YHUBEP3UTET Y HULIIY
EKOHOMCKHU ®AKYJITET

JAPAT'AHA C. PAHBEJIOBUh

PAYUYHOBO/ICTBEHA PEI'YJIATUBA
KAO IMPETIIOCTABKA KBAJIUTETA
OUHAHCUJCKHUX U3BEILITAJA

- IOKTOPCKA AucepTanmja -

Hum, 2018. roquna




YHUBEP3UTET Y HULIIY
EKOHOMCKHU ®AKYJITET

JAPAT'AHA C. PAHBEJIOBUh

PAYUYHOBO/ICTBEHA PEI'YJIATUBA
KAO IMPETIIOCTABKA KBAJIUTETA
OUHAHCUJCKHUX U3BEILITAJA

- IOKTOPCKA QMcepTanmja -

Hum, 2018. roquna




UNIVERSITY OF NIS
FACULTY OF ECONOMICS

DRAGANA S. RANDELOVIC

ACCOUNTING REGULATIONS AS A PREREQUISITE
FOR THE QUALITY OF FINANCIAL STATEMENTS

- Doctoral dissertation -

Nis, 2018



KOMHUCHJA 3A OLIEHY U OABPAHY JOKTOPCKE JUCEPTALIUJE

Mentop: np Taguja Bykuh, pegosuau nmpodecop

VYuusep3utet y Humry, Ekonomcku gakyntet

YnaHoBu KoOMHCHje:

JlaTym oiopaHe TOKTOpPCKe quCepTaluje:




N3JABA MEHTOPA O CAIJIACHOCTH 3A IIPEJIAJY
YPABEHE JJOKTOPCKE JUCEPTAIIUJE

OBuM u3jaBJbyjeM Ja caM carjacaH-Ha aa Kaunjaupat mp Jlparana Pambenosuh
Moxe na mpena Pedepary 3a mocnenmmuiomcko obpasoBame @Dakyirera ypahery
JOKTOPCKY JTUCEPTALHN]yY MO/ Ha3UBOM PauyHOBOJICTBEHA peryiaTiBa Kao IMPeTHOCTaBKa

KBAJINTETa (YUHAHCH]CKUX M3BEINTAja, PaJll OPraHM3aLMje bheHe OLEHE U 00paHe.

Hum, 11/06/2018. rogune

G )] —
[l werrond

THE STATEMENT OF THE MENTOR’S CONSENT FOR THE SUBMISSION
OF THE COMPLETED DOCTORAL DISSERTATION

Hereby, I declare that I agree that the candidate Dragana Randelovi¢, can submit
the completed doctoral dissertation entitled Accounting Regulation as a Prerequisite for
the Quality of Financial Statements to the officer for doctoral studies at the Faculty, for

the purpose of its evaluation and defense.

Nis, 11/06/2018.

/
(Me/\rya%r’s sign?tilre)




Hay4yHu 10npUHOC JOKTOPCKE TUCEpPTaLUje

XapMmoHu3anuja (HUHAHCHJCKOT HW3BEIITaBama MPEACTaB/ba Haj3HAYAJHUJU TIpaBall y

pa3Bojy pauyHOBOJICTBEHE PEryjaTHBE y CaBPEMEHHM YCIOBHMA IOCiOBama. HaruroHnanHu
perynaTopu MPHIMKOM KOHIMIMPamka pPAavyHOBOACTBEHUX IIPOIHCAa MOpPAjy PECIEeKTOBATH
nocturayha  mehyHaponHe — padyyHOBOJCTBEHEe — mpakce.  Takohe, mpubnmxaBame
ommrenpuxBaheHNX cUcTeMa pPadyyHOBOJCTBEHHMX CTaHAapla je€ W3a30B peryjlaropuMa Ha
MelyHapoJHOM HHUBOY, Kako OW KBaJUTEeT HHPOpMaldja caipKaHUX Yy (UHAHCHjCKUM
M3BEIITajuMa OMO MPEMO3HATIHHUB Y TJIO0ATHOM OKPYKEHY.
Canprkaj TOKTOPCKE AHMCEpTalHje yKa3yje Ha HEeH MOTECHIHjall Ja JOTIPUHECE TaJbeM Pa3Bojy
HallMOHAJTHUX PadyHOBOJCTBEHHMX perynatuBa PemyOmmke CpOuje u Apyrux 3eMaba W3
OKpYX€ema, C IMJbeM HHTCH3WBHHUjET YKJbydHBama OBHX IPHUBpPEIA Y CBETCKE E€KOHOMCKE
TOKOBE.

Teopujcku TOTPUHOC AJOKTOPCKE AMCEPTAIIN]e OTJiea Ce y CUCTEMaTHU3aIlMjy Ca3Hamba
BE3aHUX 32 yJOTY (DMHAHCH]JCKOT HM3BEIITaBama y TJI00aTHO] €KOHOMHjH, XapMOHHU3AIH]Y
(UHAHCHJCKOT M3BEIITaBamka, Ka0 W Yy carjielaBamy AOMPHHOCA MOjeAMHUX MHCTUTYLHUja U
opraHusanyja oBoM Ipouecy y MehyHapoauum oxkBupuma. Juceprauuja obpalyje npumeny
pPadyHOBOJICTBEHE JICTHUCIIATHBE, PAYyHOBOJCTBEHUX CTAaHIApAa W JAPYIHX TIpOMHca Y
nepuHUCcakby pauyHOBOJCTBEHOT perynaropHor okBupa. IloceOHa maxma je ycmepeHa Ha
aKTyeJHe Tpomuce KojuM EBporicka yHHja TeXH Ja JOCTUTHE BUIIM HUBO YIOPEIUBOCTH
(UHAHCUJCKUX M3BEIITaja Ha TNOJAPYYJy 3emajba wiaHuna. JleraJbHOM —aHaJIM30M
KapaKTepUCTHUKa OMIITENpuXBaheHUX CUCTeMa PavyyHOBOJCTBEHUX CTaHIAp/a, Y ITOKTOPCKO]
JHMCEPTAaIUjH je JaT MPUKa3 CIMYHOCTH U PA3JIMKa Y TPETMaHy oJjpel)eHuX padyHOBOJICTBEHUX
npoOieMa, Koje MOTy yTHULATH Ha YINOPEIUMBOCT (PMHAHCHJCKUX H3BEIITaja MPUIPEMAHUX Yy
MI0jeIMHUM JypUCAUKIH]jaMa.

JloxTopcka mucepramnuja ce 0aBu pa3BojeM cucTeMa (DUHAHCHJCKOT H3BEIITaBamba
TOKOM Tieproia peopmu, Kao u moctojehum pauyHOBOJACTBEHUM PEryJaTOPHUM OKBHPHMA Y
3emspaMa Mcroune u Llentpanne EBpomne, npu yemy Cy carjiejaHud JOMETH MHCTpPyMEHaTa
aquaris communautaric 'y @OCTH3amby BHILIEI HHBOA YIOPEIAUBOCTH (UHAHCH]CKOT
M3BEIlITaBaka Ha MOJPY4]y OBUX ApxaBa U EBporicke yHuje.

Pesynratn mcrpaxkuBama MCTHYYy MOTpeOy 3a HAAOTPaAbOM HOPMATHBHUX OKBHpA

3emMajba y pa3Bojy, y koje cmama u PemyOGnumka CpOuje, cXomHO 3axTeBMMa MelyHapoHe



pPadyHOBOJICTBEHE IpaKCe, y3 jadyarme KalalUuTeTa PauyHOBOJICTBEHE MpodecHje 3a HUXOBY
MIPUMEHY.

Jucepranuja, KOHKPETHHM TIperiopykama IpyXa OCHOBY 3a Jajha yHampehema
padyHOBOJICTBeHE perynatuBe Penmybnmuke CpOuje, mTo OM moapa3ymMeBaao BHIIN HHBO
yckinaheHocTH ca  aquaris communautarie-a, JOCIeIHY TNPUMEHY MelyHapoIHuX
PavYyHOBOJICTBEHUX CTAaHJApJia M YCIOCTaBJbalkhe SPUKACHOT WHCTHUTYIIHOHAIHOT OKBHpA Y3
Behe ydemhe mnpodecwonanne opranuzanuje y pa3Bojy padyyHOBOJCTBEHE mpodecuje,
KOHLUIUPakhy pPadyyHOBOJACTBEHHUX IPOMHCA, KOOPAUHALMJU U KOHTPOJIU (PUHAHCHJCKOT

M3BEIITaBakba Ha OBUM MPOCTOPUMA.



The Scientific Contribution of the Doctoral Dissertation

The harmonization of financial reporting is the most important direction in the
development of accounting regulations in modern business conditions. When drafting
accounting rules, national regulators must respect the achievements of international
accounting practice. Also, the convergence of generally accepted accounting systems is a
challenge for regulators at the international level. Their goal is that the quality of the
information contained in the financial statements is recognizable in the global environment.

The content of the doctoral dissertation points to its potential to contribute to the
further development of the national accounting regulations of the Republic of Serbia and
other countries in the region, with the aim of intensively involving these economies in the
worldwide economic trends.

The theoretical contribution of the doctoral dissertation is reflected in the
systematization of knowledge related to the role of financial reporting in the global economy,
the harmonization of financial reporting, as well as in the consideration of the contributions of
individual institutions and organizations to this process in international frameworks. The
dissertation deals with the application of accounting legislation, accounting standards and
other regulations in defining the accounting regulatory framework. Particular attention has
been paid to the current regulations by which the European Union seeks to achieve a higher
level of comparability of the financial statements in the Member States. The doctoral
dissertation, using a detailed analysis of the characteristics of generally accepted accounting
systems, provides a presentation of the similarities and differences in the treatment of certain
accounting problems, which may affect the comparability of the financial reports prepared in
certain jurisdictions.

The doctoral dissertation deals with the development of the financial reporting system
during the reform period as well as the existing accounting regulatory frameworks in the
countries of Eastern and Central Europe, by looking at the scope of the aquariscommunautarie
instruments in achieving a higher level of comparability of financial reporting in these
countries and the European Union.

The results of the survey highlight the need for upgrading the normative framework of
developing countries, including the Republic of Serbia, in accordance with the requirements
of international accounting practice, with the strengthening of the capacity of the accounting

profession for their implementation.



The dissertation, by concrete recommendations, provides the basis for further
improvement of the accounting regulations of the Republic of Serbia. This would imply a
higher level of compliance with the aquariscommunautarie, the consistent application of
international accounting standards and the establishment of an efficient institutional
framework with greater participation of professional organizations in the development of the
accounting profession, the conceptualization of accounting regulations, as well as

coordination and the control of financial reporting in this area.
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PauyHoBoscTBEHa peryinarmBa Kao TPETIIOCTaBKa  KBAJIHUTETA
(UHAHCHJCKUX U3BEITaja

['moGanHa exoHOMMja M MHTEPHAIMOHAJM3AIMja TOCIOBaMha
omnpenesbyjyhe yTudy Ha NpPUBpPETHU Pa3BOj 3eMajba, Ka0 U Ha
MocJoBamke NpuBpeaHnX cybjexara. [llupeme mocaIoBHUX aKTUBHOCTH
npenyseha W3BaH HAlMOHANHWX TpaHWIA JIOBOIU 1O jaye
Mel)y3aBHCHOCTH M CMambelha €KOHOMCKOT CYBEPEHHTETa TOjeHHUX
HAIlMOHAJIHUX €KOHOMHMja, IITO CE OJApakaBa W Ha YCIOCTaBJbEHE
cucteMe (UHAHCHJCKOT  H3BEIlTaBalkba KOjU  MOpajy Outu
oarosapajyha MO IPIIIKA MTOCJIOBHOM KOMYHUITUPAIbY.
PauyHoBo/CTBEHA perynaTtuBa KojoM ce ypelyje Bohemwe MociIoBHUX
KIbUra W (UHAHCHUJCKO W3BEIITABAE JICTCPMUHUIIE KBAIUTET
uHpopmanyja caapkaHux y (uHaHCHjcKMUM u3BewiTajuma. Ha Taj
HAYWH, PAYyHOBOJCTBEHH PETryJaTOPHH OKBUP  HEMOCPEIHO
JIONIPHHOCH  CTHIAlby KOHKYPEHTCKE TIPEJHOCTH TPHUBPEIHUX
cy0jekara, Kao U jayarky KOHKYPEHTHOCTH HAIMOHAJIHUX €KOHOMH]a
Ha Mel)yHapOIHOM TPXKUILTY.

1170 JTIOKTOPCKE TucepTaIuje (Vi Ha3MBOM
,,PAUyHOBOJICTBEHA peryjaThuBa Kao TPETIIOCTaBKa KBAJIHUTETA
(YHAaHCHJCKUX M3BEIITaja* je Ja ykake Ha Mmoryha yHampehema
(vHaHCHjCKOT W3BeIITaBama Ha moapydjy PemyOmuke CpoOuje,
y3uMajyhu y 003up BEHY CTpaTelllKy OpUjeHTallijy Ka WIAHCTBY Yy
EBporicky yHH]y, Ka0 U caBpeMeHE IMpaBlie Y pa3Bojy (PMHAHCUJCKOT
M3BEIITaBalba HA PErHOHAIHOM W TJIOOATHOM HHBOY. Y OKBHUPY
cnenn(UYHUX [UJbEBA, CarjielaHd Cy CaBPEMEHHU JIPYIITBEHO-
€KOHOMCKH (paKTOpH 0J1 3Hauaja 3a pa3B0j HALIMOHATHUX €EKOHOMM]A U
MOCJIOBamkh€ MPHUBPEIHUX CcyOjekaTa. YKa3aHO je Ha HEOMXOJIHOCT
perynucama pavyyHOBOJCTBA U (DMHAHCHUJCKOT U3BEILTaBaWba, Y3
PECIIEKTOBAE aKTyeITHUX nporeca XapMOHHU3aIHje "
CTaHJapAM3allje pPavyyHOBOJCTBEHHWX TMpakch Ha MelyHapomHOM
HuBoy. IIpencTaBsbeH je pauyHOBOJCTBEHH aMOMjeHT U (PMHAHCH]CKO
M3BEIITABAKE Y TPEATPAH3UIIMOHOM WM TPAH3UIIMOHOM IEPHOIY Ha
noapy4jy mnojeauHux 3emsba Mceroune u Lentpanne Espore,
carjefaHe cy  0coOeHOCTHM  mocTojehuX  pauyHOBOJCTBEHHX
peryiaaTopHHX OKBHpa W MEPCIEKTHBE NaJber pa3Boja (PMHAHCH]CKOT
M3BEIITaBamka y OBUM JprkaBama. [loceOHa maxkma, Ouia je ycMepeHa
Ha aHajuu3y HOpPMAaTHBHE perylaTthBe, HpuMeHy MehyHapomaHux
pPauyHOBOJICTBEHHX CTaHAap/Aa, MECTO W YJIOTY padyyHOBOJCTBEHE
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statements

Global economy and internationalization of operations have a
decisive influence on the economic development of countries, as well
as on the operations of business entities. The expansion of companies’
business activities outside the national borders leads to stronger
interdependence and reduction of the economic sovereignty of
individual national economies. This is reflected in the established
financial reporting systems that need to be adequate support for
business communication. The accounting regulations governing the
conduct of business books and financial reporting determine the
quality of information contained in the financial statements. In this
way, the accounting regulatory framework directly contributes to the
acquisition of the competitive advantages of business entities, as well
as the strengthening of the competitiveness of national economies in
the international market.

The goal of the doctoral dissertation entitled ‘“Accounting
Regulations as a Prerequisite for the Quality of Financial Statements”
i1s to point out possible improvements in financial reporting in the
territory of the Republic of Serbia. This was done by taking into
account the country’s strategic orientation towards membership in the
European Union, as well as modern directions in the development of
financial reporting at the regional and global level. Within the specific
goals, contemporary socio-economic factors of importance for the
development of national economies and the business of economic
entities are examined. The necessity of regulating accounting and
financial reporting, with respect to the current processes of
harmonization and standardization of accounting practices at the
international level, is pointed out. The accounting environment and
financial reporting in the pre-transition and transition period in the
area of individual countries of Eastern and Central Europe are
presented. The particularities of the existing accounting regulatory
frameworks and the perspective of further development of financial
reporting in these countries are examined. Special attention was paid
to the analysis of normative regulations, the application of
international accounting standards, the place and role of the
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accounting profession and professional organizations in the financial
reporting systems of the former republics of the SFRY. By comparing
the national regulatory frameworks of these countries, a
comprehensive assessment of the reached level in the harmonization
of financial reporting in relation to the existing regulations of the
European Union was made.

The results of the research indicate that there are similarities
between the established financial reporting system in the Republic of
Serbia and in the countries from the regions in which the EU
integration processes have not been brought to an end. Starting from
the identified shortcomings in the accounting regulatory framework of
the Republic of Serbia, a proposal of measures has been
conceptualized. The implementation of the proposal would improve
the financial reporting of economic entities in the territory of our
country in order to achieve a higher quality of financial reports.

Economics
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Accounting, Financial reporting, Accounting regulations, Quality of
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YBO/JI

YcnocraBibeHH cucTeM (PMHAHCUJCKOT W3BEIITaBamba, MPOIYKIIHMJOM CBEOOYXBAaTHHUX
uHpopmanrja o nepdopmaHcamMa TPKUIIHUX YYECHUKA, CAuMIbaBa OCHOBY 3a ONTHUMAJIHY
aJIOKallM]y OTPaHMYEHHMX pecypca, CTBapame CTAaOWIHMX YCJIOBa IOCIOBamka, CMAbEHE
pU3MKa Yyiarama, KOPIOPATUBHO YIpaB/balheé M HECMETaHO (YHKUIHOHUCAKHE IIJIATHOT
IIpoMeTa, a je o] ompeesbyjyher 3Hauaja 3a U3rpaamy CTaOUIHOr (PUHAHCHJCKOT CHCTEMA
oapeheHe 3emibe.

DuHAHCH]CKH W3BEIITAju jeCy OCHOBHUM HHCTPYMEHTH 3a ypeheme ojHoca uzmehy
MpUBPEIHUX cy0jeKkara y OKBUPY U U3Mel)y MMojeJMHUX 3eMajba Cca HENOCPEIHUM YTUIAjeM
Ha HUBO €KOHOMCKE aKTUBHOCTH, IPUBPEIHHU IPOCHEPUTET U OJIarocTame jeJHOT IPYIITBA.
Onmru HUBO KBajiuTeTa (PMHAHCHJCKOT H3BEIlTaBama JomnpuHOcH Behoj 3amocneHoctw,
WHTCH3MBHH]O] HWHBECTUIIMOHO] AaKTUBHOCTH W TMPHUBIAYCHY CTPAHUX JUPEKTUBHUX
MHBECTHUIIM]a KOje MOTY JOHETH HOBE TEXHOJIOTH]e, HOBA 3Hama, 00JbU KBAJIMTET MPOU3BOA U
00Jb€ KOPIOPATHBHO YyIpaBJbame. KBanureraH cucTeM (UHAHCHU]CKOT H3BELITaBama je Y
(GYHKIMjU 3aIUTUTE jaBHOT MHTEpeca ca MO3UTUBHUM €(PEeKTUMa Ha OCHAXKUBAKE U OJP’KUBU
Pa3B0Oj HAIITMOHATHUX €KOHOMHU]a.

Cucrem  (¢uHaHCHJCKOT  M3BEUITaBama jJeIHE 3EMJbE je  JIeTePMHHHCAH
PauyHOBOJICTBEHOM PETyJaTUBOM KOJUM C€ IMPOINHUCYje: HOpMATHBHA OCHOBA (PMHAHCH)CKOT
U3BEIITaBalba, MUHUMYM 3aXTeBa y IMOIJIeJy KOMIIETEHIMja M BELITHMHA cacTaBjbaya W
peBH30opa (PUHAHCHJCKMX H3BEINTAja, HAI30p W KOOpAMHAIIMja HaJ TPOLECOM Bohema
MIOCJIIOBHUX KIbUTa, MpUIpEMe, IMpe3eHTalje U peBHu3Mje (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja.
PauyHoBo/iCTBEHa perynaTtvBa MpeACTaB/ba jellaH O] KJbYYHUX (pakTopa 3a OCTBapUBaME
L[MJbEBA TOCIIOBama MPUBPEIHUX Cy0jekara, ajld M 3a MOCTH3ame pesyirara JeUHUCAHUX
€KOHOMCKOM ITOJINTUKOM jeJIHE 3eMJbE.

VHanpehewe KBaluTeTa pauyHOBOJCTBEHE peryjlaTiBe W XapMOHHM3alMja ca
Haj00JbOM Mel)yHapOJHOM pauyHOBOJCTBEHOM TEOPHJOM M IPAKCOM, MOCEOHO 10J1a3u /0
M3pakaja KoJ 3eMajba y Pa3Bojy U TPAH3UIIMOHUX €KOHOMU]a, KakBe cy Pemyomuka Cpouja u
NpXaBe y OKpYXewY, U TO U3 Bulle paszyora. IlojenuHe 3emibe U3 HaBEAECHE rpymnalnuje ce
Haja3e y Ipolecy HU3rpaame CI000AHOT TPXKMILTA, HHUXOBO IOCIOBHO OKPYXKECHE
KapakTepulle HENpeIBUIMBOCT M HECTAOMJIHOCT, a IMpUBJIAYCH€ CTPAHOr KalluTaia
yCJIOBJbaBa BUXOB Oy/lyh €KOHOMCKHU Pa3BO] U MO3UITHOHUPAEKHE HA €BPOIICKOM M TI100aTHOM

TPKULITY.



Hakon crunama caMOCTaJIHOCTH, CTpATEIIKO OIpeaeemhe ApiaBa ca IpocTopa
Hekamame COPJ 6uno je wianctBo y EBponcky yuujy. ¥V mocagammem nepuonay, CioBeHuja
u XpBarcka Cy UCIYHMUJIE 3aXT€BE Y IOIJIeAy CTaOWJIHOCTU WHCTUTYLHU]Ja, AEMOKpaTuje U
BJIQJIaBUHE TpaBa, (YHKIMOHHCAWkA TPKHUIIHE EKOHOMHjEe U TIOCTH3ama EBPOICKUX
CTaHJap/a, na cy MocTajie Ieo0 eBpOIICKe 3ajeJHUIIE. 3a ocTajle ApaBe WIaHCTBO Y EBporicky
VYHHJy oCcTaje cTpaTelKy IPUOPUTET.

CrunameM cTaryca KaHIuaaTa ¥ OTBApamkeM NPEANPHUCTYITHUX TPEroBOpa HaBeleHE
apKaBe Cy Tpey3ene o0aBe3y ycBajamka INPaBHUX TEKOBHHAa EBporicke YHHje, MITO
moJpa3yMeBa yckiahupame HAITMOHATHUX MTPOTIHCAa U3 00JIaCTH PAauyHOBOJCTBA M PEBHU3HU]E Ca
eBporickuM. [IpuxBaTtame U NpuMeHa eBporicke U MelyyHapoHe perynatuse y (MHAHCHJCKOM
M3BEIITABaby CHTUTETA Ha TIOJIPYYjy OBHX 3e€Majba YCIOBJhABA jauarhe KalaluTeTa IMPUBPEe
32 Cyo4aBame Ca OIITPOM KOHKYPEHIIjOM Ha E€BPOIICKOM TPXKHIITY, YHAME C€ IOCTHXKE
UCTYHCHE EKOHOMCKHX KPUTEPHjyMa 32 yUIamheHhe.

Hucepranuja nma 3a ik 1a yKaxke Ha Moryhe mpasiie yHanpehema paauyHOBOICTBEHE
perynatuBe U KBajguTeTa (PMHAHCHU)CKOT u3BelTaBamwa y PenyOnuuu CpOuju, koju 6u Ounu
3aCHOBAaHM Ha MO3UTHBHUM HCKYCTBHMA JIp’)KaBa KOje Cy JOCErJIe BUIIM HUBO XapMOHHU3AIH]je
ca MelhyHapoIHOM pPadyyHOBOJCTBEHOM IIPAKCOM, y3 IOIITOBAKE PA3JIMKa Y EKOHOMCKUM
CHUCTEMHMa OBHUX 3eMalba, y3uMajyhu y o03up riobajiHe U perMoHaIHE TpPaBIE Y Pa3BOjy
pPadyHOBOJICTBEHE PETYIAaTUBE. Y TOM CMHCIY, HCTPAKUBABEM CMO:

e VyKa3zalld Ha CaBPEMEHE APYIITBEHO-EKOHOMCKE (PaKkTOpe KOju Ompenesbyjy pa3BHjEHOCT
HAIIMOHATHUX €KOHOMHja M YCIIIEHOCT MPUBPEIHUX CyOHjeKaTa Ha CBETCKOM TPIKHUIITY,

e [OKa3zajdM CYHNITHHCKM OKBHpP KOju je ompenesbyjyhu 3a KBaiuTeT (DUHAHCHJCKOT
u3BellITaBawka Ha Mel)yHapoHOM HHMBOY ca moceOHUM ocBpToM Ha MC®U kao rimobanHo
YCBOjJEHE MHCTPYMEHTE XapMOHHU3alje (PUHAaHCH]CKOT U3BELITaBamba,

e yKa3za3aiu Ha 3Hayaj npubmmkuBamba MCOU u I'AAll-a, kao 1Ba Haj3HaUajHUja CUCTEMa
pPaduyHOBOJICTBEHHX CTaH/ap/a,

e TpeAcCTaBWIM aMOWjeHT (MHAHCHUJCKOT HW3BEIITaBamka y MPEATPAH3UIIHOHOM TMEPHOIY
HEKAIAIIbUX COIMJATUCTHYKUX 3€Majba, Ka0 W Pa3Boj (PMHAHCHJCKOT HW3BEIITaBama Y
ycioBuMa JmOepanu3anuje TPXKHINTA, Kako OucMo carenanun Oyayhe mpaBiie
ycknahuBama 1 yHanpehema 0BOT mpoiieca ca Mel)yHapoJHOM peryaaTUBOM U MPAKCOM,

e caryiefadM pa3BOj PavyyHOBOJCTBEHE peryjaTuBe y napxkaBama Hekagamme COPJ u
OIICHWJIA TOCTUTHYT HUBO Kako )OpMajHe, TaKO U MaTepUjalIHE XapMOHH3AIHN]jE y CKIATy

ca 3axTeBUMa MelyHapoHe pauyHOBOJICTBEHE PEryilaTuBe,



e U3BpUIMJIM KOMIIApauujy (UHAHCHJCKOT W3BEITaBalkba Yy [OjJeJMHUM Jp)KaBama
Hekamammwe COPJ, pamu youaBama mnpemHocTH oipeheHux cucrema (UHAHCHJCKOT
M3BEIITaBalkba Kao M OTpaHUuEHa y JajbeM yHanpehemy oBor mnporeca.

VY npBoM moriaBiby, Koje HOcH Ha3uB (UHAHCH]JCKO H3BEIITABAKE Yy YCIOBUMA
WHTEpHAIMOHATHU3AlMje TOCIOBalka, OCBPHYJIM CMO C€ Ha 3Ha4a] (PUHAHCH]CKOT
U3BEIITaBamba y MPOIECy yIpaBJbamka 0JHOCUMA U3Mel)y 1es10Ba YHyTap 1eJIMHE U3BEIITajHOT
EHTUTETa, Ka0 M 3a YCIOCTaBJbalkb€ IMOCIOBHUX OJHOCA Ca OKPYXKEHEM, a Paad IUBHOT
ycMepaBama IMOCIIOBHIX aKTUBHOCTH Ka MaKCUMH3UPAy BPEIHOCTH 32 HHBECTUTOPE. YIIOTY
(uHAHCHJCKOT M3BELITaBama Kao MHPOPMATHUBHE OCHOBE 3a JOHOIIECHE MOCIOBHUX OJJIyKa
WHBECTHTOpPA, OJHOCHO, 3a Behy e(QUKacHOCT W JMKBHUIHOCT TPXKHUINTA KalHTana |
YCIOCTaBJbabe CTAOMIHNX (PMHAHCHJCKUX CHCTEMA MOJeIUHUX €KOHOMM]a, callle/lajid CMO y
KOHTEKCTYy riobanu3aiuje MHQOPMAIMOHUX 3aXTeBa, Kao IMOCJIECAMUIIC CBE WHTCH3WBHH]ET
KpeTama Kamurtaia, poba, ycimyra u pama y wmehynapomnum oxBupuma. [loTpeba 3a
XapMOHHM3alMjoM (UHAHCHUJCKOT M3BELITaBamba U BaH I'paHIMja MOJEeAUHUX 3eMajba, yTHIlala
je riobanu3alnujy padyyHOBOJCTBEHE pEryjaTHBE W Ipakce, Ma c€ OBO TOTJIaBJbe 0aBU U
paznukama wu3Mely IMOjeAMHUX cucTeMa (UHAHCHJCKOT U3BELITaBama, (akropuma oj
3Hayayaja W pas3jo3uMa 3a JaJbu  pa3Boj] W IpUMEHy MehyHaponHo mpu3HarTe
PauyHOBOJICTBEHE PETYIaTUBE.

Nudopmanuje cagpxane y pUHAHCH]JCKUM M3BELITajUMa Cy JaBHO 100po, mto Hamehe
notpedy 3a ypehemem (QuHAHCH]CKOT WH3BelITaBawma. Jlpyro morjaBjbe AucepTaluje
WIHCTUTYIIMOHAIHMX OKBHpP (MHAHCHUJCKOT U3BeIITaBama’™, oOpalyje ymory jaBHOT U
NPHUBATHOT CEKTOpa y W3TPallbH W TPHUMEHH 3aKOHCKe, Mpo(decHOHAIHE W WHTEpHE
pPauyHOBOJICTBEHE peryjJaTUBE Yy IOjeJUHUM HalMOHAJIHUM €KOHOMHjama. Y YCIIOBHMa
riobanu3anrje eKOHOMCKO-(PMHAHCHJCKUX TOKOBA, pAuyHOBOJICTBEHM CTaHAapAd, Kao
nocturayha mel)yHapoiHo mpu3HaTe pauyHOBOJICTBEHE IIPAKCE, jeCYy OCHOBHU MHCTPYMEHT 3a
yckinahuBame padyHOBOJACTBEHE pEryjgaTHBE HAa PETHOHAIHOM U TJO0OATHOM HHBOY.
Ksanuter, nenoBuroct u 3actymibeHocT MCOU y duHaHCH]CKOM HU3BENITABalkhYy €KOHOMHM]A
IIMPOM CBeTa ompeaesbyjyhe yTude TpaHCapeHTHOCT (MHAHCHJCKMX M3BEIlTaja Ha
M0jeIMHUM TP>KHILTUMA, 1A J€ 0Baj CET CTaHJap/a MpeAMET J1ajbe aHaJIu3e JIpYror MorjaBjba
mucepranuje. Takohe, y oBuM moriaBpy Oumhe peuyn W O HAJHOBHjEM TPEHAY Y DPa3BOjy
PauyHOBOJICTBEHE pErylaTUBE y CBETCKMM pa3Mepama, KOjU ce orjena y KOHBEpIreHLUju
MC®U u US GAAP-a, kao apyror 1o 3Hauajy rio0aqHoOT ceTa CTaHaap/a.

Tpehe nornasibe ,,OuHAHCUjCKO W3BelITaBawme y 3emsbama Mcroune u Llentpanne

EBpomne®, 0aBu ce mpoOieMOM YCHOCTaB/balkba PETYIATOPHOT OKBHpa (PUHAHCHU]JCKOT



U3BEIITaBalba U HErOBE NMPUMEHE Yy MOCTCOLUjAIMCTUYKUM eKOHoMHjama. TpaH3uuuja u
YCIIOCTaBJbAE TPXKHUITHOT MEXaHW3Ma YTUIAIU Cy Ha MPOMEHY CyIITHHE (DPUHAHCH]CKOT
U3BEIITaBalkba KoOje II0CTaje OpHJEHTHCAHO Ka moTpedamMa ydYecHMKa Ha TpPKULITY.
HpyutBeHo-ekoHOMcKe pedopme y 3emsbama Mcroune u Llentpanne EBpore umane cy 3a
UWJb IYHONPAaBHO uiaHCTBO Yy EBpomcky yHHjy, WmTO je y o0sacTé (PUHAHCHJCKOT
M3BEIITaBamka JOBEJIO 0 TpaHCMOHOBama aupektuBa EY u mehynaponnux cranmapaa. OBaj
neo nucepTamuje oOpalyyje paduyHOBOACTBEHY TPAIUIIM]y W TMPAKCy HABEICHUX 3eMajba y
MPEATPAH3UIMOHOM TEpUOy, MpoliemMe (UHAHCUJCKOT H3BELITaBamba TOKOM IIepHoja
TpaH3ulMje, Ka0 U IMpaBUEe Yy Jajb0] HAAOrPaJlkbl HOPMAaTUBHUX OKBHUpPAa (DPUHAHCHJCKOT
M3BEIITaBalba CXOJHO €BPOIICKMM IPOMHCHMA, Y3 KOHTHHYHpAaHH pajJ Ha pa3Bojy
WHCTHTYIMOHATHHUX ¥ MPO()ECHOHATHUX KalaliTeTa 3a MPUMEHY UCTHX.

UYerBpTH neo ,,OUHAHCHJCKO M3BEITaBamk-¢ HA MOAPYU]y ApxkaBa Hekanamime CDOPJ,
Jaje TpUKa3 XPOHOJIOMIKOT pa3Boja paduyHOBOJICTBEHE PEryjaTHUBE KoOja je JeTepMUHHCAIIA
OHJAUIkU  PauyHOBOJACTBEHM cHCTeM oBe 3emibe. [lomaszehm ox mpermocraBku
payyHOBOJICTBEHE Tpaauiyje © Hacieha, y HacTaBKy TIOIJIaBJka, JaT je€ TMpPHUKa3
YCIIOCTaBJbEHHUX CUCTeMa (PMHAHCU]CKUX M3BEIITaja Y HEKQJAIIBUM penyOiInKkaMa, y3 oleHy
JIOMETa y pa3BOjy HAlMOHAJIHMX MpOINKCAa U HHUXOBE XapMOHH3allMje ca MelyHapoIHOM
paduyHOBOJICTBEHOM perynaTtuBoM. Ha kpajy moriasiba W3BpILIEHA je KOMIIapaTUBHA aHAJIM3a
HAllMOHAJIHUX PauyHOBOJICTBEHUX pEryjlaTUBa, carjejaHe cy IMPEeAHOCTH M HEI0CTalU
MojJeANHUX crucTeMa (PMHAHCHU]CKOT M3BEIITaBamka U JaTe MPEropyKe 3a yHanpeheme nuctux.

VY nerom moriiaBjby KOj€ HOCU Ha3uB ,llepcriekTuBe (pUHAHCHJCKOT M3BEILTaBamba Y
Peny6imumm CpOuju®, u3BpineHa je cBeoOyxBaTHa OLIEHA PEryJaTOPHOT U MHCTHUTYIIMOHATHOT
OKBHpa (MHAHCHJCKOT W3BEIITaBama y Hamo] 3embu. CaBpeMEHH MpaBIU Yy pPa3BOjy
(MHAHCUJCKOT M3BELITaBamka M IO3UTHBHA HMCKYCTBAa aHAJM3MpPAHUX 3€Majba, a MOCEOHO
yranuia EBpornicke yHuje, OWau Cy OCHOBA 3a KOHIIMIUPAHkE Mpeiora Mepa 3a yHarnpeheme
HallMOHAJIHE pauyyHOBOJACTBeHE perynaruBe y PemyOmunu CpOuju kako Ou ce Mmoaurao meH

KpeAUOMIIUTET U OCUTypaJla leHa IPUMEHA y €BPOIICKUM U Mel)yHapOJHUM OKBUpPUMA.



1. PUHAHCHUJCKO U3BELHITABAIBE Y YCJIOBUMA
HUHTEPHAIIMOHAJIM3ALIUJE KAITUTAJIA

1.1. HOHUJb U YJIOT'A ®PUHAHCUIJCKOI U3BELLITABAIBA

VYmpasibame npeay3ehem je KOMIUTMKOBaHA aKTUBHOCT, KOJy YCJIOKHbaBa JUHAMUYHO
OKPY)XEH€, Ka0 U MHTEpHA KOMILIEKCHOCT MOCJIOBHOT cucTeMa. [IpoMeHe koje KapakTepuIly
Kpaj MpOIUIOT U MOYETAaK OBOI BEKa JIOBEJIE Cy JI0 IIHPEHa OJArOBOPHOCTU 3a IOCIIOBAE
npeayseha ca mHTEpeca BIacHMKAa Ha MHTEpPECE MOjeIUHAIA U Tpyla KOje TOHOCE MOCIOBHE
OJIIyKE, a CaMMM THM M yTUYY Ha MOCJOBHU ycreXx npeayseha. Otyna ce o ¢uHaHCHjCKOM
U3BEIITaBalby MOKE TOBOPUTH Ka0 O BEOMa OUTHOM CETMEHTY IIOCIIOBHOT KUBOTa Ipeny3eha,
Yyyja Cce ylora cacToju y OCTBapuBamy CTaOuiHE M TMoy3JgaHe UH(OpPMaTUBHE
nH(ppacTpyKType Yy KOMYHUKALIUjU ca OKpyxkemweM. [lopen Tora, GpuHaHCH]CKO HU3BEIITABAKE
[Ipe/ICTaB/ba BEOMa Ba)kaH U3BOP CHUHTETHMYKMX M CyMapHUX HH(popMmaluja o MOCIOBHUM
TpaHcakiijama, 0e3 KOjux je Hemoryhe ajiekBaTHO OpraHM30BaTH U CIPOBOJUTH MPOIIEC
MMOCJIOBHOT OJITy4MBamka YHyTap caMor MPUBPEIHOT Cy0jeKTa.

CBojy  (QyHKuM]y (UHAHCUJCKO PpPayyHOBOJACTBO  OCTBAapyjeé  XPOHOJIOIIKUM
€BUJCHTUPAKEM CTBAPHO HACTAIUX, BPEIHOCHO HM3MEPJbUBMX IOCIOBHUX TpaHCaKlMja Ha
padyHHUMa TJIaBHE KIbUTE, Ha 0a3u yera NepruoaudHO (TOAMIIbE WiIH y KpahuM BpeMEHCKUM
nepuoguma) MHGOpMUIIE KOPUCHUKE O JjorahajumMa M3 TMPOLUIJIOCTH IyTEM CceTa
¢uHaHCcHjckux u3BemTaja. CeT (PUHAHCHJCKUX HM3BEIITaja MpeCcTaB/ba (PUHATHU IPOU3BOJ
(bMHAHCH]CKOT W3BEIITaBaka M YMHE Ta oapeheHm u3BemrTaju Koja CyMmMHpajy CpelcTBa,
o0aBe3e, MpoPUTAOMIIHOCT, U HOBUAaHE TpPAHCAaKIUje, a y CKOpHUje BpeMe U HePUHAHCHU]CKE
nHpopMalnMje O TOCIOBamy KOje yTWYy Ha BpeaHocTt mpeayseha. OcHoBHa cBpxa
(UHAHCUJCKUX U3BeIlTaja je moMoh KOpUCHUIMMA y OllekhHUBakby (UHAHCH)CKOT MOJI0XKaja,
npodurabunHoctd u Oynyher mnpocmepuTeTa HU3BEIITQJHOT €HTUTETa. 300r TOTra, Yy
CaBpPEMEHMM YCIIOBHMMA IOCIIOBamba, MPoLec NPUKYIJbamka, KI1aCU(PUKOBamka, €BUICHTUPABHA U
MHTEpIIpeTalje pavyyHOBOJCTBEHUX HMHQOpMalHja, Mopa OUTH 3aCHOBaH Ha ojpeheHum
MpaBUIMMa M TPUHIHUIHEMA. Tako ycTpojeH cucteM (MHAHCHJCKOT HM3BEIITaBamba Ha HUBOY
MOJeAMHUX EKOHOMHMja, Ka0 W Ha HMBOY IMOjeNMHAYHMX mnpeny3eha, uynnu wmHbopmanuje
caJpkaHe y (UHAHCHJCKUM H3BELITajUMa pEIeBAaHTHOM, BEPOJOCTOJHOM U Pa3yMIJbUBOM
OCHOBOM 3a LIMJbHO YCMEpaBam€ aKTUBHOCTU KOPUCHUKA (DMHAHCUJCKUX W3BELITaja, ajld U

camor npeny3eha koje je Te u3BelITaje IpPUIPEMUIIO.



1.1.1. ®uHAHCHjCKO U3BEITABAK-€ KA0 je3UK MOCJOBHOI KOMYHULIMPAakha NPUBPEIHUX
cy0jexara

[locnoBHE oanyKe MNpeAcCTaBibajy CYIITHHY IpoOlieca YIpaBibamba, jJep CE HCTUM
MHULMpa peann3alija KOHKPETHUX MOCIOBHUX aKTUBHOCTH. [Ipoliec mocioBHOr oATydnBama
Mopa OuTu 3acHOBaH Ha uwHpopmarnujama oxaromapajyher kBamuteta. OBe uHpOpMAIje
MIPBEHCTBEHO IMPOM3MIIA3€ U3 PAYYHOBOJACTBA KA0 METOJOJIOLIKM 3a0KpY)KEHE ILIeJIMHE Koja
UMa 3a LWb EBHUJICHTUpalmE, KiIacupuKoBambe U 00pagy IMoJaraka O IOCIOBHUM
TpaHcakiMjamMa W jaorahajuma, nmpuMapHO (PUHAHCHJCKOT KapakTepa, paad cacTaBJbamba
padyHOBOJICTBEHMX H3BEIITaja W MCKa3a, 3a MoTpede cybjexkara KOju Ha OCHOBY HHUXOBE
aHAIM3€ U UHTEpIIpEeTaIje, A0ja3e 10 3HauajHuX mHpopMaIiyja Ha KOjuMa 3aCHUBAjy CBOje
OJITyKe. 3aTO c€ y CaBPEMEHO] JIMTEPAaTypU U MPAKCH, 32 pPaYyHOBOJCTBO Kaxe Ja je “je3uK
KOMYyHHLIMpama u3Mely cybjexaTa 3aMHTEpPECOBAHUX 3a MOCJOBame mnpeayszeha - meHanepa,
aKIMOHApa, MOTEHIHMJATHUX HWHBECTUTOPA, 3aMOCICHUX, KPEIUTOpa U JIP’KaBHUX opraHa”l.
HaBenenu cy6jexkTtu KopucTe payyHOBOJICTBEHE HH(OpMalMje Kao OCHOBY 3a JOHOIICHE
ONTUMAJIHUX IIOCIOBHUX OJJyKa, a KaKO HbHUXOBAa IMPOJYKIMja 3aXTe€Ba aHTaKOBambe
onpehenux pecypca, MOXe c€ 3aKJbyddTH Jia PadyyHOBOACTBO Tpeba 1a 00e30enu
uHpopmanyje oxarorapajyher kpaiaurera, y3 IITO HIKE Tpolukose. [Ipu Tom, pazmuuurtu
3aXTEBU II0jEIMHUX KaTeropuja KOPHUCHHUKA pPavyyHOBOJCTBEHHUX HH(pOpMaluja IOBOJE A0
pa3Boja ,,padyyHOBOJICTBA Y JIBa IIPABIlA: MIPBU MOAMHUPYje HH(DOPMALIMOHE TOTPpeOe KOPUCHUKA
BaH mpeny3eha, JOK Apyru mpoayKyje uHPopMaImje Kao MOJPIIKY MEHAlepUMa y MpoIecy
yrpassbama.”> OTya U [OjeNa padyHOBOACTBEHO MH(OPMAIMOHOT cHcTeMa mpexnyscha Ha
JIBa MoApy4ja: GUHAHCH]CKO pauyyHOBOJICTBO U yIIPABJHAUKO PAYyHOBOICTBO.

DuHAHCHJCKO W3BEIITAaBalkE€ J€ 3acHOBaHO Ha wuHMopmanujama (UHAHCHJCKOT
padyHOBOJICTBAa U 0aBU c€ MPUIIPEMOM U IMpe3eHTalMjoM (PUHAHCHJCKUX U3BELITaja, KOJU Cy
MIPUMapHO HAMEHEHU €KCTEPHUM CTEJKXOJIZIepUMa, ajld U HajBUILKUM OpraHMMa yIpaBJbaba.
OuHAHCHJCKM M3BELITajU caapke HHPOpMalyje O CBUM acHeKTUMa I[IOCIOBamba, Te
MPEACTaBIba]y JIMUYHY KapTy npeny3eha m y GyHKIHJU Cy H3rpaambe HEeroBe (DUHAHCH]CKE
pernyranyje TOKOM TMOCIOBHOT uBoTa. HaBenene muHdopmanmje cy y GyHKIHMjH OIEHE
JIMKBUJIHOCTH U PEHTAOMJIHOCTH IOCIIOBama, Kao ,,JIBa KJby4Ha (PUHAHCH]CKA LMJbAa CBAKOT

TPKHIIHO OPHjeHTHCAHOT peay3eha.”

! Drury, C. (2008), Management And Cost Accounting, Pat Bond, 2008:6
? Ryan, B., (2004), Finance and accounting for Business, Thompson, 2004: 4
? Meigs, R., Meigs, M., (1999), Racunovodstvo kao temelj poslovnom odlucivanja, Zagreb: Mate:29



Cama ¢QuHaHCcHjcKa pemyTanuja je ojapa3 Bulema TMOCIOBHHX MephopMaHCH
npenyseha U3 Mo3uUIMje UHBECTUTOPA U OCTAIMX 3aMHTEPECOBAHUX CyOjeKaTa U UMa KibYyUHY
YIJIOTY y HE€TOBOM TMO3MIIMOHUPAY HA TPXKHUIITY. Y CIIOBJbEHA je Behum OpojeM ¢daktopa, Kao
mTo Ccy: (UHAHCHjCKa cHara mpeay3eha, mpodecuoHaTHU yIryien yOpaBHOT oa0opa U
MEHalIMEHTa, PMHAHCHUJCKO M3BEIITAaBabE, TPAHCIIAPEHTHOCT KOMYHHUIMpamwa U cii. Mehytum,
3a U3rpaamy U yHarpehewe GuHaHCH]CKE penmyTalije MpUBpeaHUX cyOjekara oBu (hakTopu
HEMajy UCTYy TEeKUHY, LITO JI0Ka3zyje U UCTpakuBame komnanuje ,,Ernst and Young*, uz 2007.
ronuHe. McrpaxuBameMm je oOyxBaheno 80 mHBecTuTOpa ca nojapydyja Benuke bpuranuje,
CA/l-a, Hemauke u ®panirycke, a pe3yiaTaTH CIIPOBEJICHE aHKETE MOTY OWTH MPEACTaBIbEHU

Ha cienehu HauuH:

& HHAHCH]CKH HIESII THH 60%
TpascomapeHTHOCT KOMYEHEA TS 54%
$HHAHCH{CKA CHATA 49%
PenmyTanmja yIpagHOr 000pa H.. 43%
0% 10% 20% 30% 40% 20% 60% 70%

[IponeHAT HCIHMTAHHEL 0 2HAWA]V [10j¢ JHEHX KOMII0 HEHTH

I'padux 1. Kibyane komnoHeHTe (pUHAHCH]CKE peryTaiuje nmpeayseha u3 nepcnexTruse

WHBECTUTOPA
Hszeop: Ernst & Young, (2007), The Drivers of Financial Reputation, London: Ernst & Young: oocmynno na:
http://'www.criticaleye.com/insights-servfile.cfm?id=211&view=1, npucmynmweno 25. 04. 2016.

UctpaxkuBame ykazyje na cy (HMHAHCHJCKU M3BEUITAJU O]l ompenesbyjyher 3Hadaja 3a
(uHAHCHJCKY peIyTalujy U YCIIOCTaBJbalb€ OJIHOCAa IOBepewa npema mnpeaysehy, amu u
IpeMa 4YuTaBOM (UMHAHCHJCKOM CHCTEMY jeJHE 3eMJbe, Ma M Iupe. Y TroauHama HaKOH
peasinzalyje OBOI HCTpakuBama, PUHAHCH]CKA KPU3a U HApYIICHO MOBEpemE Yy (GMHAHCUJCKU
CUCTEM Ha IJ100aTHOM HUBOY, TOTBPJMJIM Cy TOpE HaBEJEHE CTAaBOBE MHBECTUTOpA U yBehase
3Ha4a] (PMHAHCHJCKOT W3BEIITaBama. 300T TOra, y CaBpEMEHHWM Y YCIOBHMA IOCIOBAambA,
KOHIIETIT KOPIIOPATHBHOT M3BEUITaBamka CE MPOIIMpPYje U KBATUTATUBHUM HH(pOpMaIjama o
He (MHAHCH)CKO] TUMEH3U]U MOCIIOBamka Koja o0yxBaTa MUTama OJPKUBOT pa3Boja. OBakaB
CBEOOYXBAaTHU IPUCTYN Yy H3BELITaBamy NPHUBPEIHUX cyOjekara, omoryhaBa KOpHUCHHULIMMA
JIOHOLIEHE Cyla O JUKBUJIHOCTH, €(PUKACHOCTH, MPOPUTAOMIHOCTH U JIPYIMM acleKTUMa

KBaJIMTETA MOCIOBama npeayseha.



Konnenrtyanaun oxBup Opbopa 3a craHmapae (QUHAHCHJCKOT —PavdyyHOBOJCTBA
(Financial Accounting Standard Board - FASB ), kao npumapuu 1ub (DPUHAHCH]CKOT
M3BEIITaBaka HAaBOAW MH(POPMATHBHY MOJPIIKY y TOCIOBHOM OJUIydUBamy THocrojehnx u
NOTEHLMJATHUX Yyllaradya M IOBepujana, NpU JOHOLIEHY OJUIyKE O HHBECTHpamy WU
MOBJIaYeHhy KanuTajla, Kao M IPUIMKOM [OHOIIECHA OJUIyKa O pa3IuYuTUM BHUJOBHMA
kpemmtrparsa.’ TTopes HHBECTHTOPA 1 KPEAUTOPA KOjH HA OCHOBY (PMHAHCHJCKHX M3BEIITAja
MPOLEHY]Y PU3UK U NPUHOC HAa YJIOKEHa CpPEeACTBa, OJHOCHO, BpIIE MPOLEHY KPEIUTHOT
O6oHuTeTa npexayseha, 3a nHpopmanrje GUHAHCHJCKUX H3BEIITaBAlkHa 3aUHTEPECOBAHU Cy U
JIpYrd KOPUCHUIM. 3amocieHU M MPEACTaBHULIM CHUHJUKATa, pPaad OCUTypama CBOJUX
MPUX0Jla M TMPOIEHE CUTYPHOCTH 3alociema Mpare U ouewyjy nepdopmance mpemyseha.
[ToBepuonu cy 3aMHTEpPECOBAHU 3a CIIOCOOHOCT Ipeay3eha aa BpaTH Mo3ajMJbeHa CPEJICTBA
yBehana 3a mpumnanajyhy kamary. Kymme wmHTepecyje cmocoOHOCT mpemy3eha ma oapku
KOHTUHYUTET Yy IMOCJIOBalY, MOCEOHO YKOJIUKO MMajy AYTOPOYHE yroBOpe WIH j€ HHUXOBO
MOCJIOBahb€ IO HEKOM OCHOBY, YCIIOBJBEHO IIOCIIOBAKEM CaMOT H3BEIITAJHOT CyOjeKTa.
Jlp>xaBHU OpraHd Ha OCHOBY MPOIIEHE PEHTAOMIHOCTH MPUBPEIHUX CyOjeKkaTa, IPHUKYIIba]y
nH(popMaIrje 0 aTOKaIMji EKOHOMCKHX pecypca Koje Cy 0J1 3Hadaja 3a JOHOIIEHE 3aKOHCKHUX
U JpYTrux mpormuca, A00Hjambe CTaTUCTUUKUX IoJaTaka, yrBphuBame mopeckux obasesa U
Bohewe MakpoekoHoMcke nonutuke. Lllupa jaBHOCT, OIHOCHO, pa3IUYUTEe UHTEPECHE Ipyre
KopucTe ¢uHaHCHjcKe MH(pOpMallMje paau MPOIEHE CTAOMIHOCTU (PUHAHCHJCKOT CHCTEMA,
yclloBa IOCJIOBama, PU3MKa ylaramba M JIOCTUTHYTOI HUBOA TPAaHCIAPEHTHOCTH JEIHOT
JPYIITBA.

Ha xpajy, dunancHjcKO HM3BemITaBamke 00yxXBaTa IIEIOBUT CHUCTEM KBAHTUTATHUBHOT
M3BEIITaBamka O Mpeay3ehy U MOCIOBHUM OJHOCHMMA KOjU Ce€ OJBHjajy u3Mmely mpemyseha u
OKpYXeHa, Ta je 3a OBaj MPOIEC 3aWHTEPECOBAH M HAJBHINM HHBO MeHayuMmeHTa. Ilyrem
(UHAHCHJCKUX U3BEILTaja MEHAIMEHT IPE3EHTYje pe3yaTaTe COINCTBEHUX aKTUBHOCTH, Ia Ce
HCTH MOTY CMaTpaTl MHCTPYMEHTOM I0JIarama pauyHa MEHalIMeHTa 3a Kopulhewe pecypca
KOJI Cy My [IOBEPEHH HA YIPaBIharbe.”

Jlakne, pUHAHCH]JCKO HM3BEIITABAmkE j€ HAMEHEHO IIMPOKOM KPYry KOPHUCHHKA, jep
npyxa NnpoOJeMCKU OpHjeHTHCcaHe HH(pOpMalldje O HAaCTAIUM MPHUBPEIHUM oOllepalujama,
Kako Ou oBH, Ipu n300py Moryher pemiema, JOHEIN ONTUMAIHY MOCIOBHY OJJIYKYy 4YHja ce

peanu3anmja odekyje y Oynyhnoctu. IloBezanoct wu3mel)y mOCIOBHOT oOjjyduBama U

4 KoHrentyanau oKBUp 3a (UHAHCHjCKO U3BEIITABAIbE, , JOCTYITHO HA:
http://www.mfin.gov.rs/UserFiles/File/MRS/2014/Konceptualni%20okvir.pdf, mpuctymbeno 25.04.2016.
5 KoHIentyanuu oKBUp 3a (PUHAHCHjCKO U3BEIITABaIbE, JOCTYIIHO Ha:
http://www.mfin.gov.rs/UserFiles/File/MRS/2014/Konceptualni%20okvir.pdf, mpuctymbeno 25.08.2016.




uHpopmalrja caap’KaHUX y MOJeAUHUM (DUHAHCHJCKUM H3BEIUTAjUMa, MPU CBPCHUCXOTHOM

(uHAHCHJCKOM H3BEUITaBamby, MOXKe OMTH IpHKa3aHa Ha cieaehy HauuH:

N
Cepxa 1: ®uHaHCH]CKO U3BEIITaBamke Tpeda jaa 00e30eau nHhopMallfje KOPHUCHE 3a JOHOIICHE
palliOHAIIHUX MHBECTUIITMOHNX U KPCAUTHUX OJIyKa

J
. N\
Cepxa 2: Undpopmaruje Tpeda a MOMOrHY HHBECTUTOPHMA U KPEIUTOPHMA Y TIPOIICHH H3HOCA,
BpEMeHa M CTeleHa W3BECHOCTH TOKOBa roToBrHE. OUeKknBama y Be3U ca TOKOBHMa TOTOBUHE CY
MOJI YTUI[AjeM CIIOCOOHOCTH Mpemy3eha Ja reHepuile TOTOBHHY 3a CBOj€ IOTpeOe M TUBUICHIC
T J
Capxa 3: \ K Capxa 4: \ / Cepxa 5: \ / Capxa \ Cepxa 7:
O0e30eheme O0e30eheme O0e30eheme 6:00e30¢eheme O6e30eheme
nHdopMaIja o nHdopMaIja o nHdopMaIja o nHdopMaImja 3a TOJaTHUX
€KOHOMCKUM (hUHAHCHjCKOM M3BOpHUMA U OLIeHY nH(popmaIja
pecypcuMa u pe3ynraty yrmorpeou yIIpaBJharba
MPaBy HA BUX TOTOBHUHE
Buianc crama bunanc ycnexa H3BemTaj o Csa Tpu IIpatehu
TOKOBHMA rjaBHA nperjenu u
TOTOBUHE dunancujcka HanoMeHe

CpenctBa =

ObaBese +

CoricTBeHu
KaITUTaJl

Hero nodburax

IIpuxonu -
Pacxonn

v

Hero npomena rorosune = Hero

TOKOBHU TOTOBHHE H3 IMOCTIOBHUX,

(DMHAHCH]CKUX M MHBECTHIIMOHUX
AKTHBHOCTH

I

L

|

:

-

OnmrenpuxBaheHn PadyyHOBOJCTBEHH NMPHHIIMIIA YCMEPaBajy Meperma i 00elIojambBamba Koja ce
YHHE y MPUIPEMH ceTa GUHAHCH]CKUX M3BEITaja

Crnuka 1. Pesume mporieca n3BenTaBama 1 IIaBHUX (PUHAHCHJCKUX U3BEIITaja

H3zeop: Statement of Financial Accounting Concept Nol, Objectives of Financial Reporting by Business

Enterprises,

http://www.fasb.org/cs/BlobServer?blobcol=urldata&blobtable=MungoBlobs&blobkey=id&blobwhere=11758

20899258 &blobheader=application/pdf, npucmynmweno 25.8.2016.

[Ipumapna cBpxa (UHAHCHJCKOT W3BEUITAaBama je TMpykKamwe uHDopMmalrja 3a

JAOHOLICHKHC pallMOHATIHHUX WHBCCTUIMOHUX U KPCAUTHUX OITyKa. v CaBpCMCHUM YCJIOBHUMA

MOCJIOBamka, TPXKUILTE KalUTala UMa KJbyUHY YJIOTY Y MTOBE3UBamy cy0jekaTa KOju TOCEAY]Y



(MHaHCH]CKE pecypce y BUIY IITEAmE M Cy0jeKTa KOojuMma Cy Ta CPelICTBa MOTpeOHa paau
ylaramba y IOCIIOBame, NMa je e(UKACHOCT TPXKUILITA KaluTaja HENOCPEIHO YCIOBJbEHA
KBJIUTETOM (DMHAHCHJCKOT U3BelITaBama. HanmMme, TpXKUIITE KanuTajla KapaKTepulle
nH(pOpMaTHBHA HECABPIICHOCT, jep MEHalepu cy0jekara KOjuMa HEI0CTa]y (PUHAHCH]CKH
pecypcu mocenyjy neTajbHuje uHMOpmaiuje o mpeaysehy y oaHOCY Ha HMHBECTHUTODE.
MenaymMenT nipeayseha je HamiexaHn 3a npyxame nHbopMalja o nocioBamwy. KopucHuim
BaH mnpeny3eha Hemajy HemocpenaH yBHJA Yy HEroBe IOCIOBHE akTUBHOCTH, Beh ce
uH(pOpPMHUILY TyTEM IMPE3eHTOBAaHUX (UHAHCHJCKUX W3BEIITaja, IITO OTBapa mpodiemM
uHpopmannone acumerpuje. KanurerHo (UHAHCHJCKO H3BEIITaBaHE€ MMa HENOCPEAHU
yTHIIA] Ha HpeBaswiIaxkeme IMpoliemMa NPUBWIETOBaHUX HHPOpMalUja U CEIEKTHUBHOT
uHpopmucama U omMoryhaBa CBUM ydeCHUIMMA TPXKUIITA KaluTajla, JJOHOLIEHE 3paBHX
MOCJIOBHUX OJJIyKa, LITO MOJIpa3yMeBa yjlarambe CpeAcTaBa y OHE IOCJIOBHE MOAyXBaTe KOJU
JIOHOCE HAaJBMILY CTOIy NpPUHOCA, y3 NpUXBaT/bUB pu3uK. Ha oBaj HaumH, ocurypasa ce
epuKacHa ajloKallija OTpaHUYEHUX EKOHOMCKHUX pecypca, YUME ce JONPUHOCU CTaOUIHOCTU
nojenuHuXx GpuHaHcujckux cuctema. OTyza ce Ha HUBOY I0J€AMHUX HAIIMOHATHUX €KOHOMMU]A,
YCIIOCTAaBJbEHU pPAuYyHOBOJCTBEHHM CHUCTEM, a CaMUM THM U CHUCTEM (DPMHAHCHJCKOT
M3BEIITABAIbA, MOXKC CMATPaTH KATAIM3aToOpoM (uHAHCHjCKOr pas3Boja.’ OBakBuM
IpUCTYNOM, (UHAHCHJCKO H3BELITaBakEe IMOPE VYJIOT€ Y HHIUBUAYATHOM IIOCIOBHOM
OJTy4MBamy, MONpUMa W IIUPU JAPYHITBEHU 3HAYa] KAKO HA HALMOHAJIHOM, TakKO M Ha
riobanHoM HuBoy. Hamumonamna u rioOanHa gumeH3uja (UHAHCHJCKOT H3BEIITABAKA,
moceOHO  Jona3W  OJ  M3pakKaja |y  CaBPEMEHHMM  YCIOBHUMa  TioOanu3aiuje |
WHTEpHAIMOHAIN3alIMje JPYIITBEHO-€KOHOMCKHUX TOKOBAa, Yy KojuMa HMH(pOpMAIHje MOCTa]y
HajBpenHuju pecypc. KBamureran cucteM (MHAHCHU]CKOT M3BEIITaBamka HA HUBOY MOjeIUHUX
HaIlMOHAJIHUX €KOHOMM]a, Ka0o U Ha IJ100alHOM HUBOY, TpeOa Aa JomnpuHece:
® CMamelhy pHU3MKAa HAacTaHKa (UHAHCHJCKE KpHU3€ M HEHOI HETaTUBHOI yTUIaja Ha
€KOHOMH]Y,
e nosehamy nomahux u CTpaHUX UHBECTHIIH]A,
® JIaKIIeM MPUCTYIY KpeauTuma 3a cexrop MCII,
e nosehamy curypHocty y QyHKIMOHUCAKY GUHAHCUJCKUX TPIKUILTA,
® jauamy KOPIIOPATUBHOI YIIpaBjbakba U OCTBApeHy KOHTPOJIE MEHAlIMEHTa OJI CTpaHe
BJIACHHUKA W OCTAJIMX 3aMHTEPECOBAHUX CyOjeKara,

® JIOHOHICHY KOPUCHHUX MHBECCTUIIMOHUX OJJIYKA,

The Association of Chartered Certified Accountants (2012), The rise of capital markets in emerging and
frontier economies, London: ACCA
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e ynanpeljery u pasBojy ekoHOMHje. '

VY ocHOBM mOCTH3alka HaBeACHUX OeHeduTa je mpuMapHa CBpxa (UHAHCH]CKOT
M3BEIITaBamka KOja ce Orjie/ia y mpyxamy HHHOpPMAIMOHE CUTYPHOCTH 32 MOTPEOe MOCIOBHOT
KOMYHUIIMpalka, JOHOIICH:A PpallMOHAIHUX IMOCJIOBHHX OJIYKa M IIOCJIIOBHOI' ITOBE3MBaBa

3aNMHTCPCCOBAHUX YUYCCHUKA TPKUILTA KalliTala HAa HAMUOHAJIHOM U rJ100aIHOM HHUBOY.

1.1.2. duHaHCcHjcKO M3BeITABaKb€ Yy MOAMUPUBalBY HH(POPMAaTUBHUX NOTpeda
eKCTePHUX KOPHCHUKA

,,@DHUHAHCHJCKO W3BEILITaBalk€ j€ MONHM HHCTPYMEHTAapH] ca IMOTEHIHjaJIoM H
00aBe30M Ja MOKpHje CBE OHO LITO YMHU MOCIOBHO-(UHAHCH]JCKH XUBOT E€KOHOMCKUX U
apyrux akrepa y 3emipn. S Cer (MHAHCHJCKMX M3BEINTAjanpy’ka LEIOBHUTY CIHKY O
PEHTaOUIIUTETY, COJBEHTHOCTH, JUKBUIHOCTU M €(PUKACHOCTH Yy YIpaBJbabkby CPEICTBUMA
npenyszeha, Te ce MOXKe CMarpaTd OCHOBHMM HMHCTPYMEHTOM MEHALIMEHTa 3a II0Jarame
padyHa BIACHHIMMA KAMUTAJA 33 YIPABIbakhe MOBEPEHUM KaruTtanom.” MelyyTum, mopes oBe
¢byHKIMje PUHAHCHU]CKM U3BELITAjU MOJIMUPY]Y MOTpede pa3InyUTHX UHTEPECHUX IpyIia BaH
npenyseha, koje ce MOTy IOJEIUTH Ha IPUMapHE U CEKYHAApPHE y 3aBUCHOCTH OJ] TOTa J1a JIU
Cy BHUXOBE II0CIOBHE AKTMBHOCTH HENOCPEIHO YCIOBJbEHE IPE3EHTOBAHUM IeppopMaHcama
npenyzeha UM cy mocpeJHO HHTEPECHO TOBE3aHu ca buM. Ha cimiy je nmpukasaHa noBpaTHa

Be3a u3Mel)y MeHaliMeHTa npeny3eha u nojeJuHIUX UHTEPECHUX TpyIa:

" TaBpoBuh, M. (2014), @uuancujcku uzéewimaju Kao ocHo8d 3a QOHOUIEIbe NOCTOBHUX 0OTIYKA — HOPMAMUBHU U
xeanumamuenu acnekm, Teme-Uaconuc 3a ApymTBeHe HayKe, , bp.1: 447-466.

¥ Cresanosuh, H. (2011), @unancujcko-useewmajna odzoeoprocm y konwmexemy EY, Mehynapoonoe u nosoe
Odomahee pecyramopnoe oxeupa, ExonoMmuka nipenyseha, bp. 5-6: 227-242

KOHIENMyTATHH OKBHP 32 (PHHAHCHjCKO M3BELITABASE, JOCTYITHO HA:
http://mfin.gov.rs/UserFiles/File/MRS/2014/Konceptualni%20okvir.pdf npucrymseno 01.centemdap.2015.
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HnBecTuTOpH

IITupa jaBHOCT

KoHkypeHIHja JoGaBspaun

[TurseBu
npemyzeha u
HHTEpPECH
MEHAlIMEHTa

Hp#xaBa u
OpKaBHE

HHCTHTYLIHjE

AHanmuTHYapH
u
KOHCY/ITaHTH

Cnuxa 2. [loBezanoct usmely npenyseha u nojeIMHUX UHTEPECHUX I'Pyla KOPUCHUKA

¢uHaHCHjCKUX UHOpMaIja

WuBecTuTOpH, QI M OCTAJIM 3aMHTEPECOBAHN KOPHCHUIM Ha OCHOBY MH(pOpMaIja u
WHIUKAaTOpa AOOWjEHWX aHAJIM30M ToJaTaka caapKaHuX Yy (UHAHCHJCKUM H3BEIITajuMa
nporemyjy dbuHancujcke nepdopmance npenyseha u msriene y norieny oyayhux nmpuHoca.
C npyre cTpaHe, OCTBapeHU PE3YJITATH Cy OCHOB 332 HAaKHaJy MEHAIIMEHTY, [la MEHAllepH y
nporecy (UHAHCHJCKOT H3BEIITABalba MOTY HWHKOPIIOPUPATH CBOje JIMYHE IIUJHEBE.
PaznuuuTi MHTEpECH M TMO3WIHja IMOjeMHUX TPXKHUITHUX YYECHHKAa MOXKE IPOY3POKOBATH
areHUUjCKU npobisieM, a (PUHAHCHJCKO U3BEILITaBakEe UMa KIbYUHY YJIOTY Y €IMMUHUCAKY U
TIPeBA3HIAKEEHY HCTOT.

VY ycrnoBuMa mocrojama BETUKOT Opoja BIACHUKA KamuTalla, HeMoryhe je ocTBapuTH
BUXOBO HENOCpPEeTHO ydemhe y ymnpaBibamby, IITO JOBOIM 10 pa3iBajamba BIACHHUIITBA O]
yhnpasibama. llpeHomemeMm (QyHKIUje yOopaBjbama Ha NpoPECHOHATHE MEHalepe
YCIIOCTaBJba C€ areHIMjCKU oaHOC m3Mely BiiacHuka mpeay3eha (mpuHIMIIama) U MEeHanepa

(arenta). Ha Taj maumH, owmoryheHo je MeHayiepuma Ja MOBEpPEHE pecypce KOpHUCTe 3a

Onmmpanje Casuh, B. (2013), ITorumuka gunancujckoe useeuwimagarsa Kao uHCmpymenm Gopmuparsa
eépeonocmu 3a akyuonape, Acta Economica, Vol. XI No 19: 201-220
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CTHIIalb€ TPUBWIETHja, TPEKOMEpPHE WCIUIaTe, WHBECTHIIMjE, OIHOCHO, Ja JOHOCE
OTepaTHBHE OIyKe KOje HHCY y MHTEpeCY BIAaCHHKA KanuTtaga. ' [IIpm ToM, BIACHHIA
KamuTajia cy y rnoapeheHoM moiiokajy y OJHOCY Ha MEHayepe, yclea TUCKPEIHOHOT IpaBa
MEHaIMEHTa Ja TmpurnpemMa (UHAHCHjCKE H3BeITaje W oapehyje oOuM U caapxuHy
uHpopmanyja koje he 6uTH Npe3eHTOBaHE y BbUMa. YNpaBo HH(POpMaLMOHA acCUMETpHja Koja
nocroju u3Mel)y MeHaiepa 1 BlaCHHKA je y3pOK areHIMjCKOT mpobiaema Koju ce maHudecryje
y BHJIy MOPAJIHOT Xa3ap/la U HETIOBOJbHE CeNeKIrje. MopallHu Xa3ap] je Ciydaj MEHAIepCKOT
MoHAalllaka Koje HHUje y (yHKUMjU OYyBama CUTYpPHOCTH KamuTaja, noBehama TpxKHUIIHE
BPEAHOCTH, M O4YyBamby KOHTHHyHMTETa IociioBama npenyzeha. Ilpobimem HemoBoJbHE
CeJIEKIIM]e KapaKTepulle MOCTOjamkbe MH(DOPMAIIMOHUX pa3jiMKa U KOH(IMKTHUX MOJCTUIAja
n3mehy npenyzeha m maBecTuTopa. Hamme, m MeHayiepy ¥ MHBECTUTOPH JJOHOCE ITOCIOBHE
oJUTyKe cXonHO uHopMamujama koje mocenyjy. IIpu TOM, MHBECTHUTOPH, KPEAUTOPU H
ocTayii cy0jeKTH BaH mpeay3eha, kao nHpopMaIrony 0azy KOpucTe (GUHAHCH]JCKE MU3BEIITAje
npeayseha, uuja je mpumpema 1moj Haa3opoM MeHapMmeHTa. OOnMMKOBameM (PUHAHCH]JCKUX
M3BEINTaja MCHAIMEHT MOKE YOJIQ)KHTH HETIOBOJBHY CHUTYAIMjy M HAaBECTH HHBECTHUTOPE U
KpeIuTope Ja YIOKe CBOj KamuTall y XapTuje O BpeOHOCTH mpemy3eha ca mpenemeHUM
noteHuMjanuma. Kako Ou 3alITUTUIM CBOJE HMHTEpEce Mame O00aBEIITEHU YYECHHUIM Ha
TPXKUINTY KalWTalla Cy ONPE3HUjH, TE TEXKE Ja XapTHje OJ BPETHOCTH KyIe 1O HHUXKOj,
OJIHOCHO Mpojajy nmo Bumioj ueHu. Taxolhe, nmpuBuneroBane mHpopMmaluje cyxaBajy oOUM
XapTHja OJl BPEIHOCTH KOJUM HWHBECTHTOPH XKeJe Na TPryjy, ITO CMamyje JTUKBUIHOCT
TpxuITa. HeMMKBUIHOCT M TIOCTOjamke jaza u3Mel)y moHyheHe u 3axTeBaHe IIEHE XapTHja O]l
BpEIHOCTH ToBehaBa IIeHy KanuTaia, ITo Ce y Kpajih0j MHCTAHIM MaHUu(ecTyje y BUTY BUIIIE
3aXTeBaHE CTOIE IPHHOCA. '

JloctynHocT UH(OpMaIHja, MyTeM peBUIMPAHUX (UHAHCHJCKUX U3BEILTaja, yMambyje
MOTYhHOCT T0jaBe MOPAIHOT Xa3apja, OJHOCHO, HETaTHBHE CEJEKIHje, jep OTe)KaBa M YMHH
CKYIIJbUM TPHUBATHO WH(MOPMHUCAKHE 3aMHTEPECOBAHMX CTpaHAa HAa TPXKHINTY KalHTaia.
KBanuteTHo (uHAHCH|CKO H3BelITaBalkba CMamyje BepoBaTHOhy mocTojama moxapeheHor
MOJI0XKaja MaJMX WHBECTHTOpaA yCje] MPUBWIETOBaHUX WHPOpMaIja, unMe ce 06e30ehyje
[IEHOBHA 3allTUTa YYECHWKAa H BHUIIA JHKBUIHOCT TpXKumTa. Takohe, peBuaupaHu

(UHAHCUJCKU HU3BEITaju CMamyjy MH(OPMALMOHY MPEAHOCT MEHAIMEHTa WM IOjeIUHUX

" Omumpruje Jesen, M., Meckling, W. (1976), Theory of the firm: managerial behavior, agency costs and
ownership structure, Journal of Financial Economics 3: 305-360.

12 Ommmpamnje Kothari, S. (2000), The Role of Financial Reporting in Reducing Financial Risks in The Market,
building an Infrastructure for Financial Stability, Conference Series, Proceedings, Federal Reserve Bank of
Boston, Vol.44: 89-112
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} [Ipema

rpylia MHBECTHTOPA, INTO CE MO3WTHBHO OPAKABa Ha e(pHKACHOCT TP/KHMIITA.'
UCTpaKMBaWbUMa, OHa npeayseha y kojuma noctoju Beha MoryhHOCT yBHIa y MOCIOBame
MEHAlJMEHTa HMMajy BHILY TP)KHUIIHY BPEIHOCT, HM)KE TPOILIKOBE KamuTajlla U MamHh Opoj
KOPIOPAaTHBHIX aKBH3HIMja. "

TpaaunronaiHo, ¥ BIACHUIINA TY>KHHYKOT KanuTaiza KOPUCTe (PMHAHCH]CKE U3BEIITaje
3a MPOLIEHY KpeArHE CIOCOOHOCTH MOCTOjehrX M MOTEHIMJATHUX TY>KHUKA. Y 3aBUCHOCTH O]1
KpEAUTHOT MEepHOJia, 1aBaolll KpeauTa ce MOTYy pa3BpCTaTH Ha: AYTOPOYHE, CPEAHOPOUYHE U
KpaTKOPOYHE, Ma Ce ca TOTr aclleKTa MOry IOCMaTpaTh U HBUXOBE MH(OpMalHoHe moTpeode.
Ko xparkopoudHOr KpeauTHpama, 3ajMOJIaBLIM Cy OPHJEHTUCAHU Ha NPOLEHY yckiiaheHocTu
HOBYAHMX TOKOBA y KpaTKOM pOKY, KaO0 M Ha OLEHY HETO MPHHOCAa Ha YKYIHO aHra)KOBaHa
cpeacTtBa. BiiacHuIM AyropoyHOr My)KHHYKOT KalluTala Cy 3auHTepecoBaHM 3a Oynayhu
TOTOBHHCKH T0J10Ka] ipeay3eha. [lomyTr nHBecTUTOpa M OHU TeXe MpudaBIbajy nHpopMaImja
0 (MHAHCH]CKO] CHa3M 3ajMOTpaXIla Ocliamkajyhu ce, mMpeBacXoJHO, Ha OWJIAHC CTama M
owranc ycnexa. Kpenubunurer n3rpalleH Ha OCHOBY (puHAHCHJCKMX H3BemTaja 00e30ehyje
npeay3ehy MmoBoJbHH]Y TO3UIHM]Y W MPUOaBJbalkhe MY>KHHUKOT KalluTajda IOJI MOBOJHHHUJUM
ycinoBuMma. Kpemutopu, Ha OCHOBY peBUAMpPAHMX (DUHAHCHJCKUX H3BEIITaja, J0JA3€ 10
3HayajHUX MH(OpMalMja O YCIOCTaBJbEHUM MEXaHHU3MKUMa UHTEpHE KOHTpoJie y mpenysehy,
T€ OIICHY]Y MOCTOjalbe MAaTEPHJATHO 3HAYAJHUX CJIA0OCTH OBOT CHCTEMa, IITO omnpesnesbyjyhe
yTHUEe BUXOBY OUTYKy O KPEAHTHpPamY. ~ Y 3aBHCHOCTH O MPHKYIUBEHHX HH(pOpMaImja o
(bMHAHCH]CKUM TIOTEHIMjAJIMMa U TI0JIOXkKaJy Tipeay3eha y OynyhHOCTH, alnu ¥ O] TepIICTIIH]je
nmoBepema y (PMHAHCHJCKE HW3BEIITaje, KPEIUTOPH IAOHOCE OJJIYKYy O OJ00pemy 3ajMa M
neUHUITY YCIOBE KPEAUTHPAA.

C npyre cTpaHe, KBaJIUTETHU (PMHAHCH]CKHM M3BEINTAJU J1aBaolla KpeauTa Tj. OaHaka u
Opyrux (UHAHCHJCKUX HMHCTUTYIMja jeCy OCHOBAa 3a MPUKYIJbame CIO00O0JHUX HOBYAHHUX
cpeacrasa. MlHBecTUTOpH, Ha OCHOBY pEBUIMPAHUX (PUHAHCUJCKMX HM3BELITaja OaHKA W/UIU
Apyrux (QUHAHCHJCKUX WHCTUTYLHMJa, JOHOCE OJIYyKy O IUIacMaHy KamuTaia. 3aro

peBuaMpaHn (PUHAHCHUJCKU M3BELITAJU, KOJU calip>kKe Moy3JaHe MHpopMaluje, MOTy nomMohu

1 Leuz, C., Verrecchia, R. (2000), The economic consequences of increased disclosure, Journal of Accounting
research, No. 38: 91-124.

'* Gompers, P., Ishii, J., Metrick, A (2003), Corporate Governance and Equity Prices, Quarterly Journal of
Economics, Vol.118, No. 01: 107-155

'3 Costello, A. and Witenberg-Moerman (2011), The Impact of Financial Reporting Qualitz on Debit
Contracting: Evidence form Internal Control Weakness Reports, Journal of Accounting Research 49(1):97-136.
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ManuM OaHkama mpu o0e30ehuBamy CIOJBEHMX W3BOpa (PUHAHCHpama, IITO je MOCEOHO O]
3HAYaja y IepHO/ Ty MOHETAPHE PECTPHKIIM]E H er30TeHOT OrPAHNUEHa THKBUIHOCTH. ©

[lopen nHBecTUTOpA U KPEAUTHUPA, Y IPUMapHE KOPUCHUKE (PMHAHCHJCKUX M3BELITaja
cnajzajy jour u a00aBJbaud, KYIMIH, 3alI0CJICHH, aHAIUTHYAPU U KOHCYITaHTU. JloOaBipaun u
JaBaol poOHUX KpeauTa, uMajy ucTe HHPOpMaluoHE MOTpede Kao MU KpPaTKOPOUHU
kpeautopu. Mehyrum, nopen nadopmanmja o JIMKBUAHOCTH, OHU carjeiaBajy ¥ M3Ieae 3a
onctaHak M TmoBehamwe Kkamamurtera npeayseha Ha TpxkumTy y OyayhHoctu, 3060r
WHTEpPECOBamka 3a CKIAMamke IyrOpOYHUX IIOCIOBHUX OJHOCAa W TpenBuhama Oymyhmx
noTtpeba nocrojehux M NOTEHLMJAIIHUX KyTlala.

Kymu cy 3auHTepecoBanu 3a OAP>KHBOCT IOCIIOBama mpery3eha kako KpaTkopodHO,
Tako u ayropo4Ho. [loceObHO cy Kyniu 3anHTepecoBann 3a nepdopmance npeayseha yKoJIuko
Cy MHTEPECHO TOBE3aHM ca Mpeay3eheM y peann3anuju yroBOPHUX OJTHOCA.

3anoCiieHN W HUXOBU TMPEJICTAaBHUIIM TOKOM IPEroBOpa ca MOoCiIoAaBlMa, Tpebajy
nH(pOpMaIrje 0 TOJIOKAJy U YCIEITHOCTH npeay3eha, kako 0u ce 00e30eauin TpaHCIIapeHTHH
YCIIOBH W JeHAK TI0JIOXKA] TIperoapada. Takohe, 3amocieHu KOopucte (puHaHCH]CKE
uH(popmalyje y MpOoLeHU CUTYPHOCTH 3aIlociiela, TOKOM Tekyher, anu u Oynyher nepuona.
[lopen mpolieHe €KOHOMCKE CTa0WJIIHOCTH U IIOCJIOBHOT MOTEHIMjajna, mocrtojehu u
MOTEHIMjaTHA 3aIl0CJICHd MOTY UMaTH W J0JaTHE 3aXTeBe KOjU Ce MPBEHCTBEHO OJHOCE Ha
pasyMJbUBOCT HWH(OpManuja, ycieJ UYUBCHHIC Ja HHUCY HYXKHO CTPYYmalll W OOJIACTH
ekoHomuje. Takohe, moTpedHe cy mHboOpmammje o nepdopmMaHcamMa Ha TPAHCKOM HHUBOY
u/unu o nepopmancamMa KOHKypeHaTa, paau KoMiapaiuje ca npeaysehem y kome cy niu he
Outn aHraxoBaHu. HamocneTky 3amocieHd, 4YecTo 3axTeBajy M HEKe He(PUHAHCH]CKE
uHpopmalnyje Koje ce Hajuemhe oJHOCEe Ha CTaBOBE MEHalIMEHTa o ydemhy ocoOsba y
mporecy OJIy4YHMBama, O M3TjenuMma 3a yHampeleme W ci., mro Hamehe 3akipydak ma
3arociIeHd UMajy 3aXTeBe 3a cneupuYHUM U3BEIITajuMa, Koju he cagpxatu uHdpopMauuje u
He(MHAHCHCKOT KapakTepa.' '

AHanuTHYapyu U KOHCYITAaHTH Cy (DMHAHCH]JCKU €KCIIEPTH, KOJU CAaBETOJABHO IMPYXKa]y
MOJIPIIKY OCTAIMM KOPHCHUIMMA (UHAHCHJCKUX HM3BEIITaja M TAaKO YTHYy Ha FHHXOBY -
MOJIMTHKY TIOCIOBama. [IpeTXoqHO HaBeleHE 3aMHTEPECOBAaHE CTpPaHE 3a TMOCIOBAE

npeayseha nmajy paznuunte mHGOpPMAIMOHE 3aXTEeBE, IITO YTHYE W Ha MOTPeOE HHXOBHUX

'®To, A., (2011), The External Financing and Investment Benefits of Quality Accounting Information™> Evidence
From Reactions of Small Banks to Monetary Policy, Working Paper, Vancouver: University of British
Columbia: 1-68

'7 David, A., Britton, A., Jorissen, A., (2009), International Financial Reporting and Analysis, 4™ edition,
Cengage Learning EMEA:6
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aHATUTUYapa W KOHCYJATaHATa, KOjUMa Cy HEOIXOJHE JeTajbHUje U CO(PUCTUIIMPAHU]E
uH(popmalyje 3a npyxame yCIyra CBOjUM KIIMjeHTHUMA.

AHanu3upaHe UHTEpPECHE Ipyle Cy NpUMapHU KOPUCHULM (PUHAHCHJCKUX U3BEITaja
npeayseha. OHu cy HemocpenHo MOBE3aHU ca mpeay3ehem, MoCcpeCTBOM yroBopa M MMajy
HETIOCPETHN YTHIIA] HA MOCIOBAaEke KOHKPETHOT W3BEUITAJHOT EHTHTETA, Y3 PECIIEKTOBAHHC
going-concern MpUHIAIIA.

[Topen npumapHUX, jaBjbajy C€ U CEKyHAApHU KOPUCHULM (PMHAHCH]JCKUX U3BEILTaja.
CekyHIapHU KOPMCHHULIM MMajy yTHULA] WIM TpIe YTHIAQ] MOCiIOBama npenyseha, amu He
YCIIOBJbABAJy FErOB OINCTAaHAK HAa TPXKHIITY. Y OBY TpylNy KOPHCHUKA CHAAajy:
KOHKYpEHIIMja, BJaJia Tj. JpKaBa W IEHE HWHCTUTYIHMJE W IIUpa jaBHOCT (MeIuju,
MPEACTaBHUIIU MTOTPOIIaYa, CIICIHjaTHe HHTEPECHE TPYIIE).

HNHuTtepecoBame KOHKypeHIHje 3a nepdopmance mpeayseha mpounsnnasu U3 TeXKmbE 11a
ce moBeha comcTtBeHa eQEKTMBHOCT W €(PHUKACHOCT, Kpo3 OIleHy uH(opManuja o
(UHAHCHUJCKO], TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKO] WM MAapKETUHIIKO] KOMIApPATUBHO] MPEIHOCTH
KOHKPETHOT HM3BEIITajHOT eHTuTera. llopen ocTBapema KOHKYPEHTCKE MPEIHOCTH,
nH(popMaTUBHE NOTPede KOHKYpPEHIMje MOTY OUTH MPOILIMPEHE yCiea UHTepecoBama 3a HeKU
BHJ MHTETpallje ca KOHKpeTHUM mpenaysehem. Y ToMm ciydajy, moTpeOHO je mopen
nocrojehux mneppopmancu npeayseha, carmegatu W OLEHUTH JoMeTe moctojeher
MEHAIMEHTa, Kao M TIOTCHIMjaJle HOBOI MEHAIMEHTa y YCJIOBHMAa IPOMEHE IOJUTHKE
nmocjoBama y 0ynyhHocTH.

JlpxaBa M HWEHE HUHCTUTYIHMje, KOpUCTe (UHAHCUJCKE H3BEIUTaje IMPUBPEIHUX
cy0Ojekata y obOnactu (ucKaigHe MOJUTHKE, paayd obpadyHa W Harate mopesa. [lopen tora,
Np>KaBHE MHCTUTYIM]jE aHAIM30M (PMHAHCHJCKUX HM3BelTaja mnpeayseha, Omino mojeanHadvHo,
OWJIO y OKBUPY jeqHOT ojape)eHOr CeKTopa MpHUBpPEne, J0Ja3e J0 3HAYajHUX WHIUKATOpa U
uHpopmanrja Koje omoryhaBajy aJeKkBaTHO BOhewe IMOJUTHKE MPUBPEAHOT pa3Boja.
JloHomeme oarosapajyhux mepa y 00y1actu moJaCcTUIlalkha EKOHOMCKOT pa3Boja, 3aXTeBa MOPe.
UCTOpHUjCKUX HHGpoOpManMja caapkaHUX Yy (UHAHCHJCKUM U3BelITajuMa U ojpeheHe
uHpopmalyje Koje cy opujeHTucane Ha OynyhHocT. 300r Tora je MHTepecoBame JIp>KaBe 3a
edexTe MmocioBama MPUBPEAHUX cy0jekaTa MHOTO IHIMPE OJ IMPE3CHTOBAHOT Y HUXOBHM
(bMHAHCHJCKUM U3BEILITajUMa.

[IpuBpennu cydjextu cy 1eo oapeheHor ApymTBEeHO-eKOHOMCKOT CUCTeMa, 1a U IIHUpa
JaBHOCT TIpaTH MHUXOBO IIOCIOBame. Ha JOKamHOM HHBOY, JAPYIITBEHA 3aje/IHUIIA,
pedepeHTHE WHCTUTYIMjE M OpraHU3alMje carjiefjaBajy paa mnpeay3eha, y CMHUCTy OLICHE

3aMoCJIeHOCTH U Mpeay3uMarma oArosapajyhux mepa 3a yHarpelewe npuBpeHor aMOujeHTa.
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VY mocneamux map JELIEHHja, IIHpa JaBHOCT j€ 3aMHTEpecoBaHa 3a ojpeheHe acmekre

nmociioBama mpemyseha, Kao MTO Cy: CONMO-OATOBOPHO TOHAIIAKkE, YTHIA] HA KHBOTHY

CpPEeIMHY | 3/IpaBJjbe, ynoTrpeda MOJCTUIIaJHUX CpeicTaBa ApkaBe u ci. HaBenenu edextu ce

HE W3paXKaBajy caMO KBAHTUTAaTHBHO, INTO OTBapa INHTalkEe IHHUXOBOT OJIMEpaBama H

YKJbyuHBamba y (DUHAHCU]JCKE U3BEILITaje MyTeM He(UHAHCHJKCOT M3BELITaBama. Y YCIOBHMA

CBE OLITPHje KOHKYPEHIIN]E U U3PAKEHHUX MPOMEHA, aJIEKBaTHO MO3UIIMOHUPAHE HA TPIKUIITY

3axTeBa NMPOMEHE y OpraHM3alMju M YIpaBJbalkby, HaUMHY paja W pa3Boja IMPOM3BOJA H

yciyra, ynpaBJbamkby PU3HKOM M OJHOCHMA ca JPYyrUM OpraHu3alpjama u3 OKpykema. Paam

CTHIIalba KOHKYPEHTCKE TpenHoctd, mnpenyseha ce d¢okycupajy Ha moTrpoimiade, Y3

JETEHTPAIIM30BaHO TIOCJIOBHO OJUTYUYMBAaKkE W PEAYKOBamke HEONXOJHOT BpEMEHa 3a

obaBJpambe akTHBHOCTH. OTCTaHAK Ha TPXKHINTY, 3aXTeBa YCIIOCTaBJhake ajMjaHCH ca

no0aB/baurMa, KylIUMa, NMa 49ak ¥ KOHKypeHTHMa.W Vcmex mpemyseha oapelyje kaxo
yIpaBJbalke pecypcuma npeayseha, Tako U MoHalame cydjekara BaH mnpenyseha, 30or Tora
nopex obaBe3a MmpeMa MHBECTUTOPUMA, Tipeay3ehe Mopa OJrOBOPHO MPHUCTYIUTH MPHIUKOM

noJMUpHBamka HHPOPMAIMOHUX TOTpeda W OCTaMX Tpyma crejkxoigepa. OBe mpoMeHe y

MOCIIOBaKY, IPOY3POKYjy MMPOMEHE B Y HH(POPMAIIMOHOM cUcTeMy nipeny3eha, a camuM TUM u

y CErMEHTY (DMHAHCHUJCKOT U3BEIITaBAkHA Y CMUCIY:

» Onaropopa Ha IIpoMeEHe y ToTpedama BEIMKOT Opoja KOPHCHUKA, IITO TI0[pa3yMeBa:

e 1npyxamwe uHPopMalMja Koje cy opujeHTHcaHe Ha OynyhHocT, ykipyuyjyhu miuaHoBe,
MoryhHocTH, nH(OpMaLHje 0 yIpaBibalky pU3UIUMa U CJI,

e (Qokycupame Ha (AKTOpe KOjU YTHUUY Ha Kpeupame BPEIHOCTH Yy AYTOM POKY, LITO
oOyxBaTa u HeMHAHCH]CKE HH(POPMaIIK]je O KIJbYIHUM TOCIIOBHUM MPOIECUMA,

® BHIIY HABO arvJIHOCTH Y (MHAHCHJCKOM HM3BEIITABAY,

» VHBONMBUpAaHOCTH peBU3OpCKE TMpodecuje y TMpolec TMpHUIpeMe U Ipe3eHTaluje
(UHAHCUJCKUX U3BEIlTaja, J0 HHMBOA KOJjU MEHalepy U KOPHUCHULM OLIEHE Kao
3a/10B0JbaBajyhu;

» AxTHBHOT y4uemrha U3BEIITAJHUX CHTUTETA KOJH MOPajy:
® YCKJIAJUTH TPOIIKOBE U3BEIITABamka ca NoTpedama KOPUCHHKA,
® Da3BUTH H OJ[p>KaBaTH CBEOOyXBaTaH MOJeN (PMHAHCH]CKOT M3BEIITABAKA,
® pa3BUTH cHCTeM (DMHAHCHJCKOT H3BelITaBama y3umajyhu y o03up Oynyhe motpebe

KOPHCHHKA,

'8 AICPA, Improving Business Reporing- A Customer Focus, AICPA, 10cTynHo Ha:
https://www.aicpa.org/InterestAreas/FRC/AccountingFinancialReporting/DownloadableDocuments/Jenkins%620
Committee%20Report.pdf, mpuctymbeno:16.11.2016.
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® Dpa3BUTH HOPMATUBHM OKBHpP Koju he OuTH TOTHOpa NPOLIMPEHOM MOJEIY
M3BEIITABAIGA.

OBako yCIIOCTaBJbeH CHUCTEM (UHAHCHJCKOT W3BEIITaBamka HMa 3a IHJb

TpaHCMAPEHTHO MPHKA3UBamke HAYMHA Ha KOjH je mpemy3ehe uCyHMIo cBojy OArOBOPHOCT U

obaBe3e ImpemMa HHBECTUTOPUMA, Al U OCTAJIMM rpynama CTejKXoJaepa.

1.1.3. ®duHaHCHjcKO M3BEeNITaBalk-€ KA0 NMOAPIIKA Npolecy yNpPaB/bamba y IPUBPEeIHUM
cy0jekTnMa

[Ipenyszehe je MMIBHO yCMEpPEH CHUCTEM, KOjU HE €r3WCTHpa H30JI0BaHO, Beh TOkoM
[OCJIOBaMka YCIIOCTaB/ba Y3POUYHO-TIOCIEANYHE BE3€ Ca OKPYKEHmEM. Y TOM IpOIECy,
npenysehe Tpeba na jacHo neduHUIE CBOje IIMIJbEBE, aHTULMMHPAjyhu TPOMEHE KOje MOTY
HACTaTH y OKpyXkemy. MeHayMeHT mnpemy3eha mopa m00po IMO3HABaTH CHUCTEM KOJUM
yIpaBJba, Kao W TOCIOBHE MPWIKKE, 1A je TOJCHCTEM MH(POPMHCakha OCHOBA 32 MOCTU3AE
MoCTaBJbeHUX IMUbeBa. [lpomec ympaBspama mnpemy3ehem moapazymeBa Mpeny3uMame
KOHKPETHUX aKTUBHOCTH, KaKO OM ce OCHTYpao pacT M Pa3BOj, a CAMHM THM U OIICTAHAK y
TPKUILIHUM yciaoBuMa mnpuBpehuBama. Kpanurer oBor mpoueca je oapeheH HacTojameM
MEHAIMEHTa J]a TOCTUTHE YCIIeX y TOCJOBamYy, M3PAKEHO CTOIOM IOBpaTa Ha YIOKEHHU
Kanurtai (peHTaOMIHOCT), U 00e30e1r CUTYPHOCT YJOXEHOr KanuTana. HaBegeHe ocHOBHe
MPHUHIUIIE MEHAIEPH MOPAjy PECHEKTOBATH TOKOM pealH3aluje YIpPaBJbaYKHUX aKTHBHOCTH
KOJ€ Ce 0JTHOCE Ha:
e [I0oJIarame padyHa BIACHHUIIMMA O CTamy U yCIeXy MOociIoBama npemyseha,
® JIOHOILEHE NOjeJMHAUYHUX MTOCIOBHO-(UHAHCU]CKUX OJITyKa,
® YCIIOCTaBJhaKkE CUCTEMATCKUX YIPABJbAYKUX KOHTPOJIA TIOCIOBHO-(HUHAHCH]CKOT TIpoIieca,

OpH 4YeMmy TpecyqHy VYIOTY HMMa IUTAHUPamke W KOHTpOJIA TEPHOJUYHUX OCTBApEHA
npexyseha.

Onny4ynBame M CIIpoBOleme OJUTyKa YHHU CYIITHHY YIPaBJbamba, I1a KBAJTUTET OBOT
npoueca ojnpehyje m uHTEerpucanoct npenyseha y TpxkuiiHo okpyxkeme. Ocum Tora,
a/IEKBaTHO IIOCJIOBHO OJUIyYHBamb€ JONPUHOCH CMambElhy TPOILKOBA, epUKaCHU]O] yIIOTpeOu

21
pecypca, kao u mnosehawy mnpodura.” JloHOLICHE MOCIOBHHX OJUIyKa I0Jpa3yMeBa

®Improving Business Reporing- A Customer Focus — AICPA, focTymso
Ha:https://www.aicpa.org/InterestAreas/FRC/AccountingFinancialReporting/DownloadableDocuments/Jenkins
%20Committee%20Report.pdf, mucrymbeno gana: 16.11.2015.

2 Borwuh, P., (2007), OcHoBe caBpemeHor MeHayieMuTa, Capajeso: [lItammapuja ®joruta, 87

! Munteanu, V., Zuca, M., Tinta, A., (2011), The financial accounting information system central base in the
managerial activity of an organization, Journal of Information System & Operation Management, Vol. 5 No. 1:
63-74
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nocrojame MHGOpManuja oxaroBapajyher kpamutera. WHpopmanuje ce MOJMOBHO MOTY
neduHuCcaTH Ha pa3IMYNTE HAUYMHE, a Ca CTAHOBUIIITA TPOIIeca yIpaBibama, Moxe ce pehu ma
cy TO ,,00pal)eHu mojany MNpUKa3aHu y TAaKBOM OOJIMKY KOJH j€ OTOJaH 32 KOPHUCHHUKA U KOJU
¥Ma 3HaYajHy BpeAHOCT y Tekyhum min Gyayhnm akTHBHOCTHMA 1 OTyKama. >

Jakne, ympaBipame, NHpeAcTaB/ba paja ca HHPoOpMalmjama, Koje Cy OCHOBa 3a
JOHOIIIEH-E TIOCIIOBHUX OJUTYKa, KOjuMa ce mpeay3ehe ycMepaBa kKa MOCTaBJbEHUM IHJHEBHMA.
[Iponec omnyunBama u uHbOpPMHUCama Cy Mel)ycOOHO MOBE3aHH, jep ce€ OJUTyKe JOHOCE Ha
ocHoBy uH(popmarmja. Omiykama ce HWHHIHPA]y ojpeheHe aKTUBHOCTH KOj€ ITOBOJE 10
npoMeHa y mnpeaysehy w/unu okpyxewmy. Edexktu mpomena jecy HoBe HHpOpManuje oJ
3HaYaja 3a HOBU IUKIYC IMOCJIOBHOT OJUTy4MBama, IMITO MOKe OWTH MpuKa3zaHo Ha cieachu

Ha4YuH:

HPEAY3ERE

Hutepue
nHdopMaluje

Excrepne
nHpopMaluje

KOHTPOJIA

7 IMPUITPEMA OJIJIYKE \
AHaauza
~ OJIYKA
INPOMEHA I
CTAIA Y l
MNPEAY3ERY W3BPIIEILE «

( IMPOMEHA CTABA ]
Y OKPYXEDY

Crnuxka 3. Beza uzmely nporeca omiryarnBama 1 nHbopMaImja

Useop: Zager, K., Mami¢ Sacer, I, Sever S., Zager, Lj., (2008), Analiza finansijskih izvestaja, Masmedia,
Zagreb: 27

2 Davis G.B., Olskon, M.H. (1985), Management Information System, McGraw-Hill Book Company, New
York: 200
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VYmpasibame npenysehem moapasymeBa HU3 TOCIOBHUX OJJIyKa y oOmactu Tekyher
MOCIIOBama, MHBECTHpama W (QUHaHCUpama. Tekyhe W omepaTHBHE OJUTyKe JOHOCE C€ Ha
JTHEBHOM HHBOY, TaKBE OJUTYKE CE€ CMaTpajy PYTHHCKHM, a MPWIMKOM peajH3aluje UCTUX
HEOIXOJIHO ocurypatu epukacHoCT y kopuimhewy pecypca. C nmpyre cTpaHe, JyrOopodHE
WHBECTHIIMOHE OJJTYKE Cy CTpaTellKe, HEe JIOHOCE CE YeCTO M 3aXTEBajy MPOIECHY edeKaTa
ynmarama cpeactaBa. Kako Oum ce 00e30emmia wuHpopmammona 0Oasza 3a peanusamujy
MEHAIEPCKUX aKTHBHOCTH, MOTPEOHO YCIIOCTABUTH aJCKBATHH YIPaBJbaukd WHPOPMAITHOHH
CHUCTEM, Y KOME j€ Haj3HAYajHHju CETMEHT pPAadyyHOBOJCTBEHH HMH(POPMAIMOHU CHUCTEM.
PauynoBoacTBeHM WHGOPMAIIMOHA CHCTEM OJUIHKYje OpojuaHO wu3paxkaBame edekara
MoCIIOBama npeay3eha, mTo moapasymeBa CBOhEme pa3IMINTHX aKTUBHOCTH HA 3ajeJHHYKU
UMEHHUTEJha W HHUXOBO MEPHO M HOBYAHO HCKa3WBame, paad mopehema 3a IMUBHUM
neppopmancama npenyseha. Cam pauyHOBOJCTBEHO HMH(OpPMAIIMOHM CUCTEM oOOyxBaTa
YETHUPH IOJICUCTEMA!
® IIOJCHCTEM KOjU C€ OJHOCH Ha EBHJICHTHPAamE CBAKOAHEBHUX IIOCIOBHHX OIlepanuja U
KOJH j€ YCMEPEH Ha JOHOIIEHE CBAKOJHEBHUX PYTUHCKUX OJUTYKA,

® [IOJICUCTEM TJIaBHE KmbHIre U (UHAHCHJCKOT W3BELITaBama, IJ€ C€ Kao HOCHJAI]
nH(popmalrja jaBjba ceT PUHAHCHU]JCKUX U3BEILTAja,

e TojACHCTeM (PMKCHE MMOBHHE U KAalMUTAIHUX yjlarama, KOju ce 0aBu TpaHCaKIlMjaMa Koje ce
0JIHOCE Ha (PMKCHY UMOBHHY,

e II0JCHCTEM H3BEIITABAF-A MEHAUMEHTA HA PA3INIHTHM HHBOMMA YIPABIbaba.

[loacucremMu padyyHOBOJCTBEHOT MH(POPMALMOHOT CHCTEMA MPYXKajy MOJAPIIKY CBUM
HUBOMMAa MEHAIMEHTa y TPOIECy YIpaBjbakba W CBAKOJHEBHOT H3BEIITaBama, Kao U Y
MEPUOANYHOM T0JIaramky padyyHa o0 (PMHAHCHJCKOM T0JIOXKAJy U ycrexy mpeay3eha.

Nudopmanmonn cucrem (¢GUHAHCHJCKOT padyHOBOJICTBA 00e30elyje MeHaMeHTy
¢uHaHCHjCcKO pauyHOBoACTBeHe wuH(popmarnuje. OBe wuHPOpMamMja jecy TMojjora 3a
(dbopmynanujy MOCIOBHUX CTpAaTErvja W IMOJHUTHKA, Pa3BOj IUIAHOBA TOCIOBAama M KOHTPOJIE
AKTHBHOCTH yHyTap npeayseha.”’ OHHAHCHjCKY M3BEIITAjH Cy TIIABHE HOCHOIM (PHHAHCHCKO
padyHOBOJICTBEHHX MH(OPMaIMja M KOHAYHH PEe3y/ITaT padyHOBOJICTBEHE 00paje moaraka o
HacTajJuM TOCJIOBHMM Jorahajuma. Y mHUMa Cy CHHTETH30BaHE ommTe HHPOpMAIHje O
aKTUBHOCTHMA Tpeay3eha, mTO moapazyMeBa IUPOK JIEIOKPYT H3BEIITaBamka. KOpPHCHOCT

(UHAHCHJCKOT PauyHOBOJCTBA M MH(pOpMAaIMja caap’KaHUX Yy (UHAHCHJCKUM H3BELITajuMa

2 Zager, K., Mami¢ Sacer, L, Sever S., Zager, Lj., (2008), Analiza finansijskih izvestaja, Zagreb: Masmedia: 29
** Ommmpanje Munteanu, V., Zuca, M., Tinta, A., (2011), The financial accounting information system central
base in the managerial activity of an organization, Journal of Information System & Operation Management,
Vol. 5 No. 1: 63-74
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OCTBapyje ce Kpo3 3aJ0BOJbeHE oApeheHux 3axTeBa Kojuma ce o0e30elyje MchpaBHOCT U

OJIPXKUBOCT HMH(pOpMaIMja, KA0 W CIUMHHAIMjOM oJpeheHnX HemocTataka KOju MOTy

er3sUCTHpaTH y CerMeHTy (uHaHcHjcKOr padyHoBoAcTBa. Hamme, ¢uHaHCHjCKO

PaduyHOBOJICTBO, KA0 KOMIIOHEHTA IIMPEr payyHOBOJACTBEHO MH(OPMALIMOHOT CUCTEMa, MOpa

pecrniekToBaTu ojpehene 3axTeBe Koju ce 0JTHOCE Ha:

Peannoct undopmanumja, mro oapelyje ycrnocraBibeHU CUCTEM, Ka0 M COLIMO-EKOHOMCKE
KapaKTepuCTUKe Tpeny3eha m okpykema. PealHOCT MO3UTHBHO yTHYE HA JTYyrOpovyHe
€KOHOMCKE mep(opMaHce U CTAOMITHOCT TTOCIIOBaba MPUBPETHOT CYOjeKTa;

PaznoBpcHOCT nHpOpMaInja, Koje TEHEPHIITY CI0KEHHU MPOIIECH YHYTap npeay3eha;
KoHIM3HOCT ¥ CHHTETHYHOCT HH(pOpMaIuja;

[Ipeuusnoct u 06e30eqHOCT HMHPOpMaLMja, Kpo3 UACHTU(PUKAIM]Y HAJHOBUJUX U
Haj3HAYaJHUJUX €JIEMEHATa U MpUupojie nupopmanuja;

Wnentuduxanujy npuimka 3a ynorpedy uHdpopmaiiyja, ITo 3aXTeBa 3HaHE KOPUCHUKA J1a
Mpeno3Ha TPEeHyTak Kaaa he MOoHeTH OJIyKy Ha OCHOBY Aare MH(opMmamuje Kojom he
WHUIIpATH oJipel)eHy aKTUBHOCT;

E¢ukacHocT y npumenu nnpopmalirja KojuMa TupekTHO Hamehe ycBajame U cipoBoheme
oJUTyKe. Y CympOTHOM, Kaja je MpoIleCc y TOKY WJIM 3aBPIIEH, HHPOpMaIHja 3acTapeBa u
ryou Ha 3Ha4ajy;

HNuuamuunoct  wHbOpMaIMja, I[TO  MOApa3yMeBa  pa3Boj  Ipoleca  yHyTap
PadyHOBOJICTBEHOT WH(POPMAIIMOHOT CUCTEMA M FerOBY €BOJIYIIH]Y;

[IpunarohaBame nHpopManyja criennPUIHOCTUMA KOPUCHHKA;

Eduxacnoct nndpopmanmja, xoja ce ornena y edekruma koje he madpopmarmja umaTu
MPUIMKOM IPUMEHE Y TTOCIOBHOM OJTyYHBAbY;

[Toy3ganoct uHpopManmja Tj. IPUMEHIBHUBOCT Y OJTyUHBaY;

) . . 2
AnexkBaTHOCT MH(pOPMAIIH]a, CXOIHO XHJEPaPXHJCKOM HUBOY KOPUCHHUKA. :

Heyrpanucame oapehennx Hemocrataka (pUHAHCH]CKOT PauyHOBOJCTBA, Ka0 JAPYTH 3aXTEB y

npouecy o6e30ehema KOPUCHOCTH OBOI CErMEHTa PayyHOBOJICTBEHOI HH(OpPMaMOHOT
cUCTeMa, [0ipa3yMeBallo OU pellaBame rnpoodiema:

Huctop3uje uHpOpMaIja, 10 KOje I0Ja3u yClel HUXOBOT HEHAMEPHOT, ICIMMHUYHOT
MO IM(DUKOBaka MPWIMKOM NPUKYIUbakha, CBUACHTHPamka U npe3enTanuje. OBaj mpodiem

je mocieaMiia HENmpaBWJIHE KOOpIMHAlLMje aKTUBHOCTUMA YHYTap padyHOBOJCTBEHOT

23 Bob C., Visean M., Fulea M., Saseanu A., (1999), Sisteme informatice in Comert, Europa Nova, Bucharest
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MH(POPMAITMOHOT CHCTEMa, HEKOMIIETEHTHOCTH 0CO0Jba M HEaJeKBaTHE MH(POPMATHUKE
MTOIPIIIKE.

o dwirpupama uHbopmaimja Kaja 1071a3u 10 HaMEepHE MOAU(UKALIM]Ee TOPYKE U caapikaja
TOKOM TMPOTOKAa WHQOpMaIMja, yciae[ HWHTepeca TOojeHana Ja KOPUCHUK IPHUMHU
MOTPEIIHY MTOPYKY.

[TocTH3ame TOCTaBJLCHUX 3axXTeBa M TIPY)KaWke aJCeKBATHE IMOJPIIKE CHUCTEMY
(DMHAHCH]CKOT padyyHOBOJCTBA, IMOJpa3yMeBa pa3B0j H yCIIOCTaBJbakE MPaBUIa U MIPOIIEeIypa
y 0BOj 00acTH, y3 pEeCIEeKTOBame MOocTojehe 3aKOHCKE PerysiaTUBE W PadyyHOBOJICTBEHHX
CTaHJap/a Kako OM ce ocurypaia ajJiekBaTHa OCHOBAa MCHAIMEHTY 3a e(PMKacHO M e()eKTHBHO

2
yipassbame.’

1.1.4. TpancnapeHTHOCT (PMHAHCHjCKOT U3BEIITABAaa M HHTEPHAMOHAIU3AHja
NOCJI0BaAKa

TpaHcrapeHTHOCT MpeicTaB/ba OJaroBpeMEHO U aJeKBaTHO  00jaBJbUBaHE
nH(popmalrja o MOCIOBHOM U (PMHAHCHU]JCKOM YUYMHKY mpefay3eha, a y Be3u ca BIACHUIITBOM,
YIIPaBOM H MOCJIOBHUM TiporniecuMa. [TuTtame TpaHCTTapeHTHOCTH (PMHAHCH]CKOT U3BEIITABAha
j€ TTOBE3aHO ca M3rPail-OM MOBEPEHa KOPUCHUKA Y (PMHAHCH]CKE M3BEIITAje U HETIOCPEIHO Ce
oJlpakaBa Ha TPXKUIIHY BPETHOCT M3BemTajHOT eHTuTera. C Apyre crpaHe, TpaHCHApEHTHO
TPXKUIITHO OKPYXKEHe, YMHU TPXKUIITE KamuTaja e(QUKaCHUM ¥ TO3WTHUBHO yTHYE Ha
npuBpeaHH mpocreputer.” HexocTaTak TPaHCIAPEHTHOCTH Y (MHAHCHjCKOM H3BEIITABAIY
obecxpalbpyje HMHBECTUTOPE, YMHU HX OMNPE3HHJUM W 3a TOCICAUIly HMa YCIIOpPaBame
(UMHAHCUJCKUX TOKOBA, HEE(UKACHOCT TPXKUIITA KaluTajla U HHU3aK HHUBO HPHUBPEIHOT
pasBoja. Y ycioBuMa Trio0anu3anuje TPXKHUIINTA, WHTCPHAIMOHAIW3AIM]E IOCIOBakha H
pa3Boja UH(GOPMALIMOHE TEXHOJIOTH]E, MUTAkHE TPAHCIIAPEHTHOCTU (PUHAHCHJCKUX U3BEIITAja
MOCTaje CBE aKTyeIHH]je, ,,IOCEOHO HAKOH (PMHAHCHJCKUX CKaHIaJla C TTOYETKA OBOT BEKa, KOJU
Cy yIpaBoO NPOY3POKOBAHM HEHCTUHUTHUM W HENOIITEHUM I/IHq)opMI/IcaH)eM.“28 HNucucrtupame
Ha [OBEpPEHY JaBHOCTU Yy (DMHAHCHJCKE H3BELITaje IMPOY3POKOBAHO J€ HEMOCTOjamheM
IMPEKTHE TMOBE3aHOCTH wm3Mel)y BiacHUINTBA ¥ HEMocpenHe KoHTpoje. PasnBajame

BJIACHUILITBA O] YIPaBJbakha MOXKE MPOY3POKOBATH HACTaHAK Beh MOMEHYTOT areHIMjCKOT

? Ommmpanje Boulescu M., Fusaru D, Gherasim Z., (2005), Auditul Sistemelor Informatice Financiar
Contabile, Publishing House Tribuna Economica, Buchareast

" Onmmpruje Madhani M. P., (2008), Role of Voluntary Disclosure and Transparency of Financial Reporting,
In: Alagiri D., Mallela, K. eds., Corporate Financial Reporting - Changing Scenario, ICFAI University Press:
75-81

8 Yuhao L. (2010), Case of the Scandal of Enron, International Journal of Business and Economics, Vol. 5,
No.10: 37-42
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mpobsieMa, 4Wje YCIIENIHO pellaBalkbe 3aXTeBa YCIOCTaBJbamkbe €(OUKACHOT HaAa30pa HaL
MEHAJMEHTOM M NOO0OJblIalk€ KOMYHUKAIMje Ha pelaliju MEHAIMEHT — WHBECTUTOPU. Y
pa3BUjeHHM TPXKHITHAM EKOHOMHjaMa yHampeheme YIpaBJbaduKor MpoIeca, TOBOAH IO
pa3Boja pa3IMIUTUX CUCTEMa KOPIOPATHBHOT YIIPABIhAbA.

KopropaTiBHo yrmpaBspame mocMaTpa KOMIAHH]y Kao CET yroBoOpa, I/ie YTOBOpPHE
CTpaHe wuMajy moTpedy 3a wuHpopmanujamMa o carjlacHOCTH Tmpeny3eha ca yroBopHum
o0aBe3amMa M HEroBOj CIIOCOOHOCTH Ja 3aJl0BOJbM YCIIOBE YyroBopa. OUHAHCH)CKO
PauyHOBOJICTBO M M3BEIITABAKEC MMA KJBYUHY YIOTY Y HH()OPMALMOHO] TOJPIIIH ITHPOKOT
JiMjarna3oHa YTOBOPHHMX OJIHOCA YCIIOCTaBJbEHUX TOKOM IociioBama mnpenyseha. Ilocroje tpu
KaHaja, MyTeM Kojux (UHAHCUJCKOT HH(pOpMalKje, MOry YTHIATH Ha M000JbIIAKE

€KOHOMCKUX nepopmaHcH npeayseha y KoprnopaTuBHOM YIPaBJbamby:

Exonomcke nephopmance npeayseha

A A A

CMameHn
TPOIIKOBH

/ EKCTEePHOT
(uHAHCHpamba

Wnenrnduxanuja \ (Y IIpaBJbayka yiora \ / C \

. Mamyje
MOCJIOBHUX TIPHIIAKA HMHAHCH]jCKOT
(omaxmasa P b ) nHpopManmony
o QUyHOBOJICTBA U .
PatyHOBO acuMeTpujy usmelhy
MeHalepuMa M3BEIITABAKbA
. HHBECTUTOPA
HWHBECTUTOpHUMA (mucIMIUTHHYj e
UICHTHDUKAIH]Y MeHalepe IPHINKOM
JOOPHX HOCIOBHHX n300pa MOCIOBHUX
TIPUIINKA)

memxa) A j \ /

- N

4 AY
F Nubopmanuje GUHAHCH]CKOT pauyHOBOJICTBA W H3BEIITABAHA v
|
| |
| |
| |
I 1
! IMpuKkyIubeHe :
! Hepesumupana Llena uHbopMarmje I
I 00jaBJbUBaHA aKIja WHBECTHTOPA U ;
: IIOCPEIHMKA :
! 1
9 WudopmanmoHo okpyxeme /
e

~ ”

Crnuka 4. YTunaj uadopmairja GUHAHCH]CKOT pavyyHOBOJICTBA M U3BEIITABakha HA EKOHOMCKE

neppopmance npexayseha

H3zeop: Bushman, R., Smith, A.,(2003), Transparency, Financial Accounting Information and Corporate
Governance, Economic Policy Review, Vol.9, Nol.:65-87
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OUHAHCH]CKO PayyHOBOJCTBO U TPAHCIIAPEHTHO (PMHAHCH]CKO M3BELUTABAE MOMaXKe
MeHalepuMa U HHBECTUTOpUMA J1a UACHTU(UKY]y HajOO/be MHBECTUIIMOHE MOTYNHOCTH, YnMe
ce TOCTWXKE ONTHUMalHa ajokaluja Kanutana. Takohe, (UHAHCH|CKO pPavyHOBOACTBO H
M3BEIITABAEe YTUUY Ha y4YWmHaK mpenyseha m kpo3 mporiec ympaBibama. BepudukoBane
¢uHaHCcHjcke MH(pOpPMalLMje ONaKIlIaBajy UHBECTUTOpUMA mpaheme mociaoBama npeayseha u
OCTBapeme BIaCHUYKUX mpaBa. C npyre cTpaHe, moBepeme y GuHaHCcHjcKe WHpopManuje je
OCHOBA 3a U3TPa/by aJICKBaTHOT CHCTEMa HarpahuBama M MOTHBAIMjE€ MEHAIMEHTA, Kako Ou
ce TIOCTHUTIIa YCKIal)leHOCT WHTepeca MeHalepa ca MHTepecuMa HWHBECTHTOpA. YckiahuBame
WHTEpECa CMamyje ex anfe W3TIeNEe 3a Tpeay3uMameM IPOjeKTa ca HETaTHBHOM HETO
callallilbOM BpPEIHOIINY OJf CTpaHe MEHalepa, Mpu YeMy OM MOCIeNuIe y IMOTIeay 3apaje
uMmane u Oyayhe reHepauuje MeHayepa. TpaHCHApeHTHO (PUHAHCHUJCKO U3BEILTABAKE
MOJICTHYE MEHAIMEHT J1a CHOCH JINYHY OJIrOBOPHOCT 3a HAIyIITamke MpojeKara u cTpaTeruja,
KOje MMajy ex post HEraTHBHY HETO cajamlmby BpexHocT.” Ha taj maums, ,,00e36ehyje ce
e(UKacHO yIpaB/balbé HWMOBHHOM HMHBECTUTOpA, OOJba CeJeKIMja IpojeKara, CMameHa
eKcrponpHjamnja 0oraTcTBa MHBECTUTOPA, KA0O U Mama IMpeMHja Ha PU3HK KOJy 3aXTEBajy
ynaraun Kkammtama.’’ HamocieTky, (HHAHCHjCKO padyHOBOJACTBO ¥ TPAHCIAPEHTHO
(MHAHCHUJCKO M3BEILTABAE CMalby]y HETaTUBHY CEJEKIHN]Yy M PU3UK JIMKBUIHOCTH, ILITO CE
oJlpakaBa M Ha HIKe TpolukoBe Kanurtana. [Ipemyseha koja 00jaBibyjy BUCOKOKBAJIUTETHE
uH(popMalrje UMajy HUKU UHBECTUIIMOHU PU3HK, T€ UM j€ OJIAKILIaH MPUCTYI KaluTamy.

300r cBera HaBEJEHOI ,,TPAHCIAPEHTHOCT (PUHAHCUJCKUX H3BEIITaja MMa BEIUKY
BPEIHOCT 3a MOCHOBHM CBeT.” TpaHCIapeHTHO (GMHAHCHICKO M3BEITABAIbE CTBApa
CTaOUIIHO OKpYXKEHE 3a CIpOoBOheHme NyropoYHHMX HMHBECTULMOHMX CTpaTervja, y3 Mamwy
BepoBaTHOhy HacTaHka npeBape. [loBepeme y puHaHCHjCKe U3BEITaje MOTHUBHUILIE 3alI0CIICHE
M YMHU WX TPOAYKTHBHHjUM. Ha Kpajy, BHCOK HHMBO IOBEpema IpPYIITBA Y CHCTEM
(MHAHCHJCKOT M3BELITaBamba JONPUHOCH CTAOMIHOCTH LEJIOKYITHOT MOCIOBHOI CHCTEMA, Ma
3alITHTa jaBHOT HWHTEpeca ITyTeM HCTUHHUTOT W IOIITEHOT WH(POpPMHCama O OCTBapeHHMa
npenyseha Mopa OWTH TpPHOPUTET CBUX YYECHHKAa OBOT TIpoleca. PadyHOBOJCTBEHH

CTaHIAp[, Pa3BUJCHO KOPIOPATUBHO YIPaBJhalke, YCIOCTAB/LEH CHCTEM HMHTEPHUX

¥ Ball, R., (2001), Infrastructure Requirements for an Economically Efficient System of Public Financial
Reporting and Disclosure, Brookings-Wharton Papers on Financial Services:127-169, noctymnHo Ha:
https://edisciplinas.usp.br/pluginfile.php/3830296/mod_resource/content/0/Ball_2001.pdf

%% Bushman, R., Smith, A.,(2003), Transparency, Financial Accounting Information and Corporate Governance,
Economic Policy Review, Vol.9, No1:65-87

31Crumpton M.A. (2011), The Value of Transparency, The Bottom Line: Managing Library Finances, 24: 125-
128
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KOHTpOJIa, €KCTEPHA PEBU3Hja M TOCIOBHA €THKAa Cy KOMIIOHEHTE ca KJbYYHOM YIIOTOM Yy
rpaljersy oBeperba jJABHOCTH y CHCTeM (DMHAHCH]CKOT M3BEIITABAMA.

[TpuMeHOM PadyHOBOJCTBEHUX CTAaHIAapAa MUHHMH3HpPA CE YHNIHEHE HET03BOJHEHHX
pammu, ycuea yrnoTpede pasiTuuuTHX pPavyHOBOACTBEHHUX METOAa NPUIIMKOM CacTaBJbarmba
duHancHjcknx wW3BemTaja.”’ YV YCIOBHMAa HHTEPHALMOHATH3ALM|E MOCIOBAMA, ,[T00ATHH
padyHOBOJICTBEHM CTaHIApAM CY OCHOBa TMpoleca XapMOHHU3alMje (UHAHCH]CKOT
U3BEIITaBalka U UMajy 3a LKJb oBehame yHopeauBOCTH U TPAHCIAPEHTHOCTH (PUHAHCHUJCKUX
U3BelITaja mpeay3eha pasinauTHX 3eMasba.

Jlpyra KOMIIOHEHTa TPaHCIIAPEHTHOT (PMHAHCH]CKOT M3BEIITABAMKA j& yCIIOCTABJHEHU
IpoIiec KOPIOPATUBHOT yIpaBibama y npeay3ehy. KopnopatuBHo yrpaBibame MpencTaBiba
CBOJEBPCHH OKBHp 3a TIOCTH3amke IUJbEBa, Y3 YCKIahuBame WHTEpeca pazIHuuTHX
crejkxonaepa. IIpomec KoprmopaTHBHOT yrpaBjbamba je ypeheH HH30M 3aKOHCKUX U
MHCTUTYLIMOHAJIHUX MeXaHu3MHuMma, riae y Haj3Hadajuuje cnanajy OEL-oBu Ilpunnunu
KOPIIOPAaTUBHOT yIIpaBJbama. lIpuHIMIMA ce Kpo3 MIECT TMoriaBiba, ypelhyjy ce omHOoCH
n3Mely ydecHHMKa y TOcCIoBamy mpenyseha., a jeaHo on morjiaBjba, ympaBo, oOpalyje
npo0ieMaTuKy OJaroBpeMEHOI W TayHOT 00ello/alklBamba O CBUM MaTepUjaIHO 3HAYAJHUM
YHBbEHUIIAMa, YiMMe OM Ce TIOCTUTa0 BHUIIM HUBO TPAHCIAPEHTHOCTH Yy HW3BEIITaBamy O
(vHAaHCH]CKO] cHUTyaluju, nepdopMaHcaMa, BJIACHUIITBY W YIpaBJbamkby npeny36heM.35
,»YJIOTa KOPIOPaTUBHOT yIIpaBJbamkha U pauyHOBOJACTBEHE Mpodecuje y Bpahamby U OCUTYypamy
MoBepema y (PMHAHCH]CKE M3BENITaje, 0Ja3u JI0 M3paxkaja moceOHO HAKOH (DMHAHCH]CKUX
cKaH[Ia1a U (pHHAHCH]CKe Kpu3e. <

Cucrem MHTEpHE KOHTpPOJIE MpeACTaB/ba Tpehy KOMIOHEHTY TPaHCIIAPEHTHOCTH, Koja
JIONIPHHOCH CMamelhy PHU3HMKA O] MaTepHjalHO 3HAYAjHOT TIIOTPEIIHOT IPHKa3hBama Yy
¢uHaHCHjcKUM u3BemITajuma. llpu Tom, ynpaBibambe pU3UKOM Mopa OuTu yckiaheHo ca
3axXTeBUMa HMHTEPHE KOHTPOJIE, IITO TOJpPa3yMeBa HUXOBO YKJ/bYUHBAKE Yy TMOJIUTHKY

KOPIIOPATHBHOT yIpaBJbama mpexyseha.’’ MelyTum, npBeHCTBEHa yiI0ra CHCTEMa HHTEpHE

32 Zinatul, I, Binti, A., Mahmoud, K., Al, Safira., Abdal-Majeed, A.,(2015), Transparency and Reliability in
Financial Statement Do They Exist? Evidene form Malaysia, Open Journal of Accounting, No.4: 29-43

3 Vrentzou E., (2011), The Effects of International Financial Reporting Standards on the Notes of Auditors,
Managerial Finance, No 37: 334-346

** Creanosuh P.; (2004), Melyynaponsu crasmapau (pMHAHCHjCKOT H3BEIITABAM-A — CYIITHHA U MHUIIHMjaTHA
npumeHa, bankapcrso, Bon.33, 6p.1-2:15-20.

> OECD (2015), G 20 OECD Principles of Corporate Governance, OECD Publishing, Paris, mpeysero ca:
https://www.oecd.org/corporate/principles-corporate-governance.htm, npucrymseno 25.07.2016.

*® Yakhou M., Dorweiler V.P., (2004), Dual reforms: Accounting and Corporate Governance, Managerial
Auditing Journal, No.19:361-377

37 Spira, L.F., Page, M. (2003): Risk Management: The Reinvention of Internal Control and the Changing Role
of Internal Audit, Accounting, Auditing and Accountability Journal 16: 640-661
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KOHTpOJIE je CHa0AeBamkbe MEHAIMEHTA MT0Y3/IaHUM PavyyHOBOJICTBEHUM HMH(popMaIijama. 3aTo
WHTEpHA KOHTpPOJIa HE MOXE OWTH JIOBOJbAaH HHCTPYMEHT Yy 3alllTUTH HHTEpEca OCTAIINX
crejkxommepa.”® HaBemennm mnpoGneM, NpeBasHiasd ce yBONemeM HHCTHTYTa HHTEPHE
peBH3Mje, Kao BHJA HMHTEPHOr Haa30pa. VHTepHa peBU3Wja TIpyKa 3aUHTEPECOBAHUM
cy0jeKTUMa HE3aBUCHO U O0JEeKTHBHO YBEPEHE O Pa3yMJbUBOCTH, JACHOCTH M TOY3AaHOCTH
(MHAHCHJCKUX M3BEUITaja Tj. 0 €PUKACHOCTU U €(PEKTUBHOCTH KOPHIOPATHUBHOI YIIPaBJbamba,
YIpaB/bathd PH3MKOM ¥ YCIIOCTABJ/BGHHM CHCTEMOM HHTEpPHHX KOHTpona. Kao
KOHCYJTaHTCKa AaKTUBHOCT, WHTEpPHa peBU3Mja JONpPUHOCH TMoBehajy BpEIHOCTH U
11060JbIIIAY TOCIOBAbA OpraHu3anuje.

Ouurnenan cyko0 wuHTepeca y mpoiecy (HUHAHCHJCKOT W3BelITaBama, Hamehe
noTpedy M He3aBHUCHE NOTBPJE MCTUHUTOCTU U MOUITeHa (PUHAHCHUJCKUX HHpOpMaluja oJ
CTpaHe eKCTepHUX peBH3opa. EKCTEpHM peBM30pM Kao KOMIIETEHTHA JIMIA JOJAaTHO
BepubuKyjy (UHAHCHjCKE H3BEUITaje, NP YEMY HHTEpPEC jJaBHOCTH CTaBJbaj)y HCIPE]
MHTEpeca MOCI0JaBIla, YAME IITUTE COTICTBEHN WHTETPUTET U HE3aBUCHOCT Y pay.

CyouaBame padyHOBOJCTBEHE TMpodecuje ca OpojHUM H3a30BUMa (DUHAHCHJCKOT
M3BEIITAaBalkba KOJU CE€ OTJIe[aJy Yy HENOCTOjalby JeAMHCTBEHE peryjlaTtuBe, H300py
pPauyHOBOJICTBEHHX METOJa W BHCOKOM CTENEeHy NpoCcyhuBama MPHIMKOM BpPEIHOBAHA
OMJIAaHCHUX TIO3MIIMja, 3aXTeBa MPEY3UMamke jaBHE OJrOBOPHOCTH 3a KBAIUTET OBOT IIpoOIieca.
3aTo, pauyyHOBOJCTBEHA mpodecuja, mopea 3aKOHCKEe W MpodecroHamHe peryiaTuBe, Mopa
MOIITOBATH M BUCOKE 3aXTEBE MOCIOBHE €TUKE. ,,Y MOJAPYYjUMa TJIe TIOCTOjU BHIIIE OJrOBOPA,

. 41
€THKa J€ HEONXOoJHa."

Kao xomMmoHeHTa TpaHCIapeHTHOCTH (PMHAHCH]CKOT H3BEIITABAbA,
MOCJIOBHA e€ThKa Ou Tpebajo Ja MOKpHje CBa OHA MUTama Koja HUCY ACHUACHTHO ypeheHa
PErynaTHBOM M /13 Ha Taj HauuH moseha BpeHOCT GMHAHCHjCKMX M3BEIITAja 32 KOPHCHHKE.
CBakako Ja je 3a TOBEpemEe y (PUHAHCHJCKE H3BEIITaje OATOBOPHA PadyHOBOJICTBEHA
npodecuja, aau ycie ] IIUper 3Havaja Koje puHaHCH]CKe MH(OpMaIlHje UMajy 3a CBE OIIITH

JPYIITBEHO-€KOHOMCKHM Ppa3BOj, 3aXTeBE IIOCIOBHE €TUKE Tpebdajy pecreKkToBaTU CBU

YUECHHULU Y Ipoliecy (PUHAHCH]CKOT U3BELITABAbA.

¥ Hepauyuh B. (2004), Cucmem unmephux konmpona u onepamughux pesusuja, Ipuspeana mrpaama, 47 (1-2:
99-112

39 Beke-TpusyHaty, J., (2011), Yioea 0060pa u unmeproe pesusopa y cagpemenom KopnopamusHoM YRpassarwy,
Yaconuc 3a eKOHOMUJY ¥ TPXKHIIHE KoMyHHUKanuje, Boi.1, bp.1: 116-128.

* Institute of Internal Auditors (2011), International Professional Practices Framework (IPPF), Altamonte
Springs FL: Institute of Internal Auditors Research Foundation

I Mintz, S., Morris, R., (2008), Ethical Obligations and Decision Making in Accounting, Text and Cases,
McGraw Hill, New York: 1-2

“ Iledepc, M., [akanyk, M., (2009), Pasymesarse pauynosodcmeene emuxe, npesox, Ciyx6enuk Inacuuk PC:
70-77.
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HaBenene kommnoHeHTe Ccy y (YHKUMjU O4YyBamka TPAHCIAPEHTHOCTU Kao
IpeJuMUHapHOr GakTopa KBanutera prHaHCHjCKUX UHPopManrja. MelhyTum, ycrnoxmaBame
MIOCJIOBHUX OJHOCA, IMHAMUYHE IIPOMEHE Y OKPYKEHY, alld U IPOMEHE y TOCIIOBHOM MOJIEITY
camux mpeayseha, mosehaBajy ja3 usmel)y obuma u KBaauTeTa MPE3CHTOBAHUX U OUYEKHMBAHUX
unpopmanuja. Ilpenyseha koja mocnyjy y pa3BUjeHUM TP>KUIIHUM MpPUBpEAaMa, HaBEIACHU
mpo6JieM npeBas3uiaze 00jaB/buBameM (MHAHCHJCKUX M OCTAIMX WH(OpPMaIKja O TIOCIOBakY,
yyMe OajaHcupajy Y KOMYHUKAIMJU Ca MHBECTUTOPUMA, JIU U Ca OCTAJIUM 3aMHTEPECOBAHUM
kopucHuuMMa. llpepactame TpaaMLMOHAIHOI KOHLENTa (DPUHAHCHJCKOT H3BELITaBamka Y
KOHLIENIT CBEOOYXBaTHOI IMOCJIOBHOI M3BEUITaBama IOpPE] 3aKOHCKH IpeaBuheHux
o0enolamuBamka, 3axTeBa U 00jaBjbuBambe MH(MOpManMja 0 ,,HEPUHAHCU]CKUM IOKpeTaynma
BPEAHOCTH, IpojeKIHjaMa U IUIAaHOBMMA MEHAIMEHTa, TPXKHUIIHUM MoryhHoctuma u
omacHocTnMa.“?  3aTo je y CaBpeMEHHM YCIOBHMA [IOCIOBAMba, TPAHCIIAPEHTHOCT
NpUBpEeIHUX cy0jekara AeTepMUHHCAHAa JOCTYHHOLINY HEroBUX (GUHAHCHJCKUX, ald U
He(UHAHCUJCKUX HH(pOopMaIja myTeM (UHAHCHU]JCKUX WU3BELITaja, UHTEPHET Npe3eHTalnja u
JPYrHX KOMYHHKALMOHNX KaHana.'' BHCOKOKBATHTETHO MOCIOBHO H3BEIITABAGE H 06O0Jba
KOMYHHMKallMja Ha TPKUIUTY, Hpeny3ehnma omoryhaBa ocTBapeme 3Ha4YajHUX IPETHOCTH,
KOje ce orJIeNiajy y:
® [0JM3aky MEHAEPCKOT KpeauOMInTeTa Ha BUILIK HUBO,

e Behem 0OuMy yropo4Ho AOCTYIHOT KaluTania,
e noBehawky 0O0MMa TProBHUHE,
e BHIIEM ydyerhy HHCTUTYIMOHAIHOT BJIACHUIITBA,
® BHILEM CTENEHY JIMKBUAHOCTH,
e cTaOWIIHHU]EM YCIIOBHMA MOCIIOBAKHA,
® [IOBOJHHUJUM IIOCIOBHUM IIPOrHO3aMa,
e 000JBIIAHOM MPUCTYILY U HUKOj LIEHU KaluTania,
e yHanpeleHuM OJJHOCMMA ca HHBECTUTOpUMA,
e BHINO]j [EHN aKumja. *
O 3Hayajy cBe0OOYXBaTHOT MPHUCTYIA y IpyXamky HHPOPMAIIHja O MOCIOBamkY, TOBOPE

U CTyIHje KOje Cy MMalie 3a MpeaMeT olenoamiBamke HHPopMalija o0 )KUBOTHO] CPEAUHH,

* Ommmpuuje Manuuuh, C., Casuh, B., (2011), Tpancgopmayuja kopnopamusnoz useewmasarsa - 00
Qunancujcroe ka nocioeHom uzeeuimasarby, EkoHoMcku xopuzontu, Bon 13, bp. 1:105-124.

*_ Onumprnje Spasi¢, D., Den¢i¢-Mihajlov, K., (2013), Transparency of Financial Reporting in Serbia —
Regulatory Framework and Reporting Practce, Procedia Economics and Finance 9:153-162

*> Madhani, P, (2007), Role of Voluntary Disclosure and Transparency in Financial Reporting, The Accounting
World, Vol. 7, No 6: 63 -67
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JbYJCKUM pecypcuma, Oyayhum nmorpedama KOpUCHUKA, TPaQUIKUM 00€sI0JalbuBambIMa U CIl.
,CTyauje cy ykaszaje Ja COlMjaTHO OJrOBOpHA npeay3eha, nMajy CTaTUCTUUKY 3Ha4ajHO Behy
BpenHOCT, Behy CTOIy MpHHOCA HA YKYITHY UMOBHHY, HIDKE TPOIIKOBE KaruTalla, HIKY [EHY
nyra, 6Gosbe meppopmance.“’® IIpeseHToBambe nHMOPMALHMja O APYIITBEHO OJTOBOPHOM
noHamamwy mnpenyseha je y pa3Bojy, ma oBa o0jacT M3BELITaBamba O IOCIOBalkY CBE BHILE
3aBpehyje maxmy peleBaHTHUX €BPOICKUX M CBETCKUX PETYIaTOPHUX Teja. Y MPHIIOT TOME
WJIe U YMIbCHMIIA J1a M3BEIITABAkE O OJIP)KMBOM DPa3BOjy mompuma 00aBe3HU KapakTep 3a
onpehere rpyme u3BemITajHAX eHTHTETA. "’

CaBpeMEHO  KOPIIOPAaTHMBHO  H3BEIITABakE  CBEOOYXBATHUM  IPHCTYIIOM Y
nyOIMKOBamky IOCIOBHMX HepopMaHCH NpuUBpeAHUX cyOjekara JompuHOcH Behoj
TPaHCIAPEHTHOCTU (PUHAHCHUJCKUX U3BEIITaja U 00Jb0] MOCIOBHO] KOMYHHUKAIMJH TP>KULITHUX
yuecHuKa. [lopen KopucTu 3a npuBpeaHe Cy0jeKTe, y HalMOHAIHUM U IJ100aJIHUM OKBUpHUMA,
TPAHCIIAPEHTHOCT cHucTeMa (UHAHCH]CKOT HW3BElITaBama yOp3aBa (MHAHCHjCKE W POOHE
TOKOBE, CMamYyje PU3HK OJ] OOMMHE perylaTHBHE, CTUMYJHIIE HAIuIaTy mope3a U JaxOuHa,
cMamyje CyACKE TPOUIKOBE, IITO MOro/yje MPUBPEAHO] KOBYKTYPU U NMPUBPEAHU aMOUJEeHT

YUHU CTAOMITHUM.

1.2. DPUHAHCHUJCKO U3BELHITABAIBE Y I''IOBAJTHOM OKPYXEBY

I'moGanu3zanuja, yOp3aHM TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKKM pPa3Bo] W  JuOepanu3aimja
€KOHOMCKHX OJIHOCa, jecy MPOIIECH Ca Haj3HAYajHHjUM YTHIAjeM Ha CaBPEMEHO JPYIITBO.
I'mobanuzanuja mpencraB/ba  ,,6KOHOMCKO,  IOJUTHYKO-IPABHO U KYJITYPOJIOLIKO
yjennmaBame CBETa, IOJCTAKHYTO W IMOJPKAaHO pa3BOjeM 3Hama, HOBUX TEXHOJIOTHja H
tproBune.“" Haj3HauajHHjH acIeKT OBOT Ipoleca je eKOHOMCKA TiIoGammsamuja, jep je
,,OCTBAPUBAHE€ €KOHOMCKE KOPUCTHM OCHOBHM MOTHUB M HCXOJUIITE OpPOJHUX IPYIITBEHHX,
C€KOHOMCKHUX H ITIOJIMTHYKHX OJHOCA, KOjI/I J0BOAC OO HaCTaHKa je)II/IHCTBeHOF TPXKUIITA,

o

(dhopmupama TProBaukux 0J0KOBA U IIO0ATHUX KOMIIAHH]a. ’ Haume, nemnoame TPKULITHUX

3aKOHA UMa OJ]pa3 y CBE€ MHTEH3UBHU)O] MHTEPHALMOHAIN3ALINJU EKOHOMCKHX TOKOBA, a OBa

% Manuuuh, C., Casuh B., (2011), Tpanchopmayuja kopnopamuenoz ussewmasarna — 00 GuHancujckoz ka
NOCI08HOM U3Beumasary, ExonHoMckn xopuzont, ExoHomcku ¢akynret beorpan, 13 (1):105-124.

" Uyar, A., Kilic, M., Bayyurt, N., (2013), Association between firm characteristics and corp-orate voluntary
disclosure: Evidence from Turkish listed companies, Intangible Capital, Vol. 9 No 4:1080-1112

*® Panfjenosuh, JI., Bykuh T. (2016), HopMaTHBHH OKBHp Ka0 OCHOBA KBATHTETA (PMHAHCHjCKOT M3BEIITABAMA
Ha nonpy4y Peny0iuke CnoBenuje, Penyonuke Maxkenonuje u Perryonuke Cpouje, Ekonomcke Teme (2016), 54
(1) 7: 129-154

* Yekepesary, A., (2007), [obarusayuja u pedpopma coyujarne nomumure, Dogummak, beorpan: dakyirer
MOJIUTUYKUX Hayka: 367-385
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KpeTama MoJpIKaBajy u CBe pereBaHTHE MelyHapoaHe opranuzaiuje, momyt Cercke banke,
Melhynapoanor monetapHor ¢onaa, CBeTCKe TProBUHCKE opraHuzaiuje. ,,HoBu KOHIENT
eKOHOMHje HE BHJIM CKOHOMCKH pacT Kao Kpajibu Iiib, Beh Harjamasa melyHapoaHy
JIMMEH3Hjy JbyICKOT GIarocTama®,” ajiu mopeJ| MO3HTHBHIX, eKOHOMCKA [I0o0ann3anmja nva
Y HU3 HEraTUBHMX MMIUIMKaIMja. Pa3Boj jeIMHCTBEHOT TP)KUILTA, BOJIU Ka CeJbelhby KamuTalia
U3 pa3BUjEHUX, y MOJpYyYja KOja Cy Ha HUKEM HUBOY TEXHUYKOT-TEXHOJIOIIKOT pa3Boja, ajlu
Koja KapakTepulle jeTUHA pajJHa CHara U JOCTYHHOCT cUpoBuHa. MHTepHanuoHanu3zaluja
KamuTajia TOBOAM JIO NPOayOJbHBama TPXKUIIHUX MPOTUBYPEUYHOCTH, jep Bojache cBercke
KOMIIaHH]jE CEJhECHEM IOCIIOBamka y OOJIACTHMA Ca HIDKOM ILIEHOM pajga W CUPOBHHA, MOTY
OCTBapuTH Bulle TnociaoBHe pesynrate. Ocum Tora, ,MmehyHaponHe opranuzanuje u
MHCTUTYIMj€, MOHETApHOM U (PMHAHCH]JCKOM IOJIUTUKOM omoryhaBajy OBMUM KOMIIaHHMjaMa
aJIOKaIM]y W pealloKalkjy pecypca, IMTO YHHH JIa OBaj MPOIEC, HaKo ,,[10]] OKPUJBEM pa3Boja
JBYICKOT Onarocrama‘, pesynrupa 6orahemem mamune (CAJl, EY, Jaman) u cupomaiemem
BehimHe, y3 6pojHe APYIITBEHE W eKOJIONMIKE HMILTHKALIHje.

Exkcnanzuja ekoHoMmcke riiobanu3anuje Ouhe HacTaBJbeHa, ,,yCMEpPaBamkEM €KOHOMCKE
MOJUTHUKE Ka MehyHapoJgHHMM €KOHOMCKHMM U pErHoHAIIHMM HWHTETpandjama, jep vy
CaBPEMEHMM YCIOBMMA MHTEPEC MOMHHHPA y OJHOCY HA HAIMOHAIHH CyBEPEHHTET.:
HepasBujene m 3emJjbe y pa3Bojy CBOj OIICTaHAK MOTY 00€30€IUTH OYYBAamHEM BIIACTHTOT
UJICHTUTETA y3 TOIITOBAKE HMJCHTUTETA IPYrux 3eMasba. OBe 3eMJb€ MOpajy paauTd Ha
yHarnpehemy ONMIITHX yCIOBa TMOCIOBamka U jadarmy KOHKYPEHTHOCTH CBOJUX HAI[MOHATHHX
exoHoMHM]ja Ha MehyHapoaHOoM HMBOY. CTBapame €eKOHOMCKHX OJIOKOBa Mpy»ka mpenysehuma
Behie TpKuIIHe MOryhHOCTH, ami uX M m3axe BeheM IOCIOBHOM PH3HKY.” Y CaBpeMEHHM
YCIIOBHMa, TIOCIIOBAE MPUBPETHIX Cy0jeKaTa, a CaMiM THM M JOCTHTHYT HUBO TIPHUBPEIHOT
pa3Boja OBUX 3eMajba 3aBUhe OJ1 ,,lbHXOBOT OJIroBapa Ha CypoBy Mel)yHapoIHy KOHKYPEHIIU]Y
KOjy 4YMHE ycnemHe QupMe H3 pa3iIuudTHX 3eMajba, MYJATHHALMOHAHE KOMIaHHjE ca

MPENO3HATJFUBUM OpEeHJ0BMMA, Ka0 M KOMIIaHH]e KOje CBOj€ KOMITapaTUBHE MPEAHOCTH

3% Yexepenary, A., (2007), [obamzayuja u pegpopma coyujanne nonumuxe, Lomuimak, beorpax: ®akymrer
MOJIUTUYKUX Hayka: 367-385

3! Bojuuh, [I., Becenna, B., (2007), Io6anuzayuja u nosa exonomuja, Exonomcku nperien, 58(7-8): 489-497
32 Panhenosuh, /1., Bykuh T. (2016), HopMaTHBHM OKBHpP Kao OCHOBA KBaIMTETa (PMHAHCHjCKOT M3BEIITABAMHA
Ha nonpy4y Peny0nuke CnoBenuje, Penyonuke Maxkenonuje u Perryonuke Cpouje, Ekonomcke Teme (2016), 54
(1) 7: 129-154

>3 Bojuuh, [I., Becemna, B., (2007), Io6anuzayuja u nosa exonomuja, Exonomcku nperien, 58(7-8): 489-497
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3aCHMBajJy Ha BHCOKOPA3BHJEHO] TEXHOJOTHJH, CaBPEMEHOM HAYWHY OPraHU30Bamba

. 4
T10CIIOBaFba, BHCOKOKBAMN(MDHUKOBAHAM H YCKO CITCIHjaTH30BAHIM KapPOBHMA.

1.2.1. ®akTopu rjaodanu3amnuje GUHAHCHjCKOT U3BEIITABAIA

['moGanu3anuja mocioBama MOJCTaKHYTa Pa3BOjeM IMPOU3BOJHUX CHAra M jadamem
KOHKYpPEHIIMje Ha HallMOHAJHOM HHBOY, MEHa YCIIOBE IOCJIOBama MPUBPEIHUX cyOjekara
ycMepaBajyhn X Ka MHOCTpaHHM TP)KHAIITAMA. TOKOM BpeMEHa, OBaj MPOLEC je MOJpKaH
pa3BojeM HOBUX TEXHUKA M TEXHOJIOTH]ja, MOCEOHO y 00JacTH MHPOPMATHUKE TEXHOJIOTH]E,
LITO JOBOJM JI0 HOBE MelyHapoaHe moJjese paja U MOBe3UBamba HAIMOHAIHUX €KOHOMHjA Y
jenuHcTBeHO TobanHo ceno. C apyre crpaHe ,,pauyHOBOJICTBEHH CHUCTEMHU Cy MPBOOHUTHO
pa3BHjaHU Kao OJArOBOpP HAa KOHKPETHO 3aKOHCKO, (PMHAHCHJCKO M KYITYPHO OKpYKEHE

TOjeIMHAX  JprKaBa.

WuTepHanyoHanu3anmja IMOCJIOBHUX M (PUHAHCUJCKUX TOKOBA
MpOy3poKyje moTpely npeay3eha ma cBoje mociioBame U (PUHAHCH]CKY CUTYallH]y TIPEACTaBe
NPUMEHOM jeJMHCTBEHUX PadyHOBOJCTBEHHX MpPOIEAypa, METOJa M TEXHHWKA, Kako Ou ce
ocuTypaia pa3syMJBHBOCT IPE3EHTOBAHMX HH(OpMalMja Ha HHUBOY IIEJIOKYITHE MOCIOBHE
3ajeqnuiie. MHpopMaTuBHa yinora padyHOBOJCTBA U (PMHAHCHJCKOT U3BEILTaBama Je
MpOUIMPEHa, A je pa3Boj pauyHOBOJACTBA U (DMHAHCHUJCKOT H3BEIITaBakba HEOIXOIHO
MIOCMAaTPATH y KOHTEKCTY oJipe)eHnX JemaBama y MOJIMTHIKOM, EKOHOMCKOM U JAPYIITBEHOM
OKpYXemYy, KOja Cy HHHIHpala W Jajbe TMOACTUYY NpUOIMKaBamke HAIMOHAIHUX
pPadyHOBOJICTBEHHX CHUCTEMA.

Homunanuja npuspene CAJl-a y Apyroj NMOJOBUHU JBAJECETOr BEKa W OCHHUBAHE
EBporicke yHHje MOTY ce M3BOJUTH Ka0 TMOJUTHYKHU MPOIECH 01 HajBeher yTuiiaja 3a pa3Boj
CaBpeMEHE pavyyHOBOJICTBeHE TeopHje u mpakce. CAJl-e je mpBa apkaBa Koja je yduHUIA
HaTlope Ka CTaHJapau3alliju M TPEBa3HIIAKCHY pa3jifuKa Yy pPadvyHOBOJCTBEHO] IPAKCH.
OnmrenpuxBahena pauyHoBoacTBeHna npasuia (Generally accepted accounting principles -
GAAP), xao mpBU ceT pauyHOBOJCTBEHUX CTaHAApAa HHCTUTYLMOHAJIHO je MOJAp)Kaja
Komucwuja 3a xaptuje on Bpennoctu (Securities and Exchange Commission - SEC), koja je
MPUXBATHJIA FKUXOBY IPUMEHY Y CIIpedyaBarmby HETOIITEHOT (PMHAHCH]CKOT M3BElITaBama Ha
TpRUMTY Kanutana. OTyna W JAOMHHAHTHM YTHUIQ] padyHoBojacTBeHe mpakce CAJl-a y

pa3Bojy u yHanpehemy (puHAHCH]CKOT M3BEIITaBama Ha TJIIOOATIHOM HUBOY CBE IO MOYETKA

>* Panhenosuh, [I., Bykuh T. (2016), HopMaTHBHY OKBHp Ka0 OCHOBA KBAJIHTEeTa (PMHAHCH]CKOT H3BEIITABAMA
Ha noapyuy Penyonuke CnoBenuje, PenmyOnuke Makenonuje u Perryonuke Cpouje, Exonomcke teme (2016), 54
(1) 7: 129-154

>3 Soderstrom, N. S. and Sun, K. J., (2007), IFRS Adoption and Accounting Quality: A Review, European,
Accounting Review, Vol. 16, No. 4:675-702
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nBanmeceror Beka. C Jpyre cTpaHe, HMHTETpAllMOHM TIpollecH Ha moapy4jy Espore,
pe3yaTupaiu Cy HAaCTaHKOM jJEIUHCTBEHOT TpKUIITa EBpoIicke yHHje, IITO je MHHULIMPAIO
WHCTHUTYIIMOHATHH MPHUCTYN y yCKIahuBamky padyHOBOJICTBEHUX CUCTEMa 3eMalba WIAHUIA Y3
nomoh aupektuBa. Ocum tora, EBponcka ynuja je ycsojuna MCOU/MPC kao peneBaHTHE
CTaHJap/e 3a MpUIPEMY KOHCOJMJIOBAaHMX (QUHAHCUJCKMX W3BEIITaja 3a KoTupajyhe
KOMIIaHH]E, YUME Cy CTBOPEHE MPEIUCIIO3UIIN]E 32 YCBajahe HCTUX Y CBETCKUM pa3Mepama.

YnpaBo je <¢opMupame WHTEIpAllMOHUX IeIMHA MOKPEHYIOo Tiio0anu3anujy
EeKOHOMCKHX TOKOBa M TpPajHO MPOMEHHJIO YCJIOBE NOCiOBama. ,Hacrankom CeBepHO
amepuykor crnopasyma o cinob6onHoj TproBunu (North American Free Trade Agreement —
NAFTA), Esponcke ynuje u HcTouHo-a3ujcke YHHJe, CTBOPEHHM Cy YCIOBU 3a
WHTEPHAIIMOHAIM3AIIH]Y KalluTala ¥ MPOU3BOIKBE Y IIMJbY OCTBapemha MpoUTHUX HHTEpeca,
ITO je TMocebHO MHTeH3MBHpaHO 70-TMX TOAMHA mpouniora Beka.° OBuM je omoryhen
WHTCH3UBHHJU TIPOTOK po0a, yciayra, paja, Kauraia i TEXHOJIOTHje u3Mely 3emMasba WiaHHIa
WHTEepecHUX OyokoBa. M3ma3zak Ha HWHOCTpaHa TPXKHUINTA je OHMO YCIOB 3a OJPKHUBOCT
MOCJIOBamka MPUBPEAHUX CyOjeKaTa, 300r OrpaHUYCHUX KalaliTeTa HAIIMOHAIHUX TPXKHILITA
u cBe jaue naomahe KOHKypeHuuje. ['7oOanHa W peruoHanHa TpXKMILTA 3axTeBaja Cy
pECIEeKTOBamkEe CBETCKUX CTaHIapaa eUKaCHOCTH y BO)emYy MOCIOBHE MOJUTHKE TIpeny3eha,
a MHTEpHAIMOHAIM3aldja TIIOCIOBaka W CTpaHe JUPEKTHE WHBECTHUIM]E TIOCTajy
Haj3Ha4yajHUJU MOKpEeTauu pa3Boja (UHAHCHU]CKOT U3BELITABAbA.

VY6p3anu pa3Boj mel)yHapoHe TproBuHe u Mel)yHapoiHe KOHKYPEHIIM]e 0CaMIeCceTUX
rOJIMHA TIPOIJIOT BEKa MMAo j€ BEJIMKU YTHIIA] HA MOCIOBAKE MPUBPEAHUX CyOjekara, aau 1
Ha JPYIITBEHO-EKOHOMCKO yCMEpaBame MOjeIMHUX HAIMOHATHUX E€KOHOMHja y CBETCKHM
€KOHOMCKMM TokoBMMa. OOuM melyHapoHEe TPrOBHHE OENEKHO j€ TMOCTENEHU PacT CBE JI0
Kkpaja 90-TUX TOJMHA MPOILIOT BEKa, INTO je MOCEOHO OMIIO0 HM3PaXKEHO YCiea pas3Boja
KOMYHMKAIIMOHUX TeXHoJioruja y nepuony ox 1995. no 2001. roaune ca excnaH3ujoM J10
2008. roguHe K0joj je mompuHeno npuctyname Kune CBETCKO] TPrOBHHCKO] OpraHHU3aIU]H.
®unancujcka kpusa 2008. roauHe je 1oBena 10 3Ha4ajHUX MPOMEHA Y CBETCKUM €KOHOMCKHM
TOKOBUMA U MaJla y 00UMy TproBatma poOoM 3a 0ko 22%, 0JHOCHO U U3BPIIEHUM yciyrama 3a
9% y 2009. roguHu, HAKOH Yera je YCJIEAHO CIOpY OMOpaBaK y3 3HA4ajHO HUYKE CTOIIE pacTa.
Croma pacta u3zBo3a poda y 2014. uznocuna 2,5%, mrto je gajieko mame y ogHocy Ha 2004.
Kana je u3Bo3 pooe yHampehen 3a 10%. OBa paznuka je jomr youpbHMBHja 3a yCIyTe, jep je y

2014. ronuHy 00MM M3BPUICHUX yCIyra MHOCTPAHUM KiMjeHTuMa rnosehan 3a camo 5%, 10k

%6 Meuyjnuh, M. (2000) I'mobanuzanuja — aBa auka ceera y Dykuh-lllehu6osuh B., Acnexmu erobanuzayuje,
Beorpan: Beorpajicka oTBopeHa mkona
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je y 2004. romuHM BpPEAHOCT OBOT IOKa3aTesba HM3HOCUIIA 22%.% YcnopaBame CBETCKE
TProBUHE HacTaBJbeHO je u y 2016. roguHu y K0joj je croma pacta melhyHapoJHe pa3MeHe
(mepena mpocekoMm yBo3a u u3Bo3a) 1,3% 3a mTa pasnore Tpeba TpaXUTH y claboj
eKOHOMCKO] aKTHBHOCTH KaKO Pa3BHjEHHMX, TAKO ¥ 3eMasba y Pa3Bojy.” [oGaiHe eKOHOMCKE
c1aboOCTH KapaKTEPUCTUYHE 33 aKTYEIHY JeKaly YCIOBJCHE Cy T€ONOJUTHYKUM TEH3HjaMa.
Mehytum, Mel)ynapoaHa TproBuHa U Jajbe UMa yTULA] HA KpEeHpame eKOHOMCKHX TOKOBA U
pa3Boj MOjeMHUX HAIIMOHAJIHUX €KOHOMHja M pervoHa, 300r cBe owmTpuje mehyHaponne
KOHKYpEHLIMje Yy MOAMUpHBamky nocrojehux um kpeupamwy HOBHX MoTpeda 3a MmoTpoliaye y3
noMoh TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKUX HHOBAIMja KOje HMajy KJbYy4HY Yiory y eduxacHujem
nocioBawy. OBre Tpeba MMaTH y BUIY M HEjeJHAK IOJIOKa] MOJeJMHUX 3eMajba, MOCEOHO
HEpa3BUJCHUX W 3eMajba y pa3Bojy y MmehyHaponHo] pa3sMmeHH, jep ce Hajsehu meo pasmene
onuja yuyrap NAFTA-e, EBponcke yauje u HcrouHo-asmjcke yHHje 300T TOBOJHHHJUX
yclioBa M IIeHa y MelyHapoqHUM €KOHOMCKHMM TpaHCakmujama m3Mely 3emaspa diaHuIa.
Onpebhena ,,uctpaxkuBama nokaszyjy na he zemsbe OECD-a xynuTtu poOy /1Ba U IO IyTa mpe
0J1 WIAaHWIIE, HETO Ja TO y4uHE o Japyre 3emsbe. OBakBa Kperama y MehyHapomaHO]
TProBUHH, MPOAYOJbY]y ja3 u3Mel)y Hajpa3BUjeHHMX W HaJHEPAa3BUJCHHX 3e€Majba, O YEMY
roBOpu M ToAaTak Aa je oxHoc mnpuxoma wm3mely 20% pasBujennx 3emasba u 20%
Hepa3BHjeHUX 3eMasba 13:1 9

@OuHAHCH]CKO HM3BEIITaBamkEe NMPAaTH OBAKBE III00ATHE €KOHOMCKE TPEHIIOBE, KOjH CYy
npe cBera IMOJUTHYKHA TIPOLEC, IITO je W TMOJIA3UIITe Y Kpeupamy jeIUHCTBEHOT
pPauyHOBOJICTBEHOI CHCTeMa KOju he HaMeTHYTH CBOje pPauyHOBOJICTBEHE IOJMTHUKE H
Tpoleaype Ha CBETCcKoj ekoHoMckoj cienn.’”’ Kako je Beh MCTAKHYTO, JOMHHAHTY yIOTY y
TOME UMalle ¢y U uMajy Bojiehe exoHOMHje cBeTa, JOK IOJ MPUTHCKOM TIjobaiu3aluje
MOCJIOBamka, a paad paBHOMpPABHOT ydemha Ha MelhyHApOIHOM TPXKHUIITY, MOJETUHE IP>KaBE
ry0e 7eo cyBepeHuTeTa y 001acT ypehemwa pauyHOBOICTBA U (PHHAHCH]CKOT M3BEIIITABAMA.

Hpyru 6utan acnekT riiofanu3ainuje 3a pa3Boj (UHAHCHJCKOT U3BEIITABAA CY CTPAHE
IMpEKTHE WHBecTUIMje. Paqu cMmamema TPOIIKOBAa pa3MeHe M TPaHCIOpTa W Kopuiihema

eKOHOMHMje O0uMa, MPUBPEIHU CYOJeKTH MOYUBY J1a MHBECTHPAJy y OTKyH moctojehux u

" World Trade Organization (2015), International Trade Statistics, mocTymHo Ha:
https://www.wto.org/english/res_e/statis_e/its2015_e/its2015_e.pdf, npucrymseno 13.01.2018.

¥ World Trade Organization (2017), International Trade Statistics, mocTymHo Ha:
https://www.wto.org/english/res_e/statis e/wts2017 _e/wts2017_e.pdf, mpuctymbeno 13.01.2018.

%% Becuh, 1. (2010), Yuuaj rmobanmsarimje mocaoBama Ha npuspern cucrteM Cpouje, IIpojexar ,,.CpGuja u
CaBpEMEHH CBET: MEPCIIEKTUBE U IYTEBU YUBpIIhKMBarba CIIOJHHOMOIUTHYKOTL, 0e30¢10HOCHOT 1
CIOJBHOEKOHOMCKOT Tosiokaja CpOuje y caBpeMeHUM TMpoIeckuMa y MeljyHapoIHoj 3ajeaHulm, MHCTUTYT 3a
Mel)yHapoaHy TONMUTHKY U TIPUBPETY

% Belkaoui, A.R., (1994), International and Multinational Accounting, London: Dryden Press

32



MOKpPETalkhe HOBHUX IIOCIOBHUX IOJyXBaTa y JApyruM 3emsbama. CTpaHe JAUpEKTHE
MHBECTULIMJE IOCTajJy MHCTPYMEHT 3a OuyBame Mel)yHapogHe KOHKYPEHTCKE MpPEeJHOCTU
MYJITHHAIIMOHAHUX KOMIIaHHja, O Y€MY I'OBOpE U MOJall O MPWJIMBY CTPAHUX TUPEKTHHUX

WHBECTHUIM]a y caeaehem rpadukoHy:

[l PasBujeHe exoHOMUje [0 Exonomuje y TpaH3ULHUjH
@ Exonomuje y pa3Bojy — VYkymHo
2000
1 500
1 000
500 3
0 [ = & » &% [ ® %= & x [ » % % =% [ » ¥ & ]
1995 2000 2005 2010 2014

I'paduk 2. [IpunuB cTpaHUX IMPEKTHUX WHBECTHIIM]A 110 Tpynama ekoHoMuja (y M. §)
Hszeop:  UNCTAD  (2015), World  Investment  Report, UNCTAD: 02, oocmynno  Ha:
http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2015 _en.pdf, npucmynmweno:14.01.2018.

Ha ocHOBy rpajgukoHa, MoXe ce€ YOUHUTH Ja je MPWIUB CTPAHUX JTUPEKTHHUX
MHBECTHULIM]Ja U J1aJb€ JOMMHAHTAH y pa3BUjeHUM 3eMJbaMma, ajld U Jia ce ydeurhe mojeaAuHuX
rpyna 3eMajba MEma Yy KOpPUCT 3eMajba y pa3Bojy. MyNTHHalLMOHAJIHE KOMIIAaHUjE CY
3aMHTEPECOBAHE 3a yilaramba y OBE 3eMJbe 300T jeTHHE paJHE CHAre W eKCIuloaTalrje
npupoaHor 6orarctBa. C apyre crpaHe, CTpaHe AUPEKTHE WHBECTHUIM]E Cy Outan ¢akTtop
€KOHOMCKOT TpOCIepUTeTa HEIOBOJHHO DAa3BHJEHHMX EKOHOMMja, IITO 3axTeBa H3rpalbeH,
MOy37aH ¥ Pa3yMJbUB CHUCTeM (MHAHCHU]CKOT HM3BEIITaBama. 10 je W TJIaBHU MOTHB OBUM
3eMJbaMa Ja y CBOJ€ HalMOHAJIHE PayyHOBOJCTBEHE OKBHUPE HHTETPUINY U JOCTUTHyha
CaBpEeMEHE PauyHOBOJICTBEHE IPaKCe.

Pa3Boj MelhyHaponHe TproBuHe M MOpacT CTPaHUX JUPEKTHUX HWHBECTHUIMja
pe3yATHpa Cy HACTAaHKOM MYJITHHAIIMOHAIHAX KOMIIAaHHja OCAMJECETUX T'OJMHA MPOILIOT
BeKka. MylTHHAIIMOHAIHE KOMITaHUje C€ MOTY CMaTpaTH IOKpEeTayeM CBETCKE INPHUBpEIC,
003upoM na KoHTposmiry mpeko 50% cBeTcke Mpou3Bomke, 2/3 MelhyHapoaHe TProBUHE U
3/4 tpancdepa texnosoruje. MuTEpecoBame OBUX cy0jekaTa jeé YCMEpPEHO Ha KpEeHUpame
CTpaTerujcke MW KOHKYPEHTCKE IPElo3HAaTJbUBOCTH Yy LIMPUM pa3MepaMa, Kako Ou ce

octBapuio mto Behe yuemrhe Ha mel)yHaponnum tpxuiituMa poda u yeinyra. Ilotpebe 3a
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€KCTECH3M]JOM TI0CJIOBalkba MYJITUHAIIMOHATHUX KOMIIaHHW]a OOMYHO MpeBa3muiia3e aKyMyamujy
W/WJIY TIOTEHIIMjajie HAllMOHAJTHUX TPKHINTA KanuTana. Kako 6u o6e36enumne 1oaaTHe U3Bope
(duHAHCUpamka, OBE KOMIIAaHU]e MPUCTYIA]y TPKHUIITAMA KaluTalla y HHOCTpaHCTBY. [lomanu
u3 cienehe Ttabenme mokasyjy KpeTame Opoja CTpaHMX KOMIIAaHHMja Ha Haj3HAYajHUJUM

TPXUIITUMA KalliuTajla IUpPOM CBETA.

Tabena 1. MHOCTpaHe KOMITaHU]je Ha Haj3HAYAJHUJUM TpKULITHMa KanuTtaia (2016)

Hasus Gep3e VYxynan Bpoj VYuemhe nHOCTpaHUX
0poj WHOCTPaHUX KOMITaHHja Y

KOMITaHHja yKymHOM 06pojy (%)

Euronext 938 38 40,61

NYSE Group 2.307 485 23,81

SIX Swiss Exchange 264 37 14,01

NASDAQ US Exchanges 2897 388 13,39

Singapore Exchange 757 278 36,72

Japan Group Exchange 96 96 0

Luxembourg SE 180 152 84,44

Deutsche Borse 592 61 10,30

Moscow Exchange 245 3 1,22

Dubai Financial Market 60 0 0

Hzeop: Oocmynno wa: http://topforeignstocks.com/2017/05/22/the-number-of-listed-companies-by-country-

2016/, npucmynsmweno oana 14.01.2018.

Mosxe ce youuTd Ja IOCTOjU 3HadajHO ydemrhe HMHOCTpPAaHHUX KOMIIaHMja Ha
amepudykuM Oep3ama U Oep3ama 3emajba ca moapydja EBporcke yHHjE, JTOK
MHTEepHAIIMOHAM3AIlja TPXKUIITAa KauTala y OCTaTKy cBeTa Bapupa. OBakBe TEHICHIH]E, Y
obOnactu (MHAHCHJCKOT H3BEIlTaBamka MYJITHHALMOHAJIHUX KOMIIaHWja, Hamehy mpobiem
YCIIOCTaBJhbathd KOHKYPEHTHOT, HCIUIATUBOT M TOY3JAaHOT CHCTEMa (PHHAHCH)CKOT
M3BEIITaBamka y Mel)yHapoJHUM OKBHPUMA, IITO j€ MOCEOHO M3paXKEHO Yy Ciydyajy cyOjexara
KOJH C€ 110jaBJbyjy Ha BULIE TPXKUILTA KalIUTAJIA.

[lomyr MynTHHaIMOHATHUX KOMIIAHWja, WHCTUTYIHOHAIHU ¥ HWHIUBUIyaTHH
WHBECTHTOPU Y TEXIbU Ja IUIACHPajy CBOja CPEACTBA Yy HAJUCIUIATHBHjE IOIyXBaTe ca
MPUXBATJEUBUM PH3UKOM IOCTajy YUYECHHUIIM Mel)yHAPOTHUX TPKHIITA KaluTana. Yarambuma
Ha TPXKUIITAMA IUPOM CBETA, MHBECTUTOPH OCTBAPYjy ABOCTPYKY KopHCT. [IpommpuBamem
UJBHOT TPXKHINTA U HA MHOCTpaHa, pacTe BepoBaTHOha 1na he nHBeCTHTOPH IIacupaTH cBoja
cpenctBa y HajupoduTabmiiHMje TOCIOBHE momyxBate. OcuM Tora, AUBEpPCUBUKAIIAOM
noptdoiinja xapTHja OJ BPEOHOCTH, ynaramnma y Behum Opoj mpemyseha ca paznuuuTux
MoJipydja, WHBECTUTOPM MOTY YMAamWUTH YyKyNaH pHU3HK TOCioBama. Ha moHamame

MHBECTUTOpA MPUIMKOM JIOHOLIEHa OJUIYKE O IJJacMaHy CpeJcTaBa yTude Bulle (akropa, a
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jelaH oJ Haj3Ha4yajHUJUX je W JUCIep3Hja BIACHUIITBA HaJl KOMIIaHWjama. Y 3emjbama IJie
JOMHMHHUPAJy nopoanyHe komnanuje nomytr Mekcuka, XoHr Konra u ApreHtuse, oJHOCHO,
rae je Behu Opoj KOMIIaHMja y APKABHO] MHTEPEHIMJU Kao IITO je ciaydaj ca AycTpHujowm,
Cunramypom, MHWramujom wu HopsemkoM, kao wu3BOp (UHAHCHpama JIOMUHHPA]Y
MHCTUTYLIMOHAJIHU WHBeCTUTOpU M Oanke. Hacympor wuma, Benuka bpuranuja, CA/ll-e,
Ayctpanuja, Kanama, IlIBajuapcka, ®panuycka cy mnOpuMepud JpkaBa ca [MIHPOKOM
JTUCTIEP31jOM BIACHUIIITBA HAJl KOMIIaHWjaMa M OJIBOjeHOIINY BIACHUIITBA OJ] yIIpaBjbama. Y
OBMM 3€MJbaMa KOMITaHHWje MpUOaBJbajy pecypce IMOCPEACTBOM TpPXKHUINTA KamuTaia, a
peBuaMpanu (GUHAHCUJCKU U3BELITAJU UMa]y OUTHY YJIOTY y JIOHOLIEHY OJUTyKa HHBECTUTOPA
0 mIacMany cpezcrasa.’’

NHTepHnanmonanu3ammja  1OCJIOBama, CTpaHe  JUPEKTHE  WHBECTUIIHA]E U
3aMHTEPECOBAHOCT MHBECTUTOPA 3a MHOCTpaHA TPXKUILITA, PE3YATUPATIN Cy IJI00ATU3alnjoM
TPXKMILTA KalnuTajga OcaMAeCceTUX TOoJuHa HpoIUIOr Beka. YHampeheme wuHbopmaimoHo-
KOMYHMKAIIMOHUX TEXHOJIOTMja U pa3Boj (PMHAHCHU]JCKMX WHOBallMja UMAJIU Cy MO3UTHUBAH
yTUIla] HAa OOMM TproBama XapTHjaMa OJ BPEAHOCTH, jep je€ AeperyianujoM Boaehux
HAIlMOHAJIHUX TPKUIITa KaluTajda U BUXOBUM IOBE3UBAKEM ca Mel)yHapoaHuM, oMoryheHo
Jla y KyINOBUHM U MPOJAju XapTHja OJf BPEAHOCTH YUYECTBY]y npeayzeha v MHBECTHUTOPH U3
1esnora cBeTa.

['moGanna opwujeHTaMja MYJTHUHAIMOHAIHUX KOMIIAHW]a W WHBECTUTOpPA MEHba
noTpebe yuecHruKa y o0nacTu MpUIpeMe u npe3eHTaluje puHaHCcHjcKuX u3Belraja. Jlanac ce
(UHAHCUJCKU M3BEUITaju NPUIPEMJbEHU Yy OKBUPY JeJHE JYPUCAMKIM]JE, KOPUCTE y BHUIIE
IpYruX 3eMajba, a MOCPEACTBOM MHTEpHETa je Moryhe mohm m0 mHQpOpMaIHja O MOCIOBAKY
npenyseha mupom cera. ,,KoHKypeHIMja Ha rI100aIHUM TPXKUIITHMA KanuTaia, Hamehe cBe
Behy noTpedy 3a ynopeauBUM U KBAJMTETHUM (PMHAHCHUJCKUM HM3BELITaBameM Koje he Outu

2
yCMepeHO Ka moTpebdamMa U 3alliTUTH HHBecmTopa.“6

Mehytum, pasnuke usmehy
HAIlMOHAJIHUX PAuyHOBOJICTBEHUX OKBHUPA U MpaKcu (PHHAHCHJCKOT U3BEIITaBakAa, YPYILLIaBa]y
TPAHCIAPEHTHOCT M YINOPEIMBOCT (PUMHAHCHUJCKUX H3BElITaja y Mel)yHapoJHUM OKBHUpHMA.
[Ton yrumajem wmehyHapomHux pasnuka, (aBOpHU3yjy C€ JIOKAIHU HHBECTUTOPH, jep CY
(bMHAHCH]CKHU M3BEILTaju HEPa3yMJbUBH MHOCTPAHUM yilaradynuma Koju 300T ToTa HHCUCTHPA]y

Ha BHIIIUM MPEMHjaMa 3a PU3UK WK OAYCTajy o yiarama. OcuM Tora, Meh)yHapoaHe paznuke

y (pMHAHCHJCKOM H3BElLITaBamy NoBehaBajy TpaHCAaKIIMOHE TPOIIKOBE KAaKO 32 MHBECTUTOPE,

%1 Nobes, C., Parker, R. (2008), Comparative International Accounting, Prentice Hall:11
62 Nicolaisen, D. T. (2005), 4 Securities Regulator Look at convergence, Northwestern Journal of International
Law & Business, Vol.25, No. 3:661-686
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Tako M 32 MYJITHHAIIMOHAIHE KOMITIAaHHWje Koje Ccy ImpuHyheHe /a MpuIpemMajy BHIIE CETOBa
KOHCOJIMJIOBaHUX (PMHAHCHJCKUX Hu3BelTaja. Kako Ou ce mpeBazuuuid mpoOieMu HacTallu
ycie riao0anHuX 3axTeBa YUECHHMKA TPXKUIITA KaluTala U HallMOHAJHUX OKBHpa KOjUMa ce
ypehyje pauyHOBOJICTBEHA MpaKca, Joja3u A0 riodanu3aiuje GUHAHCH]CKOT W3BEIITaBama. Y
nocrojeheM okpyXemy, ycariaaBame pa3IMunTUX HAIIMOHATHUX OKBUpa KojuMa ce ypehyje
Mepeme U 00e0/1albuBakbe y (PUHAHCHJCKUM H3BEIITajuMa je KJbYYHM MpaBall y pas3Bojy
CaBpEMEHE PauyHOBOJICTBEHE TEOPHje U IpaKce, T€ IMPEJCTaB/ba CBOJEBPCHU M3a30B KaKo 3a

HallMOHAJIHE, TaKo U 3a Mel)yHapoiHe perynarope.

1.2.2. Mehynapoase pasiuke y GUHAHCHjCKOM U3BEIITABAILY

Creun(uyHOCTH HAIlMOHAJIHUX PAYyHOBOJACTBEHHUX CHUCTEMa JIETEPMHUHMUILE YTHUIIA]
onpehenux ¢akropa. Paznuke xoje mocroje usmel)y pauyHOBOJICTBEHUX MPAKCH IOJEIUHUX
3eMalba yCJIOBJbaBajy pa3jiuKe y Mel)yHapoqHUM OKBHPHMA, YMME C€ HapyllaBa yHOpPEAUBOCT
¢unaHcujckux uHpopmanuja. HamuoHamHuM  perynatropHUM — OKBHpUMAa  IPOIUCY]Y
aITepHATHBHE METOJE CBHJICHTHPama, OWIaHCHpama U MPE3CHTOBamka UMOBHHE, KaluTala,
o0aBe3a, MpUXOJa U pacxoda Koje MOpajy NPUMEHUBATH CBU EHTUTETH Ha MOAPYY]Y
MOjeIMHUX JYPUCIUKIIM]a, a YIpaBO Cy MCTU Pa3BHjaHU M YCIOCTAaBJBEHH I0OJ YTHUIAjeM
JIPYIITBEHO-TIOJUTUYKIX OJUTMKA KAPAaKTEPUCTHUYHUX 32 KOHKPETHE HAIIMOHATHE €KOHOMHU]E.
Ha pa3Boj pauyHoBOACTBEHOr cucrema ojpeheHe 3emibe yTU4y OpOjJHH HCTOPUJCKH,
€KOHOMCKH, COLMO-KYATYPOJIOIIKH, HWHCTUTYIIMOHAIHA ¥ JPYrd HEPadyyHOBOJCTBEHU
daxropi.”’ 360r HejenHakor yrmiaja oBux (AKTOpa, y MOJSAMHHM 3eMJbaMa HOJA3H IO
U3TPaJibe HCTOPHJCKHUX, TOJIMTHUYKUX U 3aKOHCKUX OKBHUpPA, Ma CY YCIOCTaBJbEHH
pPauyHOBOJICTBEHH CHCTEMH y OBHM 3e€MajbaMa pPaziINuuTH. PadyHOBOJICTBEHa iHTEpaTypa
M03HAaje BUIIIE HACTOjama J1a ce (aKTOopu OJ1 3Hauaja 3a Pa3BOj PauyHOBOACTBEHUX CHCTEMa
rpynuiny. Y ¢dakrope oja 3Hadaja yopajajy ce: ,,3aKOHOJIaBHU CHCTEM, MOJUTHYKH CUCTEM,
IIpaBO CBOJUHE, CTPYKTypa npeayseha, conujasiHa KIuma, aAMUHUCTPATUBHU U (PUHAHCHU]CKU
CHCTEM, IpKaBHH WHTEPBCHIIMOHW3AaM, PAdyyHOBOJCTBEHH HOPMATHBHU OKBHUD, IIOCIIOBHE
WHOBAIlMje, HUBO EKOHOMCKE pa3BHjEHOCTH, MOJIENI pacTa €KOHOMH]jE, PadyHOBOJCTBEHA
npodecrja u obpazoBame.“ [Ipema Apyroj KiIacHpUKALHjH, PaUyHOBOACTBEHH CHCTEM je
YCIIOBJBEH ,,THTIOM TP)KHIITA KaluTajla, CHCTEMOM (PMHAHCH]CKOT H3BEIITaBamba, THUIIOM

IIOCJIIOBHHUX C€HTUTCTA, 3aKOHOAABHUM CHCTEM, HOCTOjaI-LeM KOHICIITYAJIHOT OKBHpA,

63 Cerne, K., (2009), Influential Factors of Country’s Accounting System Development, Economics Research,
Vol.22, No.2:66-97
% Choi, D.S.F., Mueller, G.G. (1992), International Accounting, New Jersey:Prentice -Hall
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KBAJIMTETOM 00pa3oBarba y pauyHOBOICTBEHO] crpymn. " Alexatnder u Nobes y HajouTHuje
(dakTope 3a M3rpaamy U pa3BOj PauyHOBOJICTBEHOT CHCTEMa jeJHE 3eMJbe yOpajajy ,,Mu3BOpE
(duHAHCUpamka, TPaBHU CHCTEM, IIOPECKM CHCTEM, pPadyHOBOJCTBEHY TpodecHjy,

«“66 Tlox Grey, cmaTpa na cy pas3iuke u3Mel)y padyyHOBOJICTBEHHX

MelhyHapoaHU yTULA].
cucrema ojipeheHe ,,3aKOHOJJaBHUM CHCTEMOM, €KOHOMCKUM OKOJIHOCTHMA, KOPHOPATUBHUM
(DUHAHCHpAIbEM, PAdyHOBOJCTBEHOM MPOMECHjOM M HAIMOHANHOM KynTypoMm.“®’ dakropu
KOJU yTUYy Ha pa3jUMKe Yy PpadyyHOBOJCTBEHHMM CHCTEMHMa MOTY c€ Kilacu(pukoBaTH Yy
HEKOJIMKO rpymna, U TO:
e (akTOpe EKOHOMCKOI OKpYXKEHa,
e (akTOpE MOJIUTUUYKOT OKPYKEHbA,
e (akTope MPaBHOI U MOPECKOT OKPYKEHA,
e (akTOpE MOCIOBHOT OKpPYXKEHa,
e (hakTOpe MPOoPECHOHATHOT OKPYKEHha,
e (akTOpe KYJITYpOJOUIKOT OKPYKEHA,
e (hakTOpe 0OPa30BHOT OKPYKEHA,
e (haKTOpE MHTEPHAIMOHAIHOT OKpyXKema. ™

ExoHoMcKoO OKpy:Kem€e yTUUe Ha MOjeIMHE pauyyHOBOJICTBEHE cUCTEME, jep oapehyje
notpebe 3a uHpopmanujama koje he OMTH Impe3eHTOBAaHE Yy (PMHAHCHU]CKUM H3BEIITajuMa U
OCTAJIUM pPauyHOBOJACTBEHMM HCKa3uMa. EKOHOMCKM aMOWjeHT 3a IMOCIOBame EHTHTETa
KapakTepuIlle BJIACHULITBO, OTBOPEHOCT €KOHOMHja, HHUBO €KOHOMCKOI  pa3Boja,
MHTEPHALIMOHAIIHO TPKULITE. YTHUIa] UHCTUTYTa NPUBATHE CBOJUHE OrJie[a ce y nosehamy
noTpebHor obmma M KBanuTeTa (UHAHCHUJCKHX HWH(OpMmaiuja, jep je MpuMapHa yiora
(MHAHCUJCKUX M3BEILITAja y TPKUILIHUM €KOHOMHja 3allITHTa MHTEpeca BJIACHHUKA KamuTala.
Hacympor TomMe y IUIaHCKMM €KOHOMHjaMa, Yyiora (DMHAHCHJCKOT H3BEITaBama je
UpesieBaHTHA U CBOJIM CE€ Ha MOJAMHUpHBamE MH(POpPMAIMOHUX MOTpeda JIp:KaBHUX OpraHa y
Bohelby MaKpOEKOHOMCKE IMOJINTHKE. Pa3BHjeHe TpKUIIHE EKOHOMHU]JE Ca padyyHOBOJACTBEHOM
TPAJUIIMjOM CBOj€ padyyHOBOJICTBEHE CHCTEME 3aCHUBA]y Ha yHarpelheHO] pauyHOBOJICTBEHO]
MIPaKCH, IITO j€é OCHOBA KBAJIMTETHOM, TPAHCHAPEHTHOM U YIOPEAUBOM (PUHAHCHJCKOM

u3BelTaBamwy. 3mel)y HHBOa €KOHOMCKE pa3BHJEHOCTH U padyHOBOJICTBEHOI CHCTEMa

%5 Saudagaran S.M.,(2004), International Accounting: A User Perspective, Australia: Thomson South-Western

6 Alexander D., Nobes C.,(2010), Financial Accounting An International Approach, Pearson Education

Limited: 63-70

57 Gray, S.J., (1988), Towards a theory of cultural influence on the development of accounting systems
internationally, ABACUS, No.24:1-15

8 Alia M. Branson J.,(2011), The Effect of Environmental Factors On Accounting Diversity. A Literature
Review, SSRN Working Paper, noctynHo Ha : http://ssrn.com/abstract=1780479, npuctymberno 05.09.2016.
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MOCTOJH Y3pOYHO TIOCTIEIUYHA BE3a, jep moTpeda 3a 1oJaTHUM KanutanoM Hamehe moTpely 3a
MOY3/JaHUM M TpPAHCHApEHTHUM (UHAHCHJCKUM H3BelITaBambeM. OBO MOCeOHO [0Ja3u 0
M3paxkaja y yclIOBHMa MHTEPHAIIMOHAIM3AIN]E€ TIOCIOBakha. 3eMJbE Y pa3BOjy U HEPa3BHjCHE
3eMJb€ 3aWHTEpEcCOBaHE Cy 3a yHamnpeheme padyHOBOJICTBEHHMX CTaHAApAa W JIpyre
perynatuBe, IMyTeM ycKialjuBama COIICTBEHHX PAadyyHOBOJCTBEHHMX CHCTEMa Ca 3aXTEeBUMa
MehyHapoaHe peryinaruBe, Kako Ou mnoBehase BpeAHOCT (DPUHAHCHJCKOT H3BELITaBamba 3a
wHOCTpaHe uHBecTHTOpe.”

[MoauTHYKO OKpYXKeme (UHAHCHjCKOT HM3BEIITaBamba YHMHUA TOJUTHYKH CHUCTEM U
IpKaBHH WHTEPBEHIIMOHM3aM Yy o00JacTH eKoHOMcKor ypehemwa. [lommTuuke cucreme
pa3BHjEeHNX 3eMajba y CBETY KapaKTEpHUIlle BUCOK HUBO JIEMOKpPATH]jE, MOJUTHUKUAX c1000/1a U
crabunHoctu. HaBeneHne kapakrepucTuke ce peaekTyjy 1 Ha EKOHOMCKU aMOMJEeHT, a CaMUM
THM U Ha PauyyHOBOJCTBEHHU CHUCTEM KOJU j€ JOMMHAHTHO IOJ YTHLAjeM PadyyHOBOJCTBEHE
npodecuje u Tpxumra. C 1apyre crpaHe, HOJUTUYKM CHCTEMHM 3€Majba y pas3Bojy Cy
HECTaOWIIHU U MTPOMEHJBHBH. 32 PA3JIMKy O] Pa3BHjEHUX JIP)KaBa, I/Ie MOJUTHIKO OKPYKEHhE,
300Tr CBOje XOMOTEHOCTH, HHUJe ONpeaesbyjyhe 3a peryiaropHu OKBUP pPadyyHOBOJCTBA U
HETOBY TMPAKTUYHY MIPUMEHY, pa4yHOBOJCTBEHH CUCTEMH 3e€Majba y Pa3BOjy MOTY OWUTH IOX
3HAYAJHUM YTHI[AjeM MOITMTHYKOr CHCTEMA M APXKABHOT HHTEPBEHIIHOHN3aM.

VYTHIa] NpaBHOT OKPYKeHha Ha Pa4yHOBOJICTBO C€ Y PauyHOBOJCTBEHO] JTUTEPATYPH,
carieqaBa Kpo3 JiBa IpaBHA CHCTEMa KoOja €r3WCTUPajy y pPa3BUjEHOM CBETY: PHMCKO
KOMM(DHUKOBAHO MpaBO M oOmuajo mpaso.” Ionaseh Ox MPAaBHOT yTeMesbema, MOKE CE
HaIpPaBUTH pa3inka u3Mel)y pauyHOBOICTBEHOT CHCTEMa 3aCHOBAHOT HAa PUMCKOM IIPaBY Tj.
KOHTHHEHTAJIHOT MOJIEJIa U PadyyHOBOJICTBEHOT CHCTEMa 3aCHOBAHOT Ha OOMYajHOM IIpaBy Tj.
aHTJI0-CAKCOHCKM Mojienl. PauyyHOBOJCTBEHM CHUCTEMHU 3aCHOBAaHHM HAa PUMCKOM IIpaBy 1ajy
JETUTUMHTET PAdyyHOBOJCTBEHHM CTaHIApAMMa W TIPOIeIypaMa, M3a KOJUX CTOJH YBPCTA
Mo3WIMja JpXKaBe, Ka0 W HWHTEPECHHX Tpyna NOMyT OaHakKa, CHHAMKATA, IOCIOBHUX
yIpyXkema. PauyHOBOJCTBO je IeTasbHO M CBEOOYyXBaTHO ypeleHO MpormucuMa U MpaBuiIiMa
M OCTaBJba MaJio MPOCTOPA 3a MpoCcyhuBame M TyMauewa. Y OBHM MPUBPEIaMa, Y CTPYKTYpH
M3BOpa (pUHAHCHpama 3HAYajHO MAPTUIUIHNPAJy ApKaBa U OaHKe, 3aTO j€é KOHTHMHCHTAIHU
MOJIe]T PavyyHOBOJCTBA YCMEpPEH Ha 3allTUTy KpeauTopa. (PUHAHCH]CKO H3BEIITABAKE Y

TakBUM YyCJIOBHUMa OJUIMKYje HM3aK HHBO 00€N0/JamlBama, Kao OPHUJEHTHUCAHOCT Ha

% Mashayekhi, B., Mashayekh, S. (2008), Development of Accounting in Iran, The International Journal of
Accounting , Vol.43 No.1:66-86

" Nobes, C.W. (1998), Toward a General Model of Reasons of International Differences in Financial
Reporting, ABACUS, Vol.34.No.2:495-519.

"' Alia, M. Branson, J.(2011), The Effect of Environmental Factors On Accounting Diversity - A Literature
Review., SSRN Working Paper, npeysero ca: http://ssrn.com/abstract=1780479, npucryrseno 05.09.2016.
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oarosapajyhe mpormnuce (KOMIAHUJCKO MTPaBO, MPUBPEAHO MPaBO) U Mopecku cucteM. OBaKBO
ypeheme pauyHOBOJICTBA KapaKTEpPUCTUYHO j€ 3a 3eMJbe KOHTMHEHTanHe EBpome. C nmpyre
CTpaHe, PavyyHOBOJCTBEHHM CHUCTEMU 3aCHOBAaHM Ha OOWYAJHOM IMpaBy Cy ypeheHu ceTtom
padyHOBOJICTBEHHX IpaBWJIa M TOJHTHKA Koje yTBphyjy mpodecroHasiHe opraHuzammje
MIPUBATHOI CEKTOPa, JOK je YyTUIa] JaBHOT ceKTopa orpaHuyeH. OBaj TUI pauyHOBOJACTBEHOT
CUCTeMa je MNpWiIaroJ/bUBUjU, WHOBAaTHUBHUJU W arwjHuju, a (GoKycupa ce Ta MpyxKame
TpaHCHAPEHTHUX M OJIarOBpeMEHUX WH(pOpManuja y IHJbY 3aIITUTE MpaBa MHBECTUTOPA U
akuuoHapa. Kapakrtepuctuyan je 3a 3eMJb€ y KOjUMa C€ TP)KUILUTE KamuTala jaBjba Kao
JOMHHAHTHH n3BOp (uHaHCHpama. > Tabena y HACTABKY CampKH NPHKA3 KiacH(pHKaImje

HCKHX 3€MaJba IIpEMa IIpPpaBHOM CHCTEMY:

Tabena 2. Knacudukanuja 3eMajba IpeMa NpaBHOM CUCTEMY

O0un4ajHO mpaBo Konmudurkoano npaso
Ayctpanuja, Kanazna, Benuka Bpuranuja, AprenTuna, Aycrpuja, benruja, bpazun,
Xourkonr, Uuauja, Upcka, M3paen, Manesuja, [IBajiapcka, Uuie , Jlancka, Hemauka, [1Inanuja,
Hogu 3enann, [Nakucran, Cunramnyp ®uncka, Yune, ['puka, Mamonesuja, Janan, JyxHa
Tajnann, CAJl, Jy>xHoadpuuka Pernyomika Kopeja, Mekcuko, Xonanauja, Hopsenka,
@Ounununy, [Mopryranuja, [lIsencka, Typcka ,Tajsan

Hszeop: Alexander D., Nobes C. (2010), Financial Accounting An International Approach, Pearson Education
Limited: 74

Cryonje yka3zyjy Ja IOCTOJH TIOBE3aHOCT YCIOCTaBJHCHOT IIPABHOT CHCTEMa U
paduyHOBOJICTBEHUX IpoliieMa, momyT xapmonusanuje ca MCOU. V 3emspama oOuuajHOT
MpaBa, HAIMOHAIHU PAavyHOBOJACTBEHU CTaHIAPAW Cy YIOPEIUBH W Mame OJCTYIAjy O
MC®U, wuIto HHje ciydaj 3a 3eMJbe PUMCKOT IpaBa. > 3aTo MPUBPEIE ca KOHTHHEHTAIHHM
MOJICJIOM padyHOBOJICTBEHOT ~CHCTEMa MOpajy YJIOXKUTH Behe Hamope NPHINKOM
ycknahuBama HallMOHAJHE PETyJIaTUBE ca MelyHapOIHOM.

Cucrem omnopesuBama je OJMCKO TIOBE3aH ca pEryJaTOPHUM OKBHPOM

pauyHoBojicTBa. [loBe3aHOCT PUHAHCHJCKUX M3BEIITaja ca MOPECKUM MPOIMCUMA, 3aBUCH O]1

> HoGec yruiaj momuTHukor (akTopa Ha padyHOBOJCTBEHE CHCTEME MOBe3yje ca KomoHH3ammjoM. Kpos
UCTOPH]Y pa3Boj IMOJMTHUYKOT CHCTEMa, KAao M pPadyyHOBOJACTBA y KOJOHMjaMa, OWO je TMOJ yTHUIajeM
KOJIOHHjalTHUX cujia. HakoH CTHIama HE3aBUCHOCTH, HEKE 3€MJbE CY HACTABHIIC Ja KOPHCTE UCTH TTOMUTHIKH H
PauyHOBOJCTBEHH CHCTEM, MAKO TO HHje OAroBapajo morpedbama W HOBOHACTATIOj CKOHOMCKO]j CHTYAIIHjH Y TUM
3eMibama.

73 Prather-Kinsey, J., Jermakowicy, E.K., Vongraphanith T. (2008), Capital Market Consequnces of European
Firms Mandatory Adoption of IFRS, American Accounting Association Annual Meeting, Anaheim, California,,
nmoctynHo Ha: https://business.illinois.edu/accountancy/wp-content/uploads/sites/12/2013/03/Capital-Market-
Consequences.pdf npeysero nana: 05.09.2016.
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MapTUIMIIALM]e TOPECKUX BIACTH Y ypehemy paquOBOJICTBa.74 [Ipumep yckmnahenoctu
(bMHAHCH]CKOT U TIOPECKOT pauyHOBOACTBa je Hemauka, jep oBle mocToju jeaHakocT usmehy
nopeckux (Steuerbilanz) u komeprujannux (Handelbilansz) pauyna, a Ha ocHOBy Hauena
ycknahenoctn (Massgeblichkeitsprinzip). Hacympot tome, y CA/l-y u Benukoj bpurtanuju
I0CTOje 3HauajHa oxcTynama n3Mel)y GHHAHCH]CKHUX M3BEIITAja U [IOPECKE CBHACHIM]E.

Cucrem (uHAHCHJCKOT W3BEIITaBama IIOJEIUHUX 3€Malba, YCIOBJBEH Je |
MOTEHIMjaIMMa, BETMYNHOM H CTaTYyCOM PayyHOBOACTBeHe npodecuje. Benmnunny, cHary u
CTaTyc, OJHOCHO, MHTEIPUTET U EKCTIEPTU3y PauyHOBOACTBEHE podecuje ompelyjy:
® PaYyHOBOJICTBEHH CTaHIAP/H U MPAKCa,
® IIOCTOjamE M MOJIOXKA] MPO(heCHOHATHUX OpPraHu3aIyja,

e kBaMH(UKAIKja padyHOBODa,
e aJeKBATHE peryiarTuse.

VY oB0j obnactd, pavyyHOBOJCTBEHH CTaHIApId W TMpakca ce OaBe pa3BojeM U
3alITUTOM MNpPOQECHOHATHUX 3Hama, YycloBJbaBajyhu mnpuctyn ojpeheHux npunagHuka
npodecuju. Ilpumena wmehyHaponHux craHaapJa W OpakCH 3aBUCHM  OJf HMBOA
npodeCHOHATHOT 3Halka U UCKYCTBA paduyHOBOha y mojeaquHuM 3emibama. [Ipodecnonaine
KBaM(UKalMje Cy HEONXOJHE 3a KOHCTPYKTHBHY KOMYHHUKALM]y ca KOPHUCHULIMMA
(bMHAHCH]CKUX W3BEINTaja, IMa PAauyHOBOJICTBEHA IMpodecrja Mopa pearoBaTu Ha MPOMEHE Y
HALHOHAIHOM ¥ MeljyHapOIHOM TIOCIIOBHOM KpYXemy. ' Pa3Boj padyHOBOACTBeHe mpodecuje
je onaroBop Ha OpojHE H3a30Be, MOMYT TIoOanu3anuje, MPo(ECHOHATHOT YMpPEXKaBambe,
yKJbyuuBama npodecuje y melyHapoaHE TOKOBE, IITO 3aXTEBa aHTAXKOBAmE HoMahux H
CTpaHHX MpoeCHOHAHUX Tella y MPYyXKamky MOApIIKe padyHoBohama u peBu3opumMa. 3ato ce
BHCOK HHBO KBaJIUTETa Yy PAYyHOBOJCTBEHO] NIPOQPECHjU OCHUTYypaBa IOCTOjarbEM
oxrosapajyher perynaTopHOT OKBHpa U MEXaHH3aMa 32 HErOBY NPAKTUYHY IPUMEHY, Y 4eMy
npodecroHaNHa Tena, ajll U peBU3Kja UMajy KJbY4HY YJIOTY Y JOCTU3alkhy BUCOKOT KBAJIUTETa
dunancujckor wu3BemTaBama. . Ha wmelynapogmom musoy, upekruBa 2014/56/EY,

[Ipenopyke VYjemumwenux Hamuja (UNCTAD/ITE/EDS/9) VmoyrcTBO 0 HalMOHaIHUM

™ Ali, A. Hwang, L. (2000), Country-Specific Factors Related To Financial Reporting And The Value Relevance
of Accounting Data, Journal of Accounting Research, Vol. 38, No. 1: 1-21.

> Alexander, D., Nobes C.(2010), Financial Accounting An International Approach, Pearson Education Limited:
74-75.

76 Alia, M. Branson, J.(2011), The Effect of Environmental Factors On Accounting Diversity - A Literature
Review, SSRN Working Paper, npeysero ca: http://ssrn.com/abstract=1780479, npucrymbero 05.09.2016.

" Otrusinova, M., Hyblova, E., (2013), International Harmonization of Accounting Demands a New Approach
to Accounting Education, Acta Universitatis Agriculturae et Silviculturaec Mendelianae Brunensis, Vol.3,
No.3:427-436.

8 Needles , B.E., Ramamoorti, S., Shelton, S.W. (2002), The Role of International Auditing In The Improvement
of International Financial Reporting, Advances in International Accounting 15: 181-201.
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3axTeBUMa 3a KBanudukaiuje npodecuoHanHux pauyHoBoha u MelhyHapoaHu o6pazoBHU
cTaHmapau 3a mnpodecuoHanHe pauyHoBohe Mehynaponne denepannje pauyHoBoha
(International Federation of Accountants - IFAC) ypebhyjy nurtama KBamuTera
pauyHoBOjCTBeHe Tpodecuje. HanuoHATHH TpaBHE CHCTEMH U mpodeCHOHATHE
OpraHu3alije y CBOJ€ pEryJaTOpHE OKBHpPE MOpA]y YrpaJuTH 3axXTeBE MelyHapoIHHUX
opraHu3alja v y3eTu y o03up MehyHapoHa peliema 3a lbbUXOBY UMIUIEMEHTAIN]Y Y TIPAKCH.

IToc/10BHO OKpYyKeme y KOME ce OJ[BUja JeNaTHOCT NpUBpPEIHUX cybjekaTa ojapelyje
n300p U IpUMEHY NpaBuia (UHAHCHU]CKOT U3BELITaBamba, IITO j€ AETEPMUHUCAHO KapaKTEPOM
npeay3eha, HUBOOM pa3BHjEHOCTH TPIXKHUINTA KanuTajga U GUHAHCH]CKUM cucteMoM. O6uM u
cajip>kaj MUHMMAaJIHO 00esioalkbeHuX HHpopManuja y (GMHAHCUJCKUM U3BEIITajuMa 3aBUCH O]
KapakTepa TpPUBPEIHHUX cyOjekara Koju cy oapehenun ,BenmumunHoM mpemyseha,
UHIYCTpUjcKOoM obmanthy, mpaBHOM (OPMOM, KOHIEHTPAILlMjOM BJIACHHUIITBA U CTaTycOM Ha
TpKUITY Karmurama“®’ OcuM TOra, y pasBHjEHHM TP/KHIIHHM MPHBPEaMa IOMHHHPAjy
CIIO)KEHHU TIOCIIOBHH CHCTEMH YHjy KOMIUIEKCHOCT Yy TIOCJIOBalky MOpa IOJPKAaTH CHUCTEM
paduyHOBOJICTBa M (DMHAHCHJCKOT M3BELITaBa, 3a pa3JIMKy OJl 3eMajba Yy pa3Bojy H
HEpa3BUJEHUM 3eMJbaMa KOJI KOJUX Je CEeKTOp Maje U Cpelmme MPUBpEAE HOCUIAll MOCIOBHE
akTuBHOCTH. Takolhe, oOmact uHaycTpHje ca HajsehuM ydemhem y HallMOHAIHO] €EKOHOMUJU
jenHe npyKaBe, MOXKE YCIIOBUTH PEryJaTOPHH OKBUP W Tpoiec (UHAHCHJCKOT M3BEIITABAMA.
Onbop 3a mehynaponne pauyHoBoicTBeHe cTanaapae (International Accounting Standard
Board - [IASB) mocnenmux roguHa KOHTHHYMpAHO MpaTd W mpuiarohaBa ce mpomMeHama
npuBpenHux cyodjexara. Hajpehn n3a30B pauyHOBOJCTBEHUX CHCTEMA IOjEIMHUX JAp)KaBa je
Haj0oJba HUMIUIEMEHTAlLlMja pEryJaToOpHOr OKBUpa y3uMmajyhu y o003up cnenupuyHocTH
M0jeIMHUX KOMIIaHWja W HHIYCTpHja, TOMYT IPOU3BOJHKE raca, Hare, (PUHAHCH]JCKUX
yciyra. Pa3BujeHo TpkuiITe KanmuTalia, Kao (akTop MOCIOBHOT OKpYXKemwa, ojapehyje ooum
nHpopManuja U NoTpedy 3a JOJaTHUM OOeNoJamHBaAKBUMA, IITO PErYJIaTOPHU OKBHPU U
npodecnoHaHa Mpakca 3eMajba y KOjuMa Cy OBE KOMIIaHH]€ 3HAYajHO 3aCTYIJbEHE, MOpajy
pecnekroBaTu. ,,Y 3eMJbamMa ca JUCIEpP3UjOM BJIACHUINTBA HAJ KOMIIAHHW]jaMma, TJIe
MHBECTUTOPU HEMA]y MPUCTYI UHTEPHUM HH(OpMaIMjaMa, jaBjba Ce MPUTHUCAK 3a JOJIaTHUM

o0eslolakuBakIMa, KOPUCHUM 3a JIOHOLICHE OJUIyKa, Ka0 M 33 HE3aBUCHOM PEBH3UJOM

7 Otrusinova, M., Hyblova, E., (2013), International Harmonization of Accounting Demands a New Approach
to Accounting Education, Acta Universitatis Agriculturae et Silviculturae Mendelianae Brunensis, Vol.3,
No.3:427-436.

% page, A. (2007), Financial reporting in the oil and gas industry, PWC, nocrymso Ha: http://www.pwe.com/,
npuctymseso 15.09.2016.
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npesenToBaHnX HHpopManmja.“® PasBujena TpKMIITA XapTHja O BPEAHOCTH HA KOjUMA Ce
TPryje CIO0KEHUM (UHAHCHJCKMM HMHCTpYMEHTHMa, uMajy Behy moTpely 3a peryiaunujom u
MOHHUTOPUHIOM (DMHAHCHJCKOT W3BELITaBama. YNPaBO y TAKBUM IMpPUBpEAaMa, BIACHULIU
XapTHja o] BPEJHOCTU TEXKE J1a OCUTypajy KOHTPOJIY MEHAIMEHTa, IyTeM JI0OJAaTHUX 3aXTeBa
y norieny obomma mHpopManuja obemogameHux y (GuHaHCHjcKkUM u3BemTajuma. C apyre
CTpaHe, €KOHOMH]E y KOjuMa Cy MPETEeKHH U3BOPH (PUHAHCHpama KPEAUTH U JeAHOCTaBHU
(UHAHCUJCKM HWHCTPYMEHTH, HEMajy M3pakeHe IMoTpede 3a JWHAMUYHUM pa3BOjeM
PadyHOBOJICTBEHOT CHCTeMa U Tipahema (MHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka. Y OBAKBHM YCIOBHUMA,
¢unancujepu (13B. Insiders) cy 1yropouHo UHTEPECHO MOBE3aHU ca IPUBPEIHUM CYOjeKTUMA,
KOJjUMa I1033jMJbYy]y CpeICTaBa. 3aTO KpPEIUTOPH, IMPBEHCTBEHO OaHKEe, MMajy AUPEKTaH
npuctyn ¢uHaHcujckuM uH(popMmanMjama npenyseha, Te je Mamwa morpeba 3a
06e0IafbMBAbIMA Y FHXOBIM (DpMHAHCH]CKMM H3BemTajuMa.’” KapakTeprucTike mojeanHIX
PauyHOBOJICTBEHUX CUCTEMA Ca CTAHOBUIITA JIOMUHAHTHE BPCTE U3BOpa (PUHAHCHPAha, MOXKE

OWTH TIpPE/ICTaB/LEHO Ha clie/ichn HAaUWH:

Tab6emna 3. KapakrepucTtuke padyyHOBOJICTBEHHX CHCTEMA YCIOBJHCHE TOMUHAHTHUM

U3BOpUMa (pUHAHCHPaAHa

XapTuje o1 BpeIHOCTH CY JOMHUHAHTHH U3BOP
(MHAHCUpama EKOHOMU]E

KpenuTu cy TOMUHaHTHU H3BOP (pHMHAHCHPAHHA
E€KOHOMHUje

Kapaxkrepuctuke

Jako TpKHIITE KamuTaa

MHOTr0 HHBECTUTOPA KOjU HEMA]y TUPEKTaH MPHUCTYII
nHpopmanuja

Jaka peBu3opcka npodecuja

Pasnuke y pauyHOBOJICTBEHHUM U ITOPECKUM
MpaBUIIUIMA

Cnabo Tp)KUIITE KanuTana

VHBECTUTOPH KOjU UMajy TUPEKTHH MPUCTYII
nHdopmanrjama

Cnabwuja peBusopcka npodecuja

JloMHUHaHTa OpecKa peryiaTuBa

[Tpumepu 3emaspa

Ayctpanuja OpaHirycka
Benuka Bpuranuja Hemauka
CAJ] Uranuja

H3zeop: Nobes, C., Parker, R. (2008), Comperative international accounting, Prentice Hall, Tenth Edition: 28

Kyarypa, xao ¢aktop okpyxewa, HHAUPEKTHO YTHYE Ha padyHOBOJACTBEHU CUCTEM U
(MHAHCHUJCKO W3BEIITaBame. Y TPAAUIMjU U KYJITYpPHU JEAHOT HapoJa, MOXKE Ce€ MOTPaKUTU

OJrOBOp Ha MHTame, 3allTOo Cy CTBapu Yy JpYyWITBY TakBe, KakBe jecy. Oryma ce

81 Alexander D., Nobes C.(2010), Financial Accounting An International Approach, Pearson Education
Limited:71.

%2 Nobes, C., (1998), Towards a General Model of the Reasons For International Differences in Financial
Reporting, ABACUS, Vol.34 No.2:166
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 HALMOHATHIM KapaKTepOM", MOy 00jaCHUTH I Pa3lINKe y PauyHOBOACTBEHHM CHCTeMUMA."
[TocToju BumIe cryauja Koje ce OaBe YTHIajeM KYJIType Ha CHCTEM padyyHOBOJCTBA Y
MojeAMHUM 3eMJbaMa. JemHa oj] Hajmupe npuxBaheHWX, TOBOAM y BE3y KYJITYpPOJIOIIKE
pa3iMKe ca paszIuKamMa y TOHAIlalky padyHOBoha, a caMUM THM W ca pa3ihKaMa y
PauyHOBOJICTBEHO] mpaKcH, Ha MelyHapoxsom mmBoy.®* Ilpema OBOj CTymmju, KynTypHe
BPETHOCTH C€ HAJHETIOCPEIHHU]E OJlpakaBajy Ha IOCJIOBHO IIOHAIAKE CBUX YUYECHUKA Y
MPUIPEMH, MPE3CHTALUjU U ynoTpeOu ¢uHaHCHjcKU u3BemTaja. KynTypa yTtude Ha JIMYHU
Cyl pauyHoBoha mpuiankoMm OmiaHcupama U o0enofamuBamba (GUHAHCH]CKUX HHpOpMAIlH]ja.
To Moke TOBECTH 10 Pa3UYUTUX MPOIIEHA, YaK U y CIy4ajy MpUMEHEe CIIMYHUX MPUHIUNA Y
[I0jeIMHUM JIp)KaBama, LITO YKa3yje Ja KyJITYpOJIOIIKE pa3iuKe, MOTy OUTH KJbYYHU (PakTop
y pasBojy pauyHOBOACTBeHHX cucrema.”” [locpeHo, KyiTypa oCTBapyje CBOj YTHIA]
NejcTByjyhH Ha MOJUTHYKE, IPABHE U MOPECKE MPWIUKE Yy APYIITBY, IITO oipehyje OKBUD
MOCJIOBamka MPUBPEIHUX Cy0jeKkaTa y KOME Ce OJ[BHja U Pa4yHOBOJICTBEHA JEJIaTHOCT.
[Ipomene y okpykemy 3axTeBajy U Op3y peakiiujy pauyHOBOJCTBEHHX OpraHHU3allnja,
npodecuje U HOcHoIa 00pa3oBama y oBoj obmactu. OcuMm Tora, CTaTyC PaduyHOBOJICTBEHE
npodecuje, HIBO E€KOHOMCKOT pa3BOja, OTBOPEHOCT HAIIMOHAJIHUX EKOHOMHJa yTH4YE Ha
KBaJIUTET 00pa30Bama U3 00JaCTH PauyHOBOJCTBA. Y PadyyHOBOJICTBEHO] JIUTEPATYPH, HUBO
oOpazoBama je oJpeheH OmmTOM CTONMOM MHUCMEHOCTH, HHBOOM YHHBEP3UTETCKOT
o0Opa3oBama 13 OBOT IOJIpy4ja, Ka0 U MO3HABAKHEM PAYyHOBOJICTBEHE TEOPH]CKE U IPAKTUIHE
npo6iemarnke.’® PauyHOBOICTBEHO 00pazoBame MOpa OWUTH 3aCHOBAHO HA HAJHOBHjUM
nocTUrHyhrMa padyHOBOJICTBEHE TEOpPHje M IpaKCe, y3 PECIEKTOBamEe €KOHOMCKE CHare u
NpUBpeIHUX moTpeda jeaHor napymrsa. Ilocroje TBpAme 1Ja HUBO PavyyHOBOJACTBEHE
eaykaluje He Moke Outu nerepMuHumiyhu daxktop U y3pok pasziuka usmel)y mojeauHux

pPauyHOBOJICTBEHUX CHCTeMa, Beh Ja ce paau o pe3ynrary paszjiudyuTUX PauyHOBOJCTBEHUX

%3 HalmoHamHH KapakTep MOe OMTH Je(UHHCAH KAao CKYI NCHXOJOMKHX OCOOMHA, MOJENA M CTPYKTYpe
JIUYHOCTH, IITO ompelyje CHCTEeM CTaBOBa, BPEIHOCTH W YBEpEHa, KOjU CBOj O/pa3 MMajy y 3ajCTHAIKOM
KapakTepy NOHaIllamka, Ka0 U y KYITYpOJIOMIKUM Mpou3BoanMa ronyt ¢uinozoduje Hammje Wallance, R.S.O.,
Gernon, H. (1991), Frameworks for International Comparative Financial Accounting, Jorunal of Accounting
Literature, 10: 209-264.

¥ T'pej meuumue ueTHpu ymopeaHa mapa ,,pauyHOBOIACTBEHHX BPEXHOCTH: MPOhECHOHATH3aM HACYIPOT
3aKOHCKO] KOHTPOJIH, jETHOOOPa3HOCT HACyHpoT (ICKCHOMIHOCTH, KOH3EpBaTH3aM HACYIPOT ONTHMH3MY,
TajHOCT HacymnpotT TpaHcmapenTHoctn. Gray, S.J. (1998), Towards a tehory of cultural influence on the
development of accountign systems internationally, ABACUS Vol.24 No.1:1-15

% Schultz, J.J. Jr, Lopez, T. J., (2001), The Impact of National Influence on Accounting Estimates: Implications
for International Accounting Standard-Setters, The International Journal of Accounting No36:271-290

8 Alia, M. Branson, J.(2011), The Effect of Environmental Factors On Accounting Diversity - A Literature
Review, SSRN Working Paper, npeysero ca: http://ssrn.com/abstract=1780479, npucrymbero 05.09.2016.
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TEOpHja 1 IPAKCH KAPaKTEPUCTHIHIX 3a mojenie 3emibe.’’ CBakako 1a je HUBO 0Opa3oBarba
U YMEIIHOCTU payyHoBoha oapeheH pauyHOBOJACTBEHHMM W HHGOpPMAIMOHUM HOTpedama
CTEJKXOJIJIepa y KOHKPEHO] MOCI0BHO] CPEIMHH, IIITO j€ OApeleHO JOCTUTHYTHM MPUBPEIHUM
pa3BojeM MojeIMHUX 3eMasba. MehyTum, padyHOBOICTBEHO 00pa30Bame MOBPATHO yTUYE Ha
OKpYXeme y KoMe mpemay3eha mociyjy, Kpo3 pa3Boj padyyHOBOJICTBEHE TEOPHjE M IpaKce.
,,BHCOK HUBO 00pa3oBama y 001acTH padyHOBOJCTBA M PEBU3H]E j€ MPEIYCIIOB 3a YCBajamhe 1
npumeny MCOU“® Opa mpermocraBka mopa OHTH HCIyHEHA, KAKO OH CE OCHIYpao
MPOCIEPUTET TIOjEANHUX 3eMaba.

300r cBe WHTEH3WBHHUjer MelyHapoAaHOT yTHIAja, TMOJEUHU  HAIIMOHAIHU
pPauyHOBOJICTBEHH CHCTEMH C€ CyodaBajy mpobiemMom wmelyHapoaHe YIOPEIUBOCTH
¢uHaHCHjcKUX HMHpopMalrja. Moenu padyHOBOACTBEHUX CHUCTEMA y MOJEIMHUM 3eMJbama
MIPOM3BHUIIUTH Cy W3 TIOCIOBHOT OKpPYKEHa y KOjuMa er3uctupajy. dakrtopu okpyxema umajy
OWUTaH yTHLa] HA IPOLIEC XapMOHM3AIMj€ Y PauyyHOBOJACTBY U (PMHAHCH]CKOM M3BELITaBamby.
YTunaj oapehenux dakropa je He3aBUCTaH oJ ApYyrux, anu umel)y BehnHe mocroju oaHOC
Mmehy3aBucHocTu. CucreM (uHaHCHpama, HUBO Pa3BUJEHOCTH U IJI0Oanu3alyja TPIKUILITA
Kanurajia, 10 WHTEH3UTETYy, Haj3HauajHHU]je yTHYy Ha pa3BOj pauyHOBOJCTBEHUX CHUCTEMa
MOjeIMHUX 3eMajba. [lONMTHYKM CHCTEM, TpPaBHU CHCTEM W OTBOPEHOCT HAIMOHATHUX
€KOHOMHja OTIpeiesbyjy JOCTUTHYT HUBO €KOHOMCKE CHAre IojeIMHUX Jp)KaBa, JOK Pa3Boj U
CTaOMIIHOCT TIPUBpPENE YCIOBJbaBa TpaHchep mNpodecHoHaTHUX 3Hamka W BEIITHHA Yy
padyHOBOJICTBY, Kao U craryc mpodecuje. CBe TO, y3 HEMOCPENaH WIM TMOCPENaH YTHUIIa]
padyHOBOJICTBEHE KyiType oxapehyje mnpuMemeHe TOJUTHKE OWIaHCHpama W HHUBO
obenogamuBama GUHAHCH]CKUX HH(POpPMAIIHja y TIOjJeIMHUM AprKaBama. 3ato MehyHapoana u
HaIlMOHAJIHA pETyJIaToOpHa Tella MOopajy carjienaTd Mel)y3aBUCHOCT M WHTEH3HTET OBUX
¢dakTopa, Kako OM pazymesd pas3MKe y pauyHOBOJCTBEHHUM cHcTeMHMa u3Mely 3emaba, a

pazy OCTH3amka IJbEBA XapMOHHU3AIH]e mpolieca (MHAHCH]CKOT U3BEIITaBabA.

87 Omumprnje Nobes, C., (1998), Towards a General Model of the Reasons For International Differences in
Financial Reporting, ABACUS, Vol.34 No.2:166

88 Irvine, H.J., Lucas, N. (2006), The rational and impact of the adoption of International Financial Reporting
Standards: the case of the United Arab Emirates, 18 th Asian-Pacific Conference on International Accounting
Issues:1-22:  moctymHo Ha:  http:/ro.uow.edu.au/cgi/viewcontent.cgi?article=1230&context=commpapers,
npuctymseHo: 05.09.2016.
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1.3. XAPMOHUM3AIINJA ®PUHAHCHUJCKOI' U3BBELHLITABAIHA Y
MEBYHAPOJHUM OKBUPUMA

Janac, (QuHAHCHJCKO W3BEIITaBalke MOpa OWTH 3aCHOBAaHO Ha JeIWHCTBEHUM
NpPUHIMIMMA U TpoleaypaMa kKoje he OUTH pa3ymybUBE CBUM IMpUIIAJHUIMMA I[OCIOBHE
3ajeJHUIIC HE3aBUCHO OJ] TPXKMIITAa Ha KoMe mociyjy. To moapasymeBa KOHTHHYHPAHO
yHanpehuBame  (UHAHCHJCKOT U3BELITaBama Kpo3 YycKilahuBame pa3IMYUTHX CHCTEMA
pauyHOBOJICTBEHOI  00pa3oBama, HAIMOHAJIHUX  pPAauyHOBOJACTBEHHX  CHCTEMa  ca
Mel)yHapOoJHUM , Ka0 M caMUX Mel)yHapOoJHUX pauyHOBOJCTBEHUX peryaaTHBa.

YomnuteHo, XapMOHU3alMja IPEACTaBJba MMOKYILa] IOBE3MBaba PA3IMUUTUX CUCTEMA.
Y pauyHOBOJACTBEHOM CMHCIY, XapMOHM3aldja ce MoXe JepuHHcCaTH Kao ,,IIpolec
JOHOIIeHha MehyHapoJAHMX padyyHOBOJICTBEHHMX CTaHJapja Kao CBOJEBPCHUX CIOpazyMma
u3mely 3emaspa koje OM THME IPUXBATUIIE IPUMEHY JEIUHCTBEHUX IPOIKCA 32 OJJMEPABAHE
u obenonamwuBame y (UHAHCHJCKUM M3BELITajJUMa EHTUTETa KOjU TMOCIyjy Ha HUXOBOM
noapy4jy.“*’ XapMoHH3aIMjoM ce MOCTIKe BHIIM HABO yckialieHoctn m3mel)y ,,pasmuantux
HAIlMOHAJIHUX CETOBAa pAdyyHOBOJCTBEHUX CTaHJIapjAa, MeTojna u (opmarta (uHaHCHJCKOT
u3BemTaBawa’. [Ipu ToM, Qokyc XapMmMoHM3alMje HUje Ha YKUJamby pPavyyHOBOJCTBEHHUX
npakcu, Beh Ha mnoBehamby HHUXOBE YHNOPEIUBOCTH, YUME ,,padyyHOBOJACTBO OJAMHYE O]1
MOTIYHUX Pa3liNKa y PadyHOBOJACTBEHHM mpakcama“.’” OBAaKBHM MPHCTYIIOM, YMamyjy ce
pa3iuKe y NojeJUHUM padyyHOBOJACTBEHUM IIPaKcaMa, ca KOHAYHUM HCXOJIOM Y ,, OKYILbalY
OKO jeIHe 0J1 TOCTOjeliiX PauyHOBOICTBEHHX METO/A HIIH IPYIIE CIMYHAX MeToa. !

Kao cunHoHmMM, 3a ycarnamaBame pauyHOBOJICTBEHUX TE€OpHja U MPAKCH, HEPETKO Ce
KOPHUCTH U TEPMHH cTaHjapau3auuja. CTaHnapAu3alujoM ce 03HayaBa ,,JIpOIeC Y KOME CBU
YYECHULM MPUXBATa]y MPUMEHY MCTUX WJIM BEOMa CIIMYHUX PAauyHOBOJCTBEHHUX IMpaBUja ca
KOHAYHHM PE3yITaTOM Y IOTIYHO] jemHooOpasHoctr.*’” CraHmapams3anmja moipasyMmeBa
HaMeTame PUTHJIHUJE U yXKe Irpyle NpaBuiia, OJHOCHO, JeIHOT CTaHAAp/Aa 3a CBE YUECHUKE Y

mporecy  (DMHAHCHjCKOT  HM3BemTaBama. >  Mako  CTaHZapau3aldja  IOApasyMeBa

% Haskins E., Ferris, K., Selling, T., (1996), International Financial Reporting and Analysis: a contextual
emphasis, Homewood, IL, Irwin:29

% Roberts, C. Weetman P., Gordon, P., (1998), International Financial Accounting — a comparative approach,
London: Financial Times Pitman Publishing pp:116

°! Choi, F.D.S., Meek, G.K., (2008), International Accounting (6th edition), New Jersey: Pearson Education
International: 282

92 Roberts, C. Weetman P., Gordon, P., (1998), International Financial Accounting — a comparative approach,
London: Financial Times Pitman Publishing: 116

93 Ommmupauje Choi, F; Frost C., Gray, K., (2002), International Accounting, New Jersey: Prentice Hall,4 th
edition: 291

45



YCIIOCTaBJbAE ,,UBPIINUX" TpaBWiia, y TOMEHYTOM KOHTEKCTY, HE TIIOCTOjH jacHO
pasrpaHuyem-€ oBa JBa nojma. [Ipumepa paau, xapMoHHU3a1IHja c€ Kao 1mojaM 0OMYHO MOBE3Yje
ca 3aKOHOJIaBCTBOM EBpoIiCKe yHHUje, TOK ce TEPMUHOM CTaHIapau3alirdja Hajuenihe o3HayaBa
nenoBame Onmbopa 3a mehyHapomaHe padyHoBojcTBeHe cTanaapae (International Standards
Accounting Board - IASB).”* V 06a ciydaja, HaBeIcHIM TePMUHHMA CE H3PAKABA]y HATIOPH
HaBEICHUX PETYJaTOPHHUX Teja Jla MOJUTHY HHBO KOMITATUOMIIHOCT TIOjeIMHUX CHUCTEMa
(uHAHCHJCKOT M3BELITaBama, IIyTeM pa3Boja M IMpHUXBaTama HajOOJBUX PAauyHOBOJCTBEHUX
MIPAKCH y TII00ATHOM OKPYKEHY.

VYmupaso uznBajame MCOU/MPC u US GAAP-a xao nBa cera ommrenpuxBaheHnx
pPauyHOBOJICTBEHHX CTaHIApJa, YBOJM I0jaM KOHBEPreHIMjE, YMME Ce O3HAuaBa TEKa 3a
IUXOBUM YycarijaiiaBameM, IITO OM Ha Kpajy pesynaTtupaino yckinahuamem melyHapoaHe ca
[0jeIMHUM HalMOHAJIHUM perynatuBama. [lpm ToM, KOHBepreHunMja (QUHAHCH]JCKOT
M3BEIITAaBaka MOJApa3yMeBa KBAJIMTATUBHO JPYradvju MPHUCTYI y MoBehamy YIMOpEeAUBOCTH
pPadyHOBOJICTBEHHUX MPAKCH, KOJU MOpE] MPUXBaTamka HaJOOJbUX pelleHmha, 00yXBaTa U pa3Boj
MOTITYHO HOBHWX pPAadyyHOBOJCTBEHHX MeToAa. Ha oBaj HauWH, MpoIeC KOHBEPTCHUIIH]C
cMamyje pasinke m3Mel)y pasIMuuMTHX pavyHOBOACTBEHUX IPAKCH, y3 TOJIU3AME OTIITET
HUBOA KBAJIUTETa (PUHAHCUJCKOT U3BEIITABAA.

XapMOHHU3ALMjOM, OJHOCHO, KOHBEpPreHIMjoM (UHAHCHJCKOT U3BEIITaBalkba Ha
MelyyHapoJHOM HUBOY, MOAMKE CE YIIOPEIUBOCT U OTIIITE TIOBEPEHE y CUCTEM (PUHAHCH]CKOT
M3BEIITaBaba OJl 4Yera KOPUCTH WMajy HWHBECTHTOPH, TNPHUBPEAHU CYOJeKTH, TPXKHIITA
KanmuTajla W XapThja oOJ BPEOHOCTH, peryjaTopHa Teia, ald W IOjeluHe HalHOHAITHE
ekoHomuje. Pazmor 3a To je y3po4yHO MocieInyHa MOBEe3aHOCT M3Melyy mporieca yckinahupama
M0jeIMHUX cucTeMa (PMHAHCUJCKOT M3BEIlITaBama U Tiobanu3ainyje mnocioBama. [loBehamwe
obuMa MehyHapoaHe pa3MeHE HEMUHOBHO je BOJMO Ka XapMOHHM3alMju Yy 00JacTu
pauyHoBojicTBa. C apyre cTpaHe, y yCI0BUMA MOCTOjamba TI00ATHUX TPXKUIITA poda, ycayra,
Kanurtajga M paja, pa3yMJbUBH, YHNOPEIUBU W TPAHCIAPEHTHH (UHAHCHJCKH HW3BELITajU
JornpuHOCce moBehamy oOMMa MelhyHapoIHHX €KOHOMCKHX TPaHCaKIUja, 1Ma CaMUM THM H
MHTEH3UBHM]JEM INPUCTyNawky IMOJeIMHUX cy0jekaTa M  HalMOHAIHUX EKOHOMHja
MelhyHapoJHUM TPXKMIITHUMA. 3aTO Ce IMPOLeC XapMOHHU3aluje (UHAHCHJCKOT H3BEITaBaba
MOXE CMaTpaTh CBOJEBPCHHM KaTaJM3aTOPOM TJio0anu3aiije W HWHTEPHAIIMOHAIN3AIN]E

IIOCJIOBamA.

% Ommmpruje Alexander, D., Nobes, C., (2010), Financial Accouning An International Approach, Pearson
Education Limited:80.
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1.3.1. linsbeBu XapMoOHHU3aNUje (PUHAHCHjCKOT U3BEIITABAA

YyecHunM Ha TH00aTHUM TPXKULITHMa KaluTala MPEerno3Hajy YINopeIuBOCT
(MHAHCHJCKUX H3BELITaja Ka0 OUTHY OJpEeIHUIly KBaiuTeTa (PUHAHCUJCKUX HHpOpMaluja.
XapMmoHu3zanuja ((MHAHCH)CKOT U3BEIITaBamba TEXH ,, YjeAHaAYCHYy (MHAHCHU]CKUX HU3BEIITAja,
Kako OM ce IOoCTUrao 3aJ0BOJbaBajyhl HHUBO y HHXOBO] YIIOPEIUWBOCTH, Y3 YTBphUBame
IPAHMIIA JI0 KOJUX CE OHH MOTY Pa3IHKOBATH."

[loTpeba 3a payyHOBOJACTBEHOM XapMOHHU3ALMJOM MPOU3UIA3U U3 EKOHOMCKOT
npocyhuBama TPXKMIIHUX yYECHHMKA MPHJIMKOM JIOHOLIEHA IMOCIOBHUX oJutyka. [locioBHe
OJITYKE TP>KUIIHU YYECHUIM JIOHOCE Y KOMYHUKAIIMJU ca IPYTUM CyOjeKTHMa U3 OKpYKema.
[TomTo ¢uHaHCH]CKM W3BEIITaju MPEACTaBJba]y ,,MAHCTPYMEHTE 3a KOMYHHUKAIU]y u3Mehy
TPKUILIHUX YUECHHUKA, YCIIOCTABIbabE JEIMHCTBEHOT PauyyHOBOJICTBEHOT CHCTEMA MOXKE OUTH
0/ KOPHCTH 3a HHUXOBO IIOCIOBHO OJJIyYMBame. XapMOHHU3allWja padyyHOBOJACTBEHHX
MpoIKca, MpoLeaypa U TEXHUKA OJlakliaBa mnopeheme u KpuTuduko npocyhuBame TPKUITHUX
y4ecHUKa y u300py jemHe ojn Beher Opoja TpKUIIHUX MOTYNHOCTH 3a peanu3anujy
MOCTaBJbeHUX LKMJbeBa. OTyna ce moTpeda 3a XapMOHU3ALKJOM (PMHAHCHJCKOT U3BELITABAA,
NpBOOUTHO jaBJba Ha TPXKUIITUMA Pa3BUJEHUX HAI[MOHATHUX eKoHomHja. Mehyrtum, oBaj
MpoIieCc TOMpUMa IUPe pa3Mepe, Kako je Beh MCTakHyTO, y APYroj MOJOBUHU ABAICCETOT
BEKa, Kao IOCJIeauIla €KOHOMCKE riofaiu3alyje U MOoBe3HBama TPKUIIHUX YYEHHMKAa BaH
IpaHuLa NOjJeJMHUX 3eMaJba.

Y caBpeMeHMM ycIOBUMa IIOCIOBama, ,XapMOHM3allMja padyyHOBOJACTBA U
(uHAHCHUJCKOT M3BELITaBama j€ HEM30CTaBHU MpaTUiIall CTBapama JeIMHCTBEHOI EKOHOMCKOT

“S Ifa y TOM KOHTEKCTY, MOT'y OWTH HICHTH(HKOBAHA 1Ba

MPOCTOpa Ha riI00aTHOM HUBOY,
OCHOBHA ITMJba OBOT Tporieca. [IpBu ce ornena y cTBapamy KOHKYPEHTCKOT TPIKHUINTA, YAME
Ce OCHTypaBa IOCIOBamkE MPUBPEIHUX CyOjekaTa IMOJ jeTHAKUM YCIOBHMA, JIOK C€ IPYyrd
[IWJb OJHOCHU Ha CTBapame €(QUKACHOT M HMHTETPATHOr TPXKHUIITA KamuTalia, pajaa, pode u
yciyra.

3aTo, y TOCIenme TpH JCLCHH]e, XapMOHM3aluja (UHAHCHUJCKOT HW3BEIITaBabAa,
MocTaje MmpeaIMeT MHTEH3WBHHUjeT MHTEPECOBama CBETCKE NMPO(ECHOHATHE jaBHOCTH, alld H
OCTAIMX 3aWMHTEPECOBAHMX CTpaHa. Haj3HauajHMja KOPUCT OJ OBOT TIpoleca je ¥y
YIOpeAUBOCTH (UHAHCHJCKUX HH(opMalnuja y MehyHapoaHuUM pa3mepaMa, YuMe ce

MpeBa3miIa3y MpooJieM HEMOBEpeHma y CTpaHe (MHAHCH]JCKE M3BEINTAje M EIMMHUHUILIE je/THa

% Nobes, C., Parker, R. (2004), Comparative International Accouning, 8 edition, Prentice Hall:77.
% Klikovac, A., (2008), Financijsko izvestavanje u Evropskoj uniji, Mate, Zagreb: 32

47



0J1 Haj3HAYAJHUJUX TperpeKa 3a Mel)yHapo HO KpeTame KanuTana. Ha Taj HaunH, TpuBpeaHT

cyOjeKTu mTeie BpeMe U TPOLIKOBe yckiiahuBama GUHAHCHJCKUX HH(OpMaIMja caapKaHuX Yy

(UHAHCUJCKUM U3BEIITajUMa KOjU CYy NpUIIPEMAHUd INpeMa MpoNHucUMa KOHKPETHHX

HallMOHAJTHUX €KOHOMHJa Y KOjUMa M3BEIITajHU EHTUTETH Nociyjy. [lanac ce xapMoHu3aiuja

padyHOBO/ICTBA OJ/IBHja y HajMamke JIBa MpaBIia Kojuma cy o0yxBahenu:

® AaKTYeITHU MPOIECH XapMOHM3AINjE PAuyHOBOJCTBA HHUIIMPAHU MHTEPHAIIMOHAIN3AINjOM

3anaabadKiuX KaUTATUCTHIKUX EKOHOMU]a;

 MPOIECH XapMOHHM3ALM|Ee PAYYHOBOACTBA Y 3eMJbaMa y PasBOjy M APYTHM KyiITypama. '

HezaBucHo o1 HHMBOA U mpaBla, MPOLEC XapMOHHU3AILIM]E CE MOYKE CHCTEMAaTH30BaTU

KpO3 TpU MPUCTYIIA, KAKO j€ TO MPUKA3aHO Ha CIUIH:

CUCTEMATU3ALIMIJA
XAPMOHU3ALIMOHOI ITPOLTECA
Ko?
Ta?
Kako ? x \
HNucTuTynimonaiHn
OKBHUD HNHcTpymeHTH Obnact

XapMOHM3aIIHje XapMOHH3AIIH]€

Cnuxka 5. CucreMarusanyja npoueca XapMoHu3anrja (MHAHCHJCKOT W3BEIlTaBamba

WNHCTUTYIMOHAIHM OKBUpP JAETEPMHUHMILY HWHCTUTYLH]E KOje YYECTBY]y y HpoLecy
XapMOHM3allMje, INTO oO0yxBaTa JpkaBy, MpodecHOHATHE OpraHu3anuje W JIpyre
MPE/ICTAaBHUKE HAaydYHEe U CTpy4yHe jaBHOCTH. I[lpumepu mehyHapoqHMX HHCTUTyLHja CY
EBponicka ynuja, OECD, 1ASB, nox Ha HalMOHaTHOM HUBOY MECTO M ylora Jp>KaBe U
HallMOHAJTHUX MPOPECHOHATHUX OpraHu3allfja y peryiaucamy, KOOpANHAIUJN U yHanpehemy
¢buHaHCHjCKOT  M3BelITaBama ojpelyje  uHcTUTynMOHanHM  OkBUp. HWHcTpymeHTe
XapMOHM3AIMje YMHE DPA3IUYUTH MEXaHM3MH KOj€ HMHCTHTYIH]E MPUMEHY]Y Y TMpOoLecy
ycarjaiiaBamba padyyHOBOJACTBEHHMX IPAKCH, Kao IITO Cy MehyHapoJHe HOpME, HAllMOHAIHU
npornucu, npenopyke u ci. Ha kpajy, o0nact xapmoHu3aiuje o0yxBaTa KOHKPETHO MOApYYje
pPauyHOBOJICTBEHOI ycarjaniaBamba, I[IOMyT ONIITEe CBpXe (MHAHCUJCKUX H3BELITAja,
cnenupUIHUX TIpaBUiia U CIl., Ka0 U 00BE3HMKE KOJU Cy Je(MHUCAHHN KaTeropujoM mpeay3eha

U JIEIIOKPYroM ImpHuMeHe oJpeheHuX MHCTpyMEeHAaTa XapMOHM3al1je, Kao ILITO je TO cy4aj ca

°7 Diaconu P., Coman N. (2006), Accounting Research From The Globalization Perspective, World Academy of
Science, Engineering and Technology International Journal of Humanities and Social Sciences, Vol.:2, No:5:
569-576
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MPONMCAHUM CETOBMMA CTaHIapJa 3a MPHUIPEMY IOjeIMHAYHUX WIA KOHCOJHJIOBAHUX
dunancHjckux n3BemTaja.”

CBpxa HaBeIeHMX TPUCTYNa OIJIeJJa C€ Yy YCIOCTaBJbamkby IMOY3JAaHOT CHCTEMA
yIpaBJbaba KBATMTETOM PAadyyHOBOJICTBA U (PMHAHCHU]JCKOT M3BEIITaBamba, YyuMe ce 00e30ehyje
M3BPIICHE MpOIleca XapMOHHU3alHje Kako y (OPMATHOM CMHUCIY Tj. V IPEBA3HIAKCHY
Pa3NMMYUTOCTH Y IPAaBUIIMMA M TIPOLEAypaMa, TaKO U Y MaTepPHjaTHOM CMHUCITY KPO3 TPUMEHY
yCaryallleHuX pPavyHOBOJICTBEHHX IIPAKCH, a CBe C IWJbeM mHxoBe Behe ymopeamBocTh

IIMpPOM CB€Ta, a CaMUM THUM eQUKacHUjer (yHKUHOHUCAma TPXKUMITA Yy TIJIO0ATHUM

OKpYXEHY.

1.3.2. ®a3e y pa3Bojy xapMoHu3anuje (pUHAHCHjCKOT U3BEIITABAKA

Mehynapoana auMmeHsuja mnocioBama U pactyha moTpeba 3a JOJaTHUM H3BOpUMA
¢buHaHCUpawka y Mepuoy HakoH J[pyror cBETCKOI para, CTaBWja j€ aKlEHAT Ha €KCTepHE
KOPHCHHMKE pauyHOBOJICTBEHHX HMH(popmanuja. OBUM je HAMETHYTO NUTAHmE AECITOTBOPHOCTU
pasmeHe  uwHboOpMamMja y  YCIOBUM  HEKOMIATHOMJIHOCTH  PavyyHOBOJICTBEHHX
nH(OPMALIMOHUX CHUCTEMa, MpyXKajala M KOpUCHUKa HH(opmanuja. AJEKBaTaH OJrOBOP
3aXT€BA0 j€ YCMEpaBame MaXmhEe CTPYYHE JaBHOCTHM HA XapMOHM3aLH]y pauyyHOBOJICTBEHE
perynaruse u mnpakce. [Ipouiec xapMoHM3alMje payyHOBOJACTBA CBOJ€ YTEMEJbEHE Hajla3u
jour y pamy Bememukra KorypiseBuha,” oxmHocro, JIyke Ilaumonmja Koju ce cMarpajy
TBOpIIMMA CHUCTEMa JIBOJHOT KEbMTOBOJICTBA Ka0 Haj3HAYaJHU]ET BUJA CBUCHIIN]E IMOCIOBabHa
KOjU TIpy)Ka JeAMHCTBEHY METOJOJIOTH]y 3a Oejexeme MociIoBHHX porahaja. Mehytuwm,
BPEMEHCKH C€ HE MOXKE MPENU3HO JAeuHNCATH MOYeTaK XapMOHM3aIMje y 0Boj ooactu. Cee
1o 17. Beka KIUTOBOJICTBO jé MMaj0 MPETEeKHO MPUBATHU KapaKTep, a MOYETaK 3aKOHCKOT
perynucama KIBHTOBOJICTBEHE MaTepuje Be3yje ce 3a MpBU (PpaHIyCKHM TProBauyku 3aKOH
(Ordonnance de commerce). ¥ oBOM 3akoHy, 00jaBJbeHOM 1673. roamne ,,IpOTHUCYje C€
o0aBe3a cacTaB/balba MHBEHTApa CBAaKe JIBE T'OJMHE, a C LUJbEM ClpedyaBamba HAaKHATHUX
(UKTUBHUX KHUKEHa, YCTAaHOBJbEHA je U oOaBe3a Bolema XPOHOJOUIKUX KHbUTa, IITO je

omwio y cnyxkOu 3amTute Tpehux mua, mpe cBera TMOBEPHONA OJ 3JIOHAMEPHUX

% Ommnprnje Pellens, B. Gassen, J. (2001), EU-Verordnungsentwurf zur IAS Konzernrechnungslegung,
Rechnungslegung, Zeitschrift fiir kapitalmarktorientierte, Hefl 4:137-142

% BenemukT Kotpysbesuh je mpBH OMHCA0 CHCTEM ABOJHOT KEBHTOBOICTBO Y Ay ,,O TPrOBUHHU H CABPIICHOM
Tproeuy“ u3 1458, xoje je mraMnaHo BeK KacHHjE Y OMHOCY Ha HacTaHaK. 300r Tora, ce HEPEeTKO 3a TBOpIia
crcTeMa JBOJHOT KEUTOBOACTBa cMaTpa Jlyka [Taunonu, ayrop aena ,,Cyma apuTMETHKE, TeOMETpH]e,
mpornopuuje u onHoca“ u3 1494, ronuxe.

49



ankporcrea.” "’ Tpropauke KeHre Cy Mopane OMOTYNHTH jacaH YBHJ y CTame MMOBHHE

npeayseha u 1eNOKymHO TOCoBama, ma ce (paHIyCKu M HEMAadKd 3aKOHHM jaBJhajy Kao

OCHOBa 3a pa3BOj PauyyHOBOJCTBEHHX pETyJaTHBa y OCTAIIMM EBPOIICKAM 3eMJbaMa TOT

BpEMEHa, JI0K ce Mpoliec BUXOBOT yckiahuBama Be3yje 3a JoHouewne HanoieoHoBUX 3akoHa

u3 19 Beka. Ox Taga, ma 0 JaHANIKEr JaHa, XapMOHHU3anHja (MHAHCH]JCKOT HU3BEIITaBamba

MPOIILIA j€ KPO3 HEKOJUKO eTara Koje ce€ BpEMEHCKH nperuinhy:

e 1mpen ¢aza y XxapMOHM3aUMju (PUHAHCHU]CKOT M3BelTaBamwa (01 HamoneoHoBUX 3akoHa 10
1972. ronune),

e xpaMoHHU3aLUMOHHU npouec o 1973. — 1987. roaune,

e xpaMoHHU3aLUMOHHU mnpouec o1 1987.-1993. ronune,

e xapmonuzanuonu nporec ox 2006. -2014. rogune (Paza nnoBupane Ocme JupexkTuse u
noHomiewa u npumene dupextuse 2013/34 EY),

e [Ilpouec kouBeprennuje mehynapoaaux crangapaa on 2002. roaune.

[Touetkom 19. Beka, Taunmje, 1807. rogmHe moHomewmeM HamosieoHOBOT 3aKoHa,
noyena je mpBa (aza y mehyHapoaHO] XaMOHHM3aIMju padyHOBOJCTBA. HemocpemaHo HakoH
JOHOIIICHa, HABEACHW 3akoH cy ycBojwie benrmja m Xomanmmja. Takohe, Hemauka u
[[IBajuapcka cy cBOje TpProBayke 3aKOHHMKE 3aCHOBAJ€ Ha OBOM 3aKOHY, IITO cy yOp30
MpUXBaTUIIC U OcTaje 3eMsbe EBpore. OpaHIlyCKUM TProBaukuM 3aKOHOM u3 1673. romune,

1
ObaBe3a Bohemwa

HAMETHYTa je 00aBe3a BoOlema MOCIOBHMX KEGHIA 3a CBE TPrOBIE. '
MOCJIOBHUX KIbUTa MO3UTHBHO j€ YTHIANA Ha JTaJbM Pa3BOj KILHTOBOJCTBA, Y CMUCIY Ja ce
HamoneonoBum 3ak0HOM TpProeiy 00aBe3yjy /1a mpurpeMe OUIaHC | U3BEITaj O JOOUTH, TOK
je y u3MeHaMa OBOT 3akoHa u3 1867. roauHe 3a A€OHHYapCKa JAPYIITBA MpoNKucaHa obOaBe3a
cacTaBJbara TOJYTOJHINET 00padyHa, 3a 1moTpede Bpliewma peBusuje. ,IIpBu TproBauku
3akoH y Cpouju nouner je 1860 romune, no yriaeay Ha Hamoneonoe 3akoHe. OBUM 3aKOHOM
YCIIOCTaBJbEHO je Boh)ere THEBHUKA Tj. XPOHOJIOIIKE €BHJICHIIN]E TOCIOBamka 32 CBE TPTOBIIE,
mTo cy mpeysene u byrapcka u Pymynumja. Takohe, modeTkom aBajecTor BeKa H
paduyHOBOJICTBeHa perynatuBa Pycuje m Hrammje ce pasBumja mo yriieny Ha (paHIyCKO
3aKoHOaBcTBO™. 2

YV Cjenumenum Amepuukum [lpxaBama (CAJl) ypehwe oGmactu ¢unancujckor

M3BEIITaBaba 3aM0YNbE JOHOIICHEM 3aKOoHa O XapTHjama ol BpeaHoctu 1933. roqune, ok

1% Teogamnosuh, P., (1958), Hcomopuja u meopuje krnucoéodcmsa, beorpax: CaBpeMena aaMuHHCTparmja; 47.
"' 10 moomema dpaniyckor Tpropaukor 3axona (Ordonnance de commerce) u3 1673. roquHe Huje mocTojana
o0aBe3a Bol)erba MOCIOBHUX Kibura. [10jeIMHN TProBIIY, YCIIeA MaJIOT IPOMETa WM HEJI0CTaTKa 3HAma O
3HAYajy KIbUTOBOJICTBA, HUCY BOIWIH €BHUACHIIN]Y O CBOM IMOCIOBARKY.

192 Teopanosuh, P., (1958), cropuja i Teopuje Kiburosoactaa, CaBpeMeHa aJMHHHCTpammja, beorpan: 48

50



je 1934. romune dopmupana Komucuja 3a xaptuje on BpemHoctu (U.S. Securities and
Exchange Commission - SEC). Komucuja je umaina 3a nusb ga mpomnmucyje ,,MeToJie Koje ce

MOpajy MPHMEE-HBATH MPHIMKOM HpHIpeMe (GUHAHCHjCKHX m3BemTaja

, @ paau Bpahama
MOBEpEHa MHBECTUTOPA HaKOH Kpaxa Oep3e 1929. rogune. OBum je Konrpec nao SEC moh u
OJITOBOPHOCT 3a ypeheme M cTaHmapau3amnujy y o0jacTu padyyHOBOJCTBA. Kpo3 moHomIeme
cera CTaHAapAa Koje TpUIlpeMa TPUBATHH CEKTOP, HWHCHUCTHPAIO C€ Ha TNPUMEHH
UCTHOPHJCKOT TPOIIKAa, KaKo O (UHAHCHJCKH H3BEIITaju OWUIM ociioO0heHu ,,TOrpenrHux
obenonamuBamwa®. I'ogune 1936. SEC o6jasyje Ilpernene gpuHancujckux u3BelTaja, Koju
yBOJ€ TepMHH ,,OnuiTenpuxpaheHy payyHOBOJCTBEHH NpUHIMNM, mo3HaTuju kao GAAP.
Onbop 3a pauynoBoactBHe mporeaype (Committee on Accounting Procedure - CAP)
AMepHYKOT HHCTHTyTa pauyHoBoha (American Institute of Accountants - AIA )'%*, nonocu
ountene (Accounting Research Bulletins - ARB's) kako Ou npyXuo aaeKkBaTHY MPOJPILIKY
SEC y oGmactu oaroBapajyhe pauyHoBojcTBeHe npakce. Ombop je y mepuoay ox 1938. mo
1959. rogunae u3gao 51 OunTeH, y KojumMa Cy pa3MarpaHa crienu(puvHa MUTama U3 00JacTu
pauyHoBOJcTBa. Mehyrum, HegocTarak KOHIENTYIAHOT OKBUpa 3a (hauHAHCH]JCKO
M3BelITaBame, MoBoAM a0 mpepactatba CAP y Onbop 3a padyyHOBOACTBEHE MPHUHIUIIC
(Accounting Principles Board - APB), xoju je koHuunupao 31 pauyHOBOACTBEHH MPUHIUI
(Accounting Principles Board Opinions - APBO’s), ¢ mupem cTBapama jJeIUHCTBEHOT
KOHIIETITYaJTHOT OKBHpA 32 (PMHAHCHJCKO PAavyHOBOJICTBO M M3BEUITABAKE UACKTU(UKOBAHEM
OCHOBHHX KOHIIEITATA PadyHOBO/ICTBA.

Kpajem 60-Tux roamHa TpOLIJIOT BEKa JaBJbaJy C€ W TMPBE HILJEe O pPa3BOjy
MehyHapogHe  padyHBOJIOCTBEHE H  peBuU3HjcKe perymaruBe. Jacob  Krayenhof,
npeacenaBajyhu XomaHICKOT HHCTUTYTa padyyHOBOha, je MpBU yKa3ao Ha MOTpedy JOHOIIEHA
MehyHapoaHux cranmapaa Ha roauinmeM 3acenamy AICPA oapaxkanom y Can ®paHmucky
1959. romuue, mTO je TMoApKajda CBETCKa mpodecroHanHa jaBHOCT. [omamae 1966. je
dbopmupana Mehynapoana cryamjcka rpyma padyHoBoha (Accountants International Study

Group - AISG) koja je nmaia 3a 1uJb MpeBa3IIAKEHE paznuka y perynarusu CAJl-a, Benuke

193 7eff, S.(2008), Evolution of US Generally Accepted Accounting Principles (GAAP), Rice University,
JIOCTYIHO Hawww.iasplus.com/en/binary/resource/0407zeffusgaap.pdf, mpucrymmseno 14.02.2017.

19 Amepuukn nucTHTYT pauyHoBoha ( AIA — American Institute of Accountants) je 1957. roause mpepacTao y
Amepuuky nHCTUTYT oBiamthennx jaBHuX pauyHoBoha (AICPA — American Institute of Certified Public
Accounants)

195 Fosbre A.B, Kraft, E. M., Stockton, R. Fosbre, P.B., (2009), The Globalization of Accountning Standards:
IFRS Versus of US GAAP, Global Journal of Business Researc, Vol. 3, No. 1:61-71
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Bputanuje u Kanaze, a kacuuje n ocramux 3emaspsa. " TIpeiCcTaBHUIM CTPyKe OBHX 3eMasba
cy Ha Konrpecy pauynoBoha 1972. roqune y Cunaejy npeuioKuian OCHUBAKE Tella Koje Ou
ce 0aBWIO KOHIMIHUpameM MehyHapoaHMX padyyHOBOJCTBEHUX CTaHAapaa, Te je 1973.
dbopmupan Komurer 3a mehynapoane pauyHoBoacTBeHe cTtanaap/e (International Accounting
Standards Committee - IASC)."”” IASC je umao 3a mwb ,,popMyIHCame W U3LABEHE, Y
JaBHOM MHTEpecy, pauyHOBOJACTBEHHX CTaHIapja KOjuX ce Tpeba MpHHKABATH IMPHIUKOM
NpHUKa3uBamba (PUHAHCHJCKUX U3BEIITaja, KA0 U IMPOMOBUCAKE HHUXOBOT IpHUXBaTama U
npuapKaBama mupoM ceera, '™ a pagu moaMupHBama moTepeba KOPHCHHKA yeien pactyhe
MelyHapoHe pa3MeHe.

VYmpaso, ¢opmupamem [ASC-a moumme npyra ¢asza y pa3Bojy XapMOHHU3AIH]e
(¢uHaHCHjCKOT u3BemTaBama. Y mnepuoxy ox 1973. mo 1987. rommne IASC je Texuo
JnocTu3amy KomnaraOwiHoctu usMely mnocrojehux MehyHapoaHuX pauyHOBOJCTBEHHUX
craggapaa (MPC) w HanmoHaNIHUX pavdyHOBOJCTBEHHMX CTaHIApAa, y3 CIMMHUHAIU]Y
MelyHapoqHHX H3y3eTaka y MeToJaMa MpoleHhHBama. Y OBOM IEpUOIY, Ha
HEe3a/10BoJbaBajyhy ymopenBucT (QUHAHCHJCKOT H3BEIITaBamka yTUIAda Cy JBa Y3pOKa,
,,[I0CTOjarkb€ MHOTO OIIHja j€ MPBHU, JOK CE€ IPYTU OJJHOCHO Ha HEOBOJHHO aHTaxkoBame [ASC
y npumenn MPC”.'%” TIpu Tom, crammapau cy mMaiu KapakTep mperopyka, 003upoM a Ux je
JIOHEJIa OpraHus3aivja mpuBaTHOT Kapaktepa. Ilapamenno ca IASC-om, mnpobGiemarka
MelyHapoJHe XapMOHHM3alUje OKyNHupa Maxmby U ApYrux MehyHapoJHUX HHCTUTYLHja ca
jaBHUM KapaktepoM, oyt OECD-a, UN-a, African Accounting Council.

Haj3nauajuujy ysiory y nocraBjbamby €BpOICKUX MPAaBHUX TEKOBHMHA U Yy 0BOj 00JacTH
nMasa je oHaamma EBporicka eKOHOMCKaA 3ajeJHUIIa. 3ajeIHUIIA j€ UMalia 3a IHJb CTBaparmbe
JEIMHCTBHOT IMOCJIOBHOT aMOMjeHTa, Te ce 3ajarajia 3a yckiahupame 3aK0Ha O NMPUBPEIHUM
ApYIITBUMA 3€MaJba WIAHHIIA, IITO j€ TIOJA3UIITE PAYyHOBOJICTBEHE XapMOHHU3AIIM]je HA OBOM
nonpy4jy. UHCTpyMeHTH 3a yckahuBame peryJaTOpHHX OKBHpA Jp)KaBa WiIaHWIA OWie cy
mupektuBe EBporicke ekoHOMCKe 3ajeanuile, ma je 1978. romune ycraHoBsbeHa je YerBpra

JlupexTrBa Koja ce OJHOCIAa Ha TOJUIIHE U3BEIITaje aKIIMOHAPCKUX JAPYIITBA U JPYIITBA Ca

1% Fritz S, Limmle C., (2003), The International Harmonization Process of Accounting Standards, Linkoping :
Ekonomiska Institutionen, goctymHo Ha http://www.diva-portal.org/smash/get/diva2:18878/fulltext01,
npucTymseHo 27.02.2017.

97 Tomuue 1973. unannue IASC 6uie cy CAJl, Kanana, Bennka bpurannja, Jaman, Aycrpannja, ®paHiycka,
Mekcuko, Hemauka u ®panirycka.

1% Roberts, C..B., Weetman P., Gordon, P.D., (2008), International corporate reporting: A comparative approach
Harlow, England: Prentice Hall/Financial Times.

19 Fritz S, Limmle C., (2003), The International Harmonization Process of Accounting Standards, Linkoping :
Ekonomiska Institutionen, goctymHo Ha http://www.diva-portal.org/smash/get/diva2:18878/fulltext01,
npuctymwsero 27.02.2017.
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orpannyeHom ogoroBopaourhy (Directive 78/660/EEC), nok je 1983. rogune moHeceHa
Cenma nupekTuBa KojuM ce ypelhyje marepuja u3 o01acT KOHCOJMIOBAHUX (DUHAHCH]CKUX
u3Bemiraja (Directive 83/349/ EEC). immiieMeHTaljoM HaBeACHUX MPOINKCa Y HAMOHAJIHE
OKBHUpE JIOHEKEJlE Cy CMameHEe pa3iuke y (QUHAHCHJCKHMM HW3BEIITajuMa IPUBPEIAHUX
cyOjekata Ha monapydjy YHwuje. Mel)yTuM, NUpEKTHBE Cy HAIMOHJIAHUM pETyJiaTopuMa
J03BOJbABAJIE CJIO0OAY y M300py HauMHA 3a MOCTHU3amke NeDUHHCAHUX IUJBEBA, INTO j€&
npuMmar Jgajgo (GopMajHO] HACyNpoT CYLWITHHCKO] XapMOHHM3aUWju y (UHAHCHJCKOM
m3BemTaBamwy. Jpxase unanuiie EEC cy 3aapxkane comncTBeHE ,,pauyHOBOJCTBEHE HABUKE,
IITO j€ Pe3yATUPaJo 3HA4YajHUM pasjaukamMa y (UHAHCHU]JCKMM U3BelITajuMa u3Mehy
MpUBpPEIHUX cy0jeKaTa Ha TEPUTOPUJU PAIUUYUTUX 3eMaJba WIAHULIA.

[Tapanenno oBuMm aktuBHOcTUMa EBporicke ynuje, CAJl-e cy HacTaBuie ca Halmopuma
y TOTJey CTaHJIapAu3alldje padyyHOBOJCTBEHE Ipakce, ma je kao ciendeHuk APB-a
yctaHoBJbeH Opbop 3a crangapae dunancujckor pauyHoBoictBa ( Financial Accounting
Standards Board - FASB ), 1ok ce y mpodecronannoj TepMHUHOJIOTH]U TIPBU MYT jaBJba UJEja
0 ,,CeTy CTaHaapja“ yMeCcTO PauyHOBOJCTBEHHX an/IHuI/Ina.”O Y mepuony on 1974.-1985.
roJluHe, y OKUBpPY IIpOjeKTa KoHUenTyaJHor okBupa, FASB je pamuo Ha pedunucamy
ONMIITHX [WJb€BAa  W3BCINTABAMA, KBAINTATUBHUX  KapaKTEpPUCTHUKA  (PUHAHCH)CKHUX
nH(opamija, eJeMeHaTa U HauyWHa MPU3HABaka U MEpema y (UHAHCH]CKUM H3BEIITajUMa.
OBum je FASB mnpBu myT cBeTy mpeacTtaBuo ceT MehaHapoJaHHX padyHOBOJICTBEHHX
CTaHJzapjia ca NOTYymyHO pa3BujeHMM KoHIentyaqsHuM OKBUpPOM. Y Jajb0Oj €BOIYLIHJU
MehyHapoaHEe padyHOBOJCTBEHE TMpaKce, OBO je Omiia OCHOBa 3a pa3BO] pETyJIaTUBE
Ayctpanuje, Kanane, Benuke bpurtanuje, Hoor 3enama. Takohe, IASB-a je mpeyseo u
MHTErpucao y CoICTBeHy perynatuBy opapehene uaeje u3 FASB-osor Konuemyramanor
OKBHDA.

Hapenna ¢daza xapmonuszaruje, o0yxsara nepuos on 1987. no 1993. ronune. [louerak
oBe (haze ce BPEMEHCKHM Tojyaapa ca aApyroMm eranom y pa3Bojy IASC-a koja je 3amodera
1988. roguHe weroBUM NpuapyKruBameM MelyHapo1HOj OpraHu3aluju KOMICHja 3a XapTuje
on BpenHoctu (International Organisation of Securities Commission - IOSOC) 1988 ronune.
lNonuny nmana kacHuje, 0BOj opraHuzanuju je mpuctynuo U FASB, mro ykaszyje Ha cBe
WHTCH3MBHHjE 3aXTEBE 3a ycarjamaBamkbeM PadyyHOBOJCTBEHHX IPAKCH Ha MelyHapoIHOM
HUBOY. Y OBOM I[E€pHOJY, MMIIEpaTUB y pa3Bojy (PMHAHCH]CKOT H3BEITaBamba, IMOCTaje

enMMuHuCcalke MelyHapoaHux pasznuka, na je y tpehoj pasu IASC cmamuo Opoj ommuja y

" Ommmpamje Zeff. S.,(2008), Evolution of US Generally Accepted Accounting Principles (GAAP), Rice
University, noctyrmHo Hawww.iasplus.com/en/binary/resource/0407zeffusgaap.pdf, mpucrymbeno 14.02.2017.
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MPC-Mma u o0jaBro OkBHp 32 IpUIIPEMY U Ipe3eHTaLN]y pUHAHCH]CKUX u3BemTaja. OKBUp je
nyonukoBaH 1989. ronuHe, ka0 OCHOBHM KOHLENT Ha KOME CE€ 3aCHHMBA pa3BOj HOBUX U
peBumupame noctojehux MPC-a, a pagum gajme  XapMOHHU3ANM]e  pETylaTUBE,
pPauyHOBOJICTBEHHX CTaHJaHAap/a M MOCTYIIaKa.

MelhynapoaHy pauyHOBOJCTBEHY XapMOHHU3AIM]y je OTekaBao cBe Behu ,,ja3 msmely
,34CTAPEITNX" TUPEKTHBA ¥ PAauyHOBOACTBEHHX mOTpeba, ogrocHo, MPC u GAAP-a.“ '
Panu npeBasunaxkemwa oBux pasznuka Caser EBpocnike YHuje nocraje wian KoHncynraTtuBHe
rpyne IASC-a, unme je YHUja ipey3ena akTUBHH]Y YJIOTY Y OBOM IIPOILIECY.

Xapmonu3zamnuonu mpoiec ox 1993. mo 1998. je mo3nar kao Tpeha erama y pa3Bojy
IASC-a, orouera gorosopom ca IOSCO o Haj3HayajHUjUM CTaHIApAMMA 3a MelyHapOIHO
¢uHaHcHjcko wu3BemTaBame. Kako O0m monpxkana mpumeny MPC, IOSCO je wuzBpmmia
nperyie] ¥ uaeTU(UKOBaNIa CTaHAapAe KOJU 3axTeBajy MmoOoJblnama. J[Be opranuzanuje cy
1995. ronuHe MOCTUTIIE CIIOPa3yM O IUIaHy paja, Koju he pesynruparu npenopykom IOSCO
CBOJUM WIAaHMLIaMa Jla NPUIUMKOM MpunpeMme (UHAHCHJCKUX H3BeIlTaja 3a KoTupajyhe
kommnanuje kopucre MPC, noueB ox 1998. romune. Vcre romune EBpricka xomucuja je
npuxBatuia uHuIMjatuBy IASC-a y noryeny noesuBama eBpIicKOr pauyHoBojcTBa u MPC.
,»YMECTO J1a W3MEHHM IMocTojehe IMpeKTHBE, Kao pelieme 3a MO0O0JbIIAkEe TPEHYTHE
CUTYallHje, MPEeUIOKEHA je UHTCH3MBHHUja Mel)yHapo1Ha XaMOpHU3alKja CTaHaapia, YuMe ce
je ycrocrapibena Besa msmely EBprcke yumje m mamopa IASC u I0SCO“.''? Hapenme
rogune, SEC je ,,noapxao [ASC y pa3Bojy pauyHOBOJCTBEHUX CTaJapja JaBamkEM JI03BOJIC
3a IUXOBY NpHUMeHy Ha MeljyHapomnom TpxumTy Karmmrama®.'' To je mmarno 3a pesymrat
noyeTak pecrpykrynpama IASC-a ¢ HamepoM 3ay3umMama IEHTPATHE TTO3UIN]E Y JOHOIICHY
U YCTIOCTaBJbamky III00ATHUX PAaYyHOBOACTBEHUX CTaHIAP/a.

VY oBom nepuony, pa3Boj EBporicke MoHeTapHe yHHUJe U yBoheme eBpa 1999. ronune,
MPOY3pOKyje JAO0AaTHE MPUTHCKE Y TOTJIeAY MHTErpalyje TpKulTa kanuraina. Kao oarosop,
EBporicka koMucHja mpuneMa OKBUPHU TUTAaH Mepa 3a yHamnpeheme PUHaHCHJCKUX yclyra Ha
YHYTpAIlllbeM TPKUIITY, a UCTE I'OJIMHE je TOHECEH ,,AKIIMOHU IUIaH 3a (UHAHCH]CKE yCIIyre®,
KOjI ¥WMa 3a IWJb OCHI'Ypamke TPAHCHAPEHTHOCTH, TOY3AHOCTH U  YIOPEIMBOCTH
¢unaHcHjckux HHPopMmanuja. EBporncka yHHja je ca HCTOM HaMepoM YyCBOjuida M CET

IIpOIKca, IUPEKTUBA U PEryllaTuBa, KOJuM ce JeTajbHuje ypehyje oa obnact, u To:

" Gulin, D., (2001), Obiljezja i razvoj racunovodstvene regulative u svijetu i kod nas, u Zbornik radova br. 36,
Simpozijum HZRF, Pula: 9-35

2 Choi, F., Frost C., Gray, K., (2002), International Accounting, Prentice Hall New Jersey 4™ edition

'3 Epstein, B., Mirza, A., (2001), IAS, Interpretation and Application, John Wiley & Sons, New York
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,Fair Value” Jqupekrtuna (Directive 2001/65/EC) xojom je omoryheHo aa ce puHaHCHjCKH
MHCTPYMEHTH BpenHyjy no ¢ep BpenHoctu (carmacHo [AS 32 u [AS 39) npumukom
M3BEIITaBamka y MOjeTHAYHOM, OJHOCHO KOHCOJMIOBAHOM 0OpauyHy mpeay3eha u OaHaka,
u1To je carinacHo Yersptoj u Ceamoj Hupextusu EV;

,Market Abuse* nupekrusa Tj. JlupexkTuBa 0 HHCajAEPCKUM HHPOpMaLjaMa U TP>KULIITHUM
manunynanujama (Directive 2003/6/EC) koja ce ©06aBu mnpoOiieMoM uHOpMaIInoOHE
acHUMeTpuje y cilydyajeBuMa IMOBPEMEHOT U3BEIITaBaba;

»2Monepuusyjyha [upexkrua®“ (Directive 2003/51/EC) kojoM cy H3BEIIEHE H3MEHE
UYerepre u Cpeame JlupektuBe, ka0 U JIMpEKTHBAa KOJOM C€ PETYIHIINE H3BEIITABAHE
O6anaka u apyrux ¢uHaHcujckux uHctutynuja (Directive 86/635/EEC) u upekruse o
u3BelTaBamwy ocurypanajyhux kommnanuja (Directive 91/674/EEC);

JlupektuBa 0 mpoCIeKTy T3B. ,,Prospectus” mupektuBa (Directive 2003/71/EC), nonera
HoBeMOpa 2003. roauHe, yMMe je NpPOIKCaHA CaJp>KMHA OBOI JIOKyMETa IPUIOKOM
KOTHpama oapeh)eHnx xapTja o] BpeAHOCTH Ha TPXKUIITUMA Karnutanay EY;

Hupekrtua o TpancnapentHoctH (Directive 2004/109/EC) ca npumenom oa 2007. roause.
OBOM IHMpPEKTHBOM ce Tpomucyje obaBe3a cacTaBibamba TOAUIIBAX M IOJYTOTUIIEHUX
(hMHAHCH]CKMX M3BEIITaja, 00aBe3HA €KCTEpHA PEBU3H]a U 00€I0JambuBamha O PU3UIIUMA 32
CB€ MPUBpEIHE Cy0jeKTE YMjUM C€ aKIMjaMa TPryje Ha Oep3u.

Tpunaecra nupekTHBa O Ipey3uMmamy akuumoHapckux npymrsa (Directive 2004/25/EC)
KOja mporucyje 00aBe3e jaBHUM KOMIIaHHMjaMa y BE3M Ca KalHUTaOM U CTPYKTypama
KOHTPOIJIE;

JupektuBa o yTBphHUBamy JETaJbHMX INpaBWiIa 3a MpUMEHY ojpeheHux oapeadu
Hupextuse 2004/109/EC o ycknahuBamy 3axTeBa 3a TpaHCIAPEHTHOIINY y OAHOCY Ha
nHpopMalnMje O HM3aBaoOllMMa YMjUM C€ XaTHjamMa OJf BPEAHOCTH Tpryje Ha ypeheHum
tpxumrrama (Directive 2007/14/EC).!

VYcBajame u mnpumeHa JlupekTuBa je NO3WTHMBHO YTHIAJa Ha XapMOHU3aLHU]y

¢buHaHCHjcKOT u3BewITaBama y EBprnckoj yHuju. Mehyrtum, wuzocramu cy oOudeKHBaHU

pe3ynTatv, jep Cy MAMPEKTUBE J[03BOJbaBajie M300p u3Mel)y BHIIE METOAa TPUITUKOM

oJMepaBama U obenonamuBama. Takohe, oapehena murama onx 3Hadaja, JupexkTuBe HUCY

ypehusane. I[lopen upexTrBa, 3Ha4ajaH TOMPUCHOC KBATUTETY (PMHAHCH]JCKOT M3BEIITaBaMHA

yunbeH je u PerymatuBom o o6aBe3noj npumenu MCOU/MPC 3a koHCOIMIOBaHO

"4 3ajmu, C., (2011), Xapmonuzayuja unancujckoe uzseumasarna Kao jedan 00 npedyciosa
UHMepHayUoHaIu3ayuje nocroéara, Ipapao-ExoHoMcku mormnesau 6p. 1, HaydHO APYIITBO 3a TPaBo
exoHomHjy, beorpanm: 38.
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(hMHAHCH]CKO HM3BEINTABAK-€ YUECHUKA TpKUIITa Kanutana y EBporckoj yauju (Regulation
1616/2002/EC). Haume, 2000. roqune EBprnicka Komucuja je npemioxkuiia JOHOIIEHE ypenoe
KOJUM c€ 3axTeBa Ja cBa mnpefyzeha uMjuM ce KamuTajloM Tpryje Ha Tp)KULITHMa YHYTap
EBpncke yHuje, npunpemajy KoHcoiujaoBaHe pauyHe y ckinany MCOU/MPC ca npumeHom
on 2005. ronune. EBporicku mapiaMeHT je moap:Kao OBY MHUIjaTUBY, na je CaBeT MUHUCTpa
HaBEJICHU TMPEUIOr W HMHCTUTYNHOHanM30Bao. On TOor mepuojga 10 JaHac, IpUMeHa
MC®U/MPC nporpecusHo pacre. '

VYmpaBo je yBohewmem obGaBesne mpumene MCOU/MPC 3a onpehene kareropuje
eHTuTeTa Ha mnonpy4yjy EBpomncke yHuje 3amouera mocienma ¢asza 3a yHampeheme
XapMoHM3alMje pUHaAHCH)CKOT u3BelTaBama. [IponucuBamweMm npumene MCOU/MPC  nuje
YCIIOCTaBJbEH JEAMHCTBEH OKBHP 3a (PMHAHCHUJCKOT M3BEIITAaBalm-E, jep YHMja HUje MOBYKIA
noctojehe nupeKTuBe, 10K ce y 3eMjbaMa WiaHuama (PUHaHCUJCKO U3BEIITABAHE 3aCHUBAIIO
Ha HAIIOHAJHUM PAdyHOBOJCTBEHMM MpHHIMNKMaA. Kako OM ce mocTuria ycariameHOCT
u3mehy nupexrtusa u MCOU/MPC, a paau ocurypama peanusalnuje MOJIUTUYKUX LUJbEBA,
EBpornicka ynuja je jom 2001. rogune, ycnocTtaBuiia MeXaHHU3aM 0J00paBama cTaHAapaa y3
MOJIPIIKY TPHUBATHOT CEKTOpa WHCTHTYIMOHAIM30BAHOT Yy oOpraHu3amuju EBpricka
caBeTOJIaBHa Ipyna 3a ¢puHaHcHjcko u3BemTaBame. (European Financial Reporting Advisory
Group - EFRAG) koju je OmO 3amgyXeH 3a TPOILEHY YCarjalieHOCTH CTaHaapaa ca
IUpeKTUBaMa U koopauHanujy umel)y norpeda Espornicke ynuje u IASB-a.

OuHAHCH]JCKM CKaHJAIM W E€KOHOMCKAa Kpu3a ¢ moueTka 21. Beka umaiu cy 3a
MOCJEANIy TPEUCIIUTUBAKE TMpolleca peBH3Mje Kao OuTHOr (akTopa KBaJIUTETa
¢unancujckux m3Bemrtaja. Jlonomemem Ocme aupextuBe (Directive 84/253/EEC) 1984.
roauHe kojoM ce ypehyje peBusuja (uHaHCHjCKMX U3BeliTaja, EBprcka komucuja je
WHTEHU3UBHpAJla HAalloOpe y XapMOHHU3allUju peryiaTuBe y oBoOj oOmactu. Melhyrum,
HupextuBa 84/253/EE3 Huje moHena OdYeKMBaHE pe3yilTare y KBaIHTETy peBu3uje. Ha
Mel)yHapoJHOM HHMBOY, HallMOHAJIHA 3aKOHOAABCTBA cajprKaja Cy pa3jIMKe y MOIJIey 3aXTeBa
3a He3aBHUCHOIINhY pe3BHOpa, MOCTYyNaka 3a CTULAkE MPOGECHOHATHOT 3Bamka, Kao U IO
MUTaky YCHOCTaBHEHHUX CTPYYHMX IpaBMiia 3a u3Boheme pesusmje. M3 tor pasmora, oBa
nupekTuBa je MoaepHu3zoBaHa 2006. roauHe U 3aMemeHa T3B. HoBoM ocMOM JTUpPEKTOBOM
(Direcitve 2006/43/EC) y cermMeHTy yCHOCTaBJbalha CHCTEMa KOHTPOJIE KBaJIUTETa paja
peBHU30pa M PEBU3OPCKUX (PUPMHU, alld HU OHA HHUje 00e30enusia MoTIyHy XapMOHHU3aIH]jy, jep

Jj€ M03BOJHEHO 3eMJbaMa UYIaHHUIlaMa Ja YBEAy M CTPOXKHja MpaBWia y OJHOCY Ha OHA Koja Cy

'3 hitp://www.fasb.org/jsp/F ASB/Page/SectionPage&cid=1176156304264, npucrymssero 07.03.2017.
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npensuhena zj;I/IpGKTI/IBOM.“116 Wnak, HOBa AMpEKTHBA j€ MO3UTUBHO yTHLaja Ha OCTBapeHE
cienehux nubena:

e CTBapame JeIMHCTBEHOT TP KHILA PeBU3MjCKUX yciyra EBprcke yHuje,

e yHpanpehwe KkBauTeTa peBusuje y EBpornckoj ynuju,
e 3amrTuTa GUHAHCHCKMX TpkumTa y EBprickoj yumju''’

Jpyru MOMeHAT oJ] 3Hauaja 3a KBAIMTET (DMHAHCH]CKUX U3BEIITAja y aKTyeJHO] dha3u
XapMoHM3alje je aoHomewe HoBe pauyHoBojcTBeHEe nupekTnBe EBporckor mapiameHTta
26. jyna 2013. rommne (Directive 2013/34/EU). Moaepuuzanuja padyHOBOJICTBEHE
peryiaTtuBe y OBOM CEIrMEHTY jé HaMeTyTa IMOoTpedOM 3a KOHTUTYHUpPAaHUM IMpuiarolaBamem
JUHAMHYHUM 3aXTEBUMa OKpYyXewa. ¥ TakBUM ycioBuma, YerBpra u Cenma AMpPEKTUBA CY
nocraie onrepehene OpojHUM aMaHJIMaHWHAMa, a CAMUM THM M KOMIUIEKCHE 3a MPHUMCHY.
Ocum Tora, HoBoM padyHOBOJCTBEHOM IUPEKTHBAM j€ YCIOCTaBJbl-eHa Be3a ca OcMom
TUPEKTUBOM, jep Ce amMaHIMaHWMa TUPEKTHUBE MPOIIUpPYJe ICIOKpYr oOaBe3HE pEeBU3HjE U
oBiauthewa peBU3Opa, YMME Cy CTBOPEHE Cy OCHOBE 3a I[0OOBJbLIAKE KBAaJUTETa
(MHAHCH]CKUX U3BEIITaja U CIpeyaBame ,,KPeaTUBHOT* pauyHOBO/ICTBA.

[Tocrojame nBa ,Benuka wurpada™, [ASB-a u FASB-a, Ha wmehyHapoaHoj
pPavyHOBOJICTBEHO] CIICHH, MHUIIMPAJIO je HOBU IpaBall y pa3Bojy MehyHapoaHe perynaTuse.
Hauwme, [ASB-a je umao nomMuHaHTH yTHI@) Ha (UHAHCHU]CKO M3BELITaBame KOTUpPajyhmx
cy0Ojekata Ha moapy4jy EBpomkce yHmje, rma cy OBaKBe MO3UIIMjE PE3YJATHpATIEC MPHUMEHOM
paznuuutux ceroBa riobanHux crangapaa (MCOU/MPC u GAAP-a) Ha nBa Benuka
tpkuiuTa kanutana EY u CA/l-a.

SEC nmje mpusHaBara MCOU/MPC kao ocHoBy 3a mnpumnpeMy (PUHAHCH]CKHUX
M3BEIITaja 3a MOJApYydYje KOje je MO JyPUIMKIIMJOM aMEpUYKOT 3aKoHa O XapTujama O]
BPEAHOCTH, IITO je oTexaBano wmupe npuxsarakbe MCOU/MPC. OBakBa curyanuja Ha
nouetky 21. Beka je 3axreBasia MHTeH3UBHHM]Y capaawy [ASB-a u FASB-a na mospy
npubmmkaBamba JBa Bojaeha cera rIo0alHUX padyyHOBOJACTBEHUX craHAapaa. Ilpouec
KOHBEpreHllMje 3BaHUYHO je uHunupan centemOpa 2002. roauMHe NOTIHCUBAKEM
Memopanayma o pazymeBamy T3B. HopBanmkor cropasyma, ¢ LIHJbEM 3ajeIHUYKOT paja Ha
JOHOIIEHY KOMIATUOMIIHUX U BUCOKOKBAJIUTETHUX CTaHAapAa KOju OM OMJIM MPUMEHJbUBH Y
noMahuM M MHTEpAaHUMOHAJIHUM OKBHUpHMA, y3 IpPEBa3UIaXeHe pasziiuka y mnocrojehum.

HaBenenn uumsbp je morBphen HoBuUM MeMopanaymoMm u3 2008. roaune koju mnpensubao

"¢ Bonuti Jb., Bophesuh M.,: (2013), Konmpona keanumema u jagnu nadzop excmephe pegusuje, EKOHOMCKe
Teme, 51 (2): 335-353

"7 Angpuh, M., Kpemasosuh, B., Jakmruh, JI., (2009), Pesusuja-meopuja u npaxca, ExonoMcKr (akynTer,
Cybotura: 33
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NpHUOIIMKaBakbe TI00aTHIX PavyyHBOJOCTBEHHUX CTAaHIAap/Aa pa3BOjeM 3ajeIHUYKHX IPOIIHCa,
aJli HHMJ€ MHCUCTUPAO Ha eIMMUHHUCABY NocTojehux pasiuka, Beh ce 3alTuTa HHBECTUTOpA U
BUILM KBAJIUTET PUHAHCUJCKUX MH(OpPMalMja OCUTypaBao 3aMEHOM HeaJIeKBaTHUX CTaHJapa
no6osbirannM aktuma.' ' Caxprkaj MeMopaHIyMa je peBHAMPAH MCTE TOIMHE TOLHUHE, Kaja je
u SEC o6jaBuo Ilnan 3a moryhy ynotpedby MCO®U/MPC on crpane aMepuukux KOMIIaHUja
noueB o 2014. roguHae. OBoM 1utanHy, npeaxoawia je omryka SEC-a u3 2007. ronune, na
no3Bosii cTpaHuM etutetuma npumeny MCOU/MPC npunukom npunpeme (pUHAHCHJCKUX
u3BellTaja, ka0 U objaBa o moryhoj omnuuju ga jaBHe KommaHuje rnpel)y Ha (uHaHCH]CKO
m3BemTaame no cucremy MCOU/MPC. 3aro je y Memopanaymy mpeasuheHa ymotpeba
MC®OU/MPC mnoueB ox 15. nenem6pa 2009. roaune 3a npuBpeHe Cy0jeKTe KOJU CY, MEPEHO
TPXKUIITHOM KaluTaau3anjoMm, mehy nBangecer Hajehwx y rpanu. OBaj mpaBail y pa3Bojy
MelyHapoJHe peryinatuBe 3aJp)KaH je ¥ TOKOM HapelHuX roauHa. Y caomnmrewy SEC-a u3
2010. roguae moactude ce npudmmkaBambe US GAAP-a u MC®U-a u pasmartpajy gakropu
70 Toce0HOr 3Hauaja 3a IpoleHy HauumHa uMiuieMeHTtanuje MCOU y ¢unaHcujckoM
m3BemtaBary CAJl-a, Te ce oj 3amocieHux 3axTeBa AoHomIewke [lmana paga xojum Ou ce
caryeqane cnernuduane 001acTy ¥ YMHUOIM OJ1 3HaYaja 3a Mpesia3aKk aMepUYKUX EHTUTETA ca
nocrojeher Ha cuctem (uHaAHCHjCKOT M3BemITaBamkba KOju je 3acHoBaH Ha MCOU/MPC.
Hexkonuko Mecenu kacHuje, TuiaH paja je MOAU(PHUKOBAH, a CYIITHHCKE W3MEHE Orjiefalie Cy
ce Yy TINpUOpPUTETHMA O Haj3HauajHUJjUM oOjacTUMa YycarjallaBamkba JOTOBOPEHUM
Memopanaymom o pazymeBamy u3 2006. rogune, nok je 2012. ronune SEC oGjaBna na
MCO®U nehe 6utu y nmpumenu 3a mnocioBHe eHturere Ha Tiy CAJl-a, Oe3 HaBohemwa
MHJMKaIMja O HaMEepHU Jia ce TO yUruHHU y OynyhHOCTH.

HNama xouseprenija MCOU/MPC u US GAAP-a 3axTteBahe BpeMe U aHTa)KOBambe
SEC-a u nmpyrux peneBaHTHUX Tella, BEMKAX PadyHOBOJCTBEHHX KOMIIAHHMja M OCTaJMX
3aMHTEPECOBAHUX CTPaHA y 0BOj obmacti.'” YV toM cmuciy, ®oxmanuja 3a IFRS je 2013.
rogune, ocHoBasia CaBeromaBHM (GOpyM 3a padyHOBOJICTBEHE cTaHaapne (Accounting
Standards Advisory Forum - ASAF) xoju mma caBeTOJaBHY YJOTY y MpOIECy pa3Boja
kBasiuteTHuX MCOU, y3 pecniekroBame 3axrBa CA/l-a, MITO jé ¥ MHCTUTYLIHOHAIM30BAHO
ywranctBoM FASB-a y oBom Teny. Ha oBaj HaumH, omoryheHo je mpe3eTHOBame HHTEpeca
CAJl-a, xako Ou ce octBapmia Oosba capamma u3Mehy [ASB-a u FASB-a, uume 6u ce

CTBOPWJIM YCIIOBU UHTEH3UBHU]Y KoHepreHuujy usmehy MCOU/MPC u US GAAP-a.

Y8 hitp://www.fasb.org/jsp/FASB/Page/SectionPage&cid=1176156304264, npuctybero 07.03.2017. rogune.
1o Onmmupayje Tan, A., Chatterjee B., Wise, V., Hossain, M., (2016), An Investigation into The Potential
Adoption of International Financial Reporting Standards in The United States: Implications and
Implementation, Australian Accounting Review, Vol.26, Issue 1: 45-65

58



VY nacrynajyhem mepuony, Hamopu ASAF-a Ouhe ycmepenun ka ,,MHTCH3UBHPAY
capaJiib€ ca W3/JaBaolliMa HAIMOHATHUX cTaHaapna, nomnyr FASB-a, a pagu 3amoBoJbema
notpeba TpxkumTa Karmtana, mocedro y CAJl-y.'*’ 3ampaso, ASAF 61 tpe6ao ma mpyxu
nonpuHoc ISAB-y y pa3Bojy u mpuxBaTramkby BUCOKO KBAJUTETHUX INIOOAJIHUX CTaHIAp.a,
IyTeM KOHCTPYKTUBHOT yuelrha CBakor O]l 4IaHOBa, a TO OM 00yXBTaJIO:

o moapmky IFRS ®onpanmje y KoHIUNUpamy CTaHAapja OJf jaBHOT 3Haudaja, Kao H
MPUXBATaky UCTHX O] CTPAHE UHBECTUTOPA,

® JIMKYCH]Jy O IOJEIUHUM HAllMHAJIHUM W PErMOHAHUM IUTambUMa U MpobiemMuma KOju cy
nmoBe3aHu ca aktuBHocTHMa ISAB mnpu w3nmaBamy cranmapiaa, yuMe OW ce TIOCTHrJa
noBe3zaHocT usMelhy [ASB u HanumonanmHux u3gaBanalia craHjapia M NpoQpecHOHaTHUX
Tena.

e pa3maTpame MOjeMHUX TEXHUUKUX IMUTama 0] 3Hayaja 3a IjiaH pajaa u cam pax IASB ca
HAIMOHATHIM M PETHOHATHIM MPEACTABHHUIMMA CTPYHHE JABHOCTH.

['moGanu3anuja Kao COLMO-€KOHOMCKM (EHOMEH HMa HEeNocpelaH yTUlla] Ha
riofanu3anujy padyHoBojacTBa. Melyrum, BehrHa MOJMTHYKAX U €KOHOMCKHX aKTHBHOCTH
jé moja JIOKAJHUM Tj. HAllMOHAJIHUM JYpHUCAMKIIMjaMa, TaKO Jia YCBajame ]JeIHOOOpa3HUX
npaBuiaa Hehe, mo ayromaru3my, OBECTH [0 jEIWHCTBEHOT IIOCTYNama MPHIMKOM
(UHAHCUJCKOT U3BELITaBama. Y IMpPULECY XapMOHH3aluje (PUHAHCUJCKOT H3BEIITABAbA,
MpEICTaBHUIM Mel)yHapOJHHX pEryJaTOpHUX Tela MOopajy WMaTH y BHIy Ja je ,,camo
ycBajabe MCOU/MPC jenHocTaBHHMje M H3MCKYjJe HUXKE TPOILUKOBE O] H3Tpallbe H
ycrocTaBajbamba 0Jropapajyhe HHCTUTYIIMOHAIHE HH(PACTPYKTYpE 3a cripoBoheme ycBajama
y mpaken.“'** Melyrnm, uctpaxusama IFRS dommaumje o mpoduimma jypucIuKImja,
yKa3zyjy Zla TOCTOjH BHUIIE JeTHOOOPAa3HOCTH, HEro IITO ce odveKyje. BehmHa mocmaTrpanmx
3eMasba HemocpenHo npuMmewmyje MCOU/MPC unu ux ycBaja y3 oapehene monudukanuje,
IITO je TMpena3HO pelielke [0 KOHAuYHOI YycBajama. (CBakako Ja II0CTOjeé H3BECHE
HE/IOCIICAHOCTH y TPUMEHH, anu ce Behu HMBO XapMOHM3alMje PAavuyHOBOJACTEHE IpaKce

MOXKe MocThhu caMo y3 IpUMEHY INIO0aHUX CTaHAapia, YaKk M y YCIOBHMa KajJa I0CTOje

BapyvjalMje y MPUMEHH y TMOjeIUHUM 3emibaMa. MelyyHapoaHa peryiaTopHa Tella Mopajy

120 Doni, F. Taplin, R., Veron, R.,(2016), Comparability of Company Accounts Using IFRS and US GAAP:
Empirical Evidence of European and US Financial Statements, International Journal of Business and
Management, Canadian Center of Science and Education, Vol.11, No. 12: 54-73

P http://www.ifrs.org/ About-us/IASB/Advisory-bodies/ ASAF/Pages/Accounting-Standards-Advisory-
Forum.aspx, npucrymbeno 18.03.2017. roaune.

122 Ormmaprmuje Ball R., (2016), IFRS — 10 years later, Accounting and Business Research, Vol.46, No.5.:551
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II0Ka3aTH pa3yMEBambE 32 HaBEACHE Pa3IMKe KPO3 KOHTUTYUPAHY capaliiby, a KJbYUHY YJIOTY y

tome umahe IASB.'?

1.3.3. IIpo6semu y XapMOHHU3aUMju (PMHAHCHjCKOT U3BELITABAKbA

XapMoHHU3aIMja MpeACTaBba TEXKHBY J1a C€ MUHUMHU3UPA]y KOHTPAIUKTOPHOCTH Mehy
[I0jeIMHUM PauyHOBOJICTBEHUM CHUCTEMHUMa IIMPOM CBETa, KOje NMPUIPEMY, KOHCOJIUIAIH]Y,
PEBU3H]Y U MHTEPIIPETALN]Y IPE3EHTOBAaHUX (PMHAHCUJCKUX M3BELITaja YNHE KOMIIJIEKCHOM.
XapMoHHU3aIlja HY>)KHO HE 3HAUU CJIMMHHHCAmE pa3jinka u3Mely MojeMHuX cucTteMa, Te
HEKU TPEJICTaBHUIM CTPYYHE JaBHOCTH 3aroBapajy CTaHAapAu3anujy (GUHAHCH)JCKOT
M3BEIITaBamka, KaKo OW ce MOCTHria MOTIYHA JeAHOOOpa3HOCT (PMHAHCH]JCKUX H3BEIITaja.
Mehytum, ycnen yrtunaja OpojHux (akTopa Ha PavyyHOBOJICTBEHE CHUCTEME II0jeIUHHX
3eMajba, YCIOCTaBJbalkhe YBPCTUX MIPABUIIA j€ TOTOBO HEMOryhe CpoBeCTH y mpakcu. 3aTo je
MOTPEeOHO TMOILITOBATH CHEUU(PUUHOCTH TNOJEUHUX HAIMOHATHUX EKOHOMHJa MPHIUKOM
pa3Boja pauyyHOBOJICTBEHE peryjaTuBe, jep he camo Tako, 0Baj MPOIEC OUTH O] KOPUCTU CBUM

. . 124
CTEJKXOJIeprMa, a Ipe CBera MHBECTUTOpUMA U MPHUBPEIHUM CYOjeKTHUMA.

. Mehytum,
XapMOHM3aIMja (PUHAHCUJCKUX HM3BEINTaja j€ CIOXKEHU MPOIEeC KOju ce He MOKe moctuhu
npocTuMm  yHuuupamem perymatuBe. Iloctoje OpojHe mpenpeke XapMOHHU3AIU]U
(bMHAHCH]CKOT M3BEIIITaBamkha, a MOT'Y C€ Pa3BPCTATH Ha:

e OIIITE TpenpekKe,

® TCXHHUYKE MpEIpeKe,

® 1 MpErnpeKe YCIOBJbEHE TPOLIKOBUMA.

[Ipemnpeke cy nmocienuia GUHAHCHCKOT U TIOCIOBHOT OKPYKEHha, pA4YyHOBOJICTBEHE U
PEBU3OPCKE KYATYpe, Ka0 U PEryJaTOpPHOT OKBHpa y KoMe eHTuTeTu nociyjy. Nobes C. &
Parker R., xao omirre mpenpeke 3a mpoiec XxapMoHH3aIrje HaBo/Ie:
® pa3iHKe Yy pauyHOBOJCTBEHUM ITpaKcaMa MOjeIMHUX 3eMajba IUPOM CBETa,
® HEJIOCTAaTaK jJeIWHCTBEHE MelyHapoaHe perynaTopHe areHmnuje koja Ou ce OaBuia

KOOPJAMHAIIMJOM Pajia perylaTOpHHUX Teja y MOAPY4]y HHTEPIPETAIHje U UMIUIEMEHTAIIH]e
I00aTHUX CTaHIap/Ia,
® HalMOHAJIHM3aM, OJHOCHO, HEOCTAaTaK BOJHE PAuyHOBOJCTBEHE IMpodecuje, MPUBPETHIX

cy0jexara WM JprKaBa Jla ce OJIpeKHY Jieja CyBEpeHHUTETa, paBehn KOMIPOMUC, & CaMUM

12 Ommmpunje ICAEW (2015), Moving to IFRS reporting: seven lessons learned from the European
experience, London: ICAEW
124 Choi, F.D.S., Meek, G.K.(2005), International Accounting, Fifth edition, Pearson Prentice Hall: 277
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THM ¥ Memajyhu padyHOBOJICTBEHY IIPaKCy CXOJHO TMoTpedama CTejKxoyaepa BaH

rpaHuIa,
e HeJOCTaTaK 3HaWa M MHTEepeca Ja ce yckiaau nocrojehu cucrem ca MmelhyHapoaHUM

3aXTEeBHUMa,
® CKOHOMCKE MOCIIC/INIIE PAYYHOBOACTBEHHX CTAHAAP/A U FUXOBE PHMEHE. '~

[TocTojame MOMMTUYKNX, €KOHOMCKHX W KYITYPHUX pas3nuka m3Mmely mojeamHux

3eMajba ,,MCKJbyUyje JeAHOCTAaBHE MHTEpIpeTauuje y (UHAHCHJCKUM HM3BEIUTajUMa, 4aK U Y
cllydajy TNpUMEHE jJeIUHCTBEHUX pPayyHOBOJCTBEHHX npam/ma“]26 Pasnuke y mocnoBHOM
OKPYXEHhY Yy KOME C€ OJ[Bhja JACJNIaTHOCT NPUBPEIHUX CyOjekara oOTeXaBajy IPOIEC
XapMoHM3aluje (PUHAHCUJCKOT M3BEIITaBama. ,,YKOJIMKO OM Ce XapMOHM3alHja CBOAMWIIA Ha
HCKJbYYMBOM TIPEBA3WIIAXKEHY Pa3lidKa y padyyHOBOJCTBEHMM METOJaMa W TEXHHWKaMma, OBaj
nporiec Ou ce CBOAHMO Ha MPEBOJ M YCBajamke jeIMHCTBEHUX PavyyHOBOJCTBEHUX CTaHIapna.
MehyTtum, xapMmoHu3anuja oOyxBaTa MHOIO HIMpE JEJIOBambE€ YUYECHUKA Y (UHAHCHJCKOM
M3BEIITABAKY, IITO YKIbYUyje MIpocyhuBama U TyMadema y IPUMEHH YCBOJEHUX CTaHaapia y
KOHKPETHUM YCIIOBUMA TOCIIOBamka. ,,PA4yHOBOJICTBEHHU MPONICH U CTAaHAAPIN PETPE3CHTY]Y

. . . w12
noctojelie u Gyayhe moTpebe MOjeAMHHX HAMOHAIHAX ekoHoMuja“'”’

, a yrpaBo ¢akropu
OKpYXema Y KOME Ce€ OJIBHja mpolec (PUHAHCH]CKOT HM3BEIITaBama Cy HM3BOP pa3jivKa y
pPauyHOBOJICTBEHUM IIpaKcama, 4ak M y CIy4yajy ycBajama ommrenpuxBaheHUX cTaHAapAa.
OcuM TOTra, HAIMOHAJIHE €KOHOMHJE Cy PE3epBHUCAHE MpeMa I'YOUTKY KOHTPOJIE HaJl JEIOM
pauyHOBOJICTBEHE  peryinaTuBe. HamumoHanm3amM Kao Tpemnpeka pPadyyHOBOJICTBEHO]
XapMOHM3aIlMjH, TMOCe0HO JoJa3W JO Hu3pakaja YKOJIUKO ce€ Mehyy HaluoHaaIHuM
peryaaToOpHHM TeJIMMa U PadyyHOBOJCTBEHOM IpodecujoM mporec yckiahupama mnepruumnupa
Kao ,,3aME€Ha HAllMOHAJIIHUX MPOIHKCa, MPONUCUMA APYre semspe’. 2 VYTuuaj HanroHaM3amMma
je HarjameH y YCJIOBHMa HM3PaKEHOT JP)KaBHOT MHTEPHALMOHM3MA y ypehemy cucrema
(bMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama. Y CYIITHHH, Jp’kaBa U MpodeCHOHATHE OpTaHH3alije UMajy
KJbYUHY YIOIYy Kpeupamy pauyyHOBOJICTBEHE peryjaruBe KojoM ce ypebhyje cucrem
(MHAHCHJCKOT HM3BEIITaBama, Ia Ce MCTE MOTY CMaTpaTH M HOCHOIIMMAa XapMOHH3alHje Ha
HUBOY TojeMHHUX 3eMasba. [Ipodecnonanne opranusaiyje 3Ha4ajHO YUECTBY]Y Y Kpeupamy

pauyHOBOJICTBEHUX Ipomuca y 3emsbama nonyt Bemuke bpurtanmje m CAJl-a, nok y

MOJEAMHUM 3eMJbaMa JOMHHAHTY YJIOTY MMa ApraBa HIp. Ppanirycka. JpxkaBHa KOHTpoJa y

125 Nobes C., Parker R., (2008), Comparative International Accounting, Tenth Edition, Prentice Hall: 76

126 Mednick R ,(1991), Barriers to International Accounting Harmonization, Journal of Accounting Literature

127 Diaconu P., Coman N. (2006), Accounting Research From The Globalization Perspective, World Academy of
Science, Engineering and Technology International Journal of Humanities and Social Sciences, Vol.:2, No:.569-
576

128 Saudagaran, Shahrokh M., (2001), International Accounting A User Perspective, Thomson Learning
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Kpenpamy M MPUMEHH PadyyHOBOJICTBEHUX MPONHCA je MOJaTHA MOJUTHYKA OKOJHOCT KOja

MOke OuTH oTexaBajyha 3a M3MEHY YCIOCTaBJLEHOI OKBHMpa, Ila cCaMUM TUM U 3a

xapMoHm3aijy. OcuM Tora, pas3jidKe y padyyHOBOJICTBEHO] TPAAULIM]H, KPECIUOWIHTETY W

OMILUTEM HHUBOY KOMIIETEHIIMja pauyyHOBOJACTBEHE Mpodecuje yTuyy U MOry OUTH Mpenpeka

JNOCTUTHYTOM HUBOY XapMOHHU3alMje. 3eMJbE ca pa3BUjEHOM PauyHOBOJCTBEHOM TPaJUIM]jOM

U KyJITypOM JIOCErjieé Cy BHIIM HHUBO Yy IOIVIEAYy YycarjallaBama CBOJUX IMpoIuca ca

MehyHapoHUM, HACYNpPOT HUMa, Yy TOJeAMHHM 3eMJbaMa y pPa3BOjy M y TPaH3UIIMOHUM

€KOHOMMjaMa He I0CToje oAroBapajyhu KaJpOBCKM MOTEHLHUjaId KOJU OM y TMOTIYHOCTH

MOJp>Kali Tporiec xapMmoHuzanuje. Ha kpajy, moTpede camMux KOpHUCHHKA (DHHAHCH]JCKHUX

U3BEIlITaja CE€ MOTY Pa3JIMKOBATU OJ1 3€MJbE J0 3eMJbe. 3EMJbE Ca Pa3BUJEHUM TPXKUILTEM

KaluTajla Cy BHIIE 3aMHTEPECOBAHE 3a YCBajamke OMIITEeNpuXxBaheHUX pPavyyHOBOJCTBEHHX

[poIKca U MIpaKCH, Y OJHOCY Ha OHe, Iie ce OaHKe WIM Jp)KaBa jaBjbaJy Kao H3BOpU

¢buHaHCUpa®bA.

[lopen ommTux mpenpeka Koje ycIOBJbaBa caM MPUBPEAHH aMOUJEHT IOjeIUHUX
3emMasba, MOCTOje M ojapeheHa TEXHUYKE IMpenpeKke Koje MPOoHM3Uiaze M3 Kapakrepa
MehyHapoHUX cTaHaap/aa. TexXxHU4YKa nuTama KOjUM ce ofpelyje JIErMTUMHUTET U ayTOPUTET
Mel)yHapoJHHX CTaHAap/aa, Kao W Ha HMHTETPUTET Tela 3aJy)KEHHX 3a HBUXOBY NMpPHUMEHY
obOyxBatajy cnenehe Teme:

e Huunmjatupa 3a yBohemem Mel)yHapOJHMX CTaHIap/aa yciena nejcTBa oapehennx axropa
KOJ MOTY OMTH aKIieJiepaTop XapMOHH3AIM]je Y PA4yHOBO/ICTBY;

e [lpeBon wMmehyHapoaHuX cTaHAapAa, Kao TJaBHUM HK3a30B Ipoleca YycBajama H
UMIUJIEMEHTAlM]€ CTaH/1ap/ia, IITO 3aXTeBa IJIAHUPAKE U YCTAHOBJBEHE CUCTEMA 3a ITPEBO/T
perynaTuse, y3 yKIbYUHBambe MpohecHnoHaTHIX pauyHOBOa;

e KOMIUIEKCHOCT M CTpPyKTypa MelhyHapoJHHX pauyyHOBOJCTBEHHMX CTaHJapja Koja ce
[paBJa OCUTYPalE€M YBPCTOI PEryJIaTOPHOI OKPY)K€Hka U JOCIEIHOCTH Y NPHUMEHHU.
MebhyTtum, 1yru, KOMIDIMKOBAHU CTaHIAPIH KOJU CE TeMeJhe Ha MPaBUIINMA, 32 TIOCIICAHILY
UMajy OTeXaHy MMIUIEMEHTAllMjy y HalMOHAalHE OKBUpE, T€ Mel)yHapoaHW H3aaBaoIH
MOpajy TMOKa3aTH pa3yMeBame 3a nmorpede cybjexara KOju yCBajamy, UMIUIEMEHTUPAJY U
pUMeY]y Mel)yHapoIHy perysiaTuBy y MOjeIMHUM 3eMJbaMa;

e VYuecTaJoCT, 00MM M CJI0’KEHOCT U3MeHa Mel)yHapoIHUX cTaHAapAa yciie] KOHTUHYUPAHOT
yHanpehema, mTo Mopa OMTH y paBHOTEXH ca moTpebama 3emMasba y MOTJIely BpeMeHa U

pecypca 3a BbUXOBY IPAKTUYHY IIPUMEHY;
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e [IpomenspMBOCT cTaHZapja 3a Maja U cCpeama mnpenay3eha, ysumajyhum y o03up
KOMILJIEKCHOCT U TPOILKOBE HUXOBOTI MPUXBaTalkha y CEKTOPY MaJle U CPEhEe MPUBPEIIE;

e Henocrarak noTpeOHUX 3Hawma, jep j€ XapMOHM3alMja (PUHAHCHJCKOT H3BELITaBamba
CJIOKE€HAa aKTUBHOCT M 3aXTe€Ba MOCTOjalb€ BUCOKOI HUBOA CTPYYHOTI 3Hama U pa3yMeBamba
pPaduyHOBOJICTBEHE MPOOIEMATHKE;

e Jlo3BoJb€HAa MNpUMEHA JiBa WIM BHILIE CETa CTAaHJIapJa Kao H3BEHITaJHUX OCHOBa Y
[I0jeIMHUM 3€MJbaMa, LITO 3aXTEBa MO3HABAHkE UCTHX OJ] CTPAHE CTEJKXOJJIepa U MOAMKE
TPOIIKOBE GDUHAHCH]CKOT H3BEIITABAISA. '~

XapMoHu3anuja (PUHAHCH]JCKOT M3BEIITaBamba 3axTeBa M (DMHAHCH]CKE pecypce Kako

HaJJIeKHUX OpraHa, Tako U caMUX eHTuTeTa. TpolIKOBU ycBajama MehyHapoAHO MPHU3HATHX

CTaHJap/a M JIPYyrux HOPMU MOTY c€ MOJENIUTU Yy JBE KaTeropuje: ,,[IpBy YMHE TPOLIKOBU

yCBajama M HUMIUIEMEHTallMje, a JpYyry TPOIIKOBH YMOTpede TriobamHux CTaHz[ap)Ia“l30.

JlyropouHo, nmpuMeHa MehyHapoJHMX cTaHJgapja MOCTaje CacTaBHU €0 PayyHOBOJICTBEHE

KYJIType, T€ KOPHUCTH HUXOBOI yCBajalka HaJAMalllyjy TPOILIKOBE uMIuieMeHTanuje. [Ipema

mBemajy ICAEW wu3 2007. rogmne, ycBajake MCOU/MPC 3a oxapelene kareropuje

eHTUTeTa Ha noJpy4jy EBporcke yHHje je pe3yiaTHpano BUIIUM HHHUIHMJaTHUM U TeKyhum

TPOLIKOBHMA IMpHUIpeMe (UHAHCUJCKMX W3BEUITaja, YKJbydyjyhu M TpOIIKOBE €KCTEepHE

peBmsuje. [loBehame je cpazmepHo Behe 3a Mame SHTUTETE, HETO 32 YYECHUKE Ha TPIKHUIITY

KamuTajia, ITO je TMocieAniia eKoHomuje obmma. Mehyrum, npema ucTpakuBamUMa

EBponicke xommcuje u3z 2014. roamne, pasjor 3a moBehame TPOMIKOBA (UHAHCHJCKOT

U3BEIlITaBama Ha nojpy4jy EBpore He Tpeba Tpaxkutu uckibyunBo y npumenn MCOU/MPC,

Beh U y ycloxmaBamby IOCIOBHHX OJHOCA U POOYCHHMJEM payyHOBOJICTBY Y YCIOBHMa

131 .
3l OBakBe TeHmeHIHMje, MOTry TPOY3POKOBATH M  OMACHOCT O

XapMOHH3aIHje.
OWpoKpaTu3aije peryiaTuBe ycien cBe Beher Opoja ydecHHMKa y TOM TIpoOIeCy, TIe
JOMUHAHTY YJIOTY UMa]y jaKe HallMOHAJHE EKOHOMHJE KOje MOTYy OUTH BOl)eHE HAIMOHATHUM,
MOJINTUYKUM U €KOHOMCKUM HMHTEPECHMa, YMECTO MHTEPECHMa CBUX YUYECHHUKA Ha TPXKULITY
kanutaia. [Ipu Tom, Tpeba uMaTu y BUAY J1a je XapMOHHM3alMja IEPMaHEHTHH MPOIIEC, KOJU
HOCH KOHTHHYHMpaHE TPOIIKOBE pa3Boja, ycBajama M NpPHUMEHE HOBHUX cTaHnaapnaa. Takole,

MOCTOj€  MHILJB€HA Ja XapMOHHU3alMja (UHAHCHJCKOT  H3BEIITaBamba  yMamyje

(bIeKCHOMITHOCT 'y TPUMEHU PadyHOBOJCTBEHE peryjJaTUBE, INTO JOBOJU Y THUTAHE

129 Wong, P. ,(2004), Challenges and Successes In Implementing International Standards: Achieving
Convergence to IFRSs and 1SAs, nocrynHo Ha: https://www.ifac.org/publications-resources, IpUCTYIUBEHO
04.04.2017.

130 Jopson, B., (2005), Opposition mounts to IFRS 3 draft Accounting Standards, Financial Times: 28

B Ommmpunje: ICAEW: Moving to IFRS reporting: seven lessons learned from European experience, London:
ICAEW
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KOPHCHOCTH TIpEMEHe Mel)yHapoIHUX cTaHIapAa y KOHKPETHOM OKpyxkemy. OBO MOXke aa
MPOY3pOKYje JOJaTHE TPOIIKOBE, YKOJHKO C€ TMOKa)Xe Ja YCBOJeHHM TJIOOATHU CTaHAapau
HUCY CBPCUCXOJIHU Ha HUBOY IOjeIMHUX 3eMaJba.

W nopen OpojHux oTexaBajyhnX OKOJHOCTH, MPOLIEC XapMOHHU3alMje (PUHAHCHU]CKOT
M3BEINTaBakba j¢é HEMHUHOBHOCT CaBPEMEHOT MOCIOBHOT cBera. IIpemHoctn yckinahuBama
HAIIMOHAIHUX peryiaThuBa ca Mel)yHapoJHUM MPOMUCHMA CYy BHIIECTPYKE, KAaKO 3a TMOjeAnHE
YUECHHKE, TaKO M 33 HAIlMOHATHE €KOHOMHUje, alli U CBETCKY mpuBpeny. OTyna nHTepecoBame
MehyHapoauux opranuzanuja nomyt Csercke Oanke (World Bank - WB), Csercke
tproBuHcke opranuzamuje (World Trade Organization - WTO), Vjenumenux Hamuja (United
Nations - UN) na nHMIMpajy u moAprKe Harope MelyyHapoIHUX peryiIaTOpHUX OpTaHU3alnja
U MHCTUTYLIMja y TIpollecy XapMOHM3aluje (UHAHCHJCKOI H3BEIITaBama Ha IJI00ATHOM

HUBOY.

1.4. AHCTUTYHUOHAJIHA MMOAPILIKA MPOLECY XAPMOHU3AIINJE
OUHAHCHUJCKOI U3BEILITABABBA Y MEBYHAPOJIHUM OKBUPUMA

,BIUMUHUCamke TpaHHIla y OO0JacTH €KOHOMHMje, YMHM HAallMOHAJIHE IIPOIUCE,
yKJbydyjyhu HM pauyHOBOJACTBEHE, HEMONHMM Yy 3allTUTH HHTepeca BehuHe, oapKamy
cTaOuiaHOCcTH OaHKapcKOr M (PUHAHCHJCKOI ceKTopa M OopOM MPOTHUB OPraHU30BaHOT
KpuMuHana. KipyuHy yjiory y Kpewpamwy U YCIOCTaBJbalbhy PauyHOBOJICTBEHE pEryjiaTUBE
3aCHOBaHE Ha BUCOKOKBAJIMTETHUM CTaHAapAMMa (DHMHAHCH]JCKOT M3BELITaBamba, KA0 OCHOBHOT
MHCTPYMEHTa XapMOHM3alMje uMajy MelyHapoaHe npodecuoHalHe OopraHu3alje, HOCHOLHU
BJIACTH, QM W Jpyre MelhyHapoJHE oOpraHu3aldje 3auHTEepecOoBaHE 3a yHampeheme
JIPYIITBEHO-EKOHOMCKOT OJlaroctama. Y Tabenu je JaT mpuKa3 HajBaXHUJUX Mel)yHapoIHHUX

opraHu3alfja u Teia Koja ce 6aBe mpoOIeMoM XapMOHHU3AIlH]e Y OBOj 00IacTH:

Tabemna 4. Opranuzaiiyje u Tejna MoBe3aHa ca MpoIecoM XapMOHH3AIIN]e

Jenokpyr
Cekrop Ha TJ100aJTHOM HHUBOY Ha PErHMOHATTHOM HHUBOY
Bnana UN, OCED, IOSCO EU
[podecuja IASC, IFAC AE (FEE)
He3zasucan TASB
KoMmOuHoOBaH EFRAG

H3zeop: Nobes C., Prker R., (2008), Comparative International Accounting, Tenth Edition, Prentice Hall: 91

64



Bume wHunmjatuBa Boaehmx CBETCKMX €KOHOMHja Yy TIOTJIEAYy XapMOHH3aIU]e
padyHOBOJICTBa Ha Mel)yHapOJJHOM HHUBOY je MpeTXouio KoHcTutyucawy IASB-a, kao Tena
YyHje aKTUBHOCTH JaHaC Mpeamade y oBoM npouecy. Benuka bputanuja, CAJl u Kanana cy
1965. romune dopmupane MehynapoaHy Tpymy 3a padyHOBOJICTBEHAa HCTPaKUBarba
(Accountant International Study Group - AISG), ca 3amaTkom na caryieia paquyHOBOJICTBEHY
TEOPH]y | TIpakcy oBHX 3eMasba. Kopak nasbe y yHanpehemy xapMOHH3aIMje paquyHOBOJICTBA
yunibeH je popmupamem [ASC-a 1973. roqune. Komuter cy Gpopmupane nmpodecuoHaiHe
acommjanje u3 3emasba wianuna AlISG-a u u3 Aycrtpanuje, ®Dpanmycke, Hemauke,
Xomanmuje, Mekcuka © JamaHa, Kao HE3aBUCHO MPO(ECHOHATHO Teo ca 3aJaTKOM
KOHIIMMHUpPama U pa3Boja jJeMHCTBEHOT ceTa MehyHapoaHUX pauyyHOBOACTBEHUX CTaHAAp/a.
On 1983. rommne Komurer ycmocraBiba capaamy ca Mehynapoanom denepammjom
pauyHoBoha (International Federation of Accountants - IFAC) nHa yHanpehewy
PaduyHOBOJICTBEHE T€OpHje U Ipakce ca paznuuutux craHosuiuta. IFAC ce 6aBuia pa3zsojem
YIpaBJbauyKOT PAuyHOBOJICTBA, peBU3Hje U Mel)yHapogHuM KOHTpecoM padyHOBoha, JOK je
obnact unrepecoBama IASC-a 6una cranaapauzanyja GUHAHCH]CKOT W3BEIITaBamba, ITO j€ U
HaBeneHo y Ilpearosopy m YcraBy u3 1983. ronune. Hasnauajuuju nompunoc IASC je
MPY)KUO y CTaHAapau3aniju (UHAHCH]CKOT M3BEIITaBama 3a npeayseha koja ce kotupajy Ha
TPKUILTUMA KamuTalla ¥ MMajJy CTpaHe CTEjKXOJjAepe, IITO je O]l MoceOHe BaKHOCTU 3a
€KOHOMCKO TIOBE3MBAmkE€ pa3BUJEeHUX MU 3eMaba Yy pas3Bojy. Ocum tora, IASC je Omo
aHTa)XoBaH Ha yHampehemy W pa3Bojy pauyHOBOJICTBA HA TPXKHUITHHM OCHOBama, y OMBIIUM
COLIMJATACTHYKUM 3eMJbaMa TOKOM TOCIEIE JCKaJe IBAJECETOr BEKa, IITO CE HajBUIIE
oapasmwio Ha 3emJbe OuBmier Cosjerckor Case3a u Kuny. Tokom cBor nocrojama, IASC je
o0jaBuo 41 wmehyHaponHu padyyHOBOJACTBEHH cTaHAaph, KoHienTyamHu OKBUp 3a
(¢buHaHCH]CKO W3BeIITaBame U Apyre nyonukanuje. AkruBHoctu IASC-a, Oune cy npeamer
oapeheHNX KPUTHKA YCMEPEHUX Ha BEITMKH OpOj T03BOJHCHHUX OIIIMja Y CAMHUM CTaHIapauMa.
IASC-y ce 3aMepao i HeIOCTATaK ayTOPHTETa OBOT Y IPOMOLIA]H U IIPHMEHH CTaHIapaa. -

VYcBajamem HoBor Craryra u3 2000. roaumse, ojia3d OO 3Ha4yajHUX [pPOMEHA Yy
opranm3amnuju [ASC-a, jep je WweroBa TeXHHUYKA yJoTa OJIBOjeHA OJl OPTaHM3AIMOHUX H
POMOTHBHEX akTBHOCTH.> Kommrer je peoprammsoBan y dommaumjy (International
Accounting Standards Committee Foundation - IASCF) npeacraBauka cBercke puHaHCHjCKE

3ajelHUIIC T3B. IOBEpEHUKA. Peoprannsanyja je BoJauiia Ka yCrocTaBbamky MpodhecuoHaTHOT

132 Nobes, C., Parker, R., (2008), Comparative International Accounting, Tenth Edition, Prentice Hall: 78-84

133 Heem, G, (2013), International accouting standardization : the institutional legitimacy of a private standards
setters, Paris: Maitre de conferences en Sciences de Gestion: 3 moctymnHo Ha: https://hal.archives-
ouvertes.fr/halshs-00856207/document, mpucryrbeno: 04.04.2017.
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TeJa BUCOKOT KBaJIUTETa, yciel ocamoctalbewa [ASC-oBor Onbopa, koju ox 2001. roaune
€r3ucTUpa Kao HE3aBUCHO Teno moj HazuBoMm Onbop 3a mehyHapoaHe padyHOBOICTBEHE
cranzapze (International Accounting Standards Board - IASB). IASB je y ununujansoj hasu
pana npuxsatuo IASC-ose MPC, na 6u xpo3 Ilpojekar ynanpehemwa no 2004. ronune, cTaBuo

BaH cHare 15 um peamsajuupao 14 cranmapna, y3 peayKIujy O03BOJbeHHX omirja. Ocum

Harmopa Jia ce cMmamu Opoj 03BOJBEHUX OIIMja, HacTaBibeHU cy IASC-oBu mpojextu u3

obyacTi ocHWrypama W TpPOIIKOBa, JOK Cy Haj3HauajHHje pedopmMe U3BpIICHE Yy ey

NpHU3HaBamka MPHUX0Ja W padyHOBOJCTBa Jm3uHra. Jlanac, memokpyr Ombopa mompasymeBa

AKTUBHOCTH M3 TPH MOJpYy4ja:

e ycBajarbe MCOU/MPC kao HanmoHaIHUX MPaBWIIA, IITO j€ KAPAKTEPUCTHYHO 32 3€MJbE Y
pa3Bojy mehy kojuma je u Penybnuka CpbOuja, kao 1 3a pa3BHjeHE 3€MJbE Ca OPUTAHCKOM
KOJIOHHjaTHOM Tipouutomthy nonyt CuHramypa,

® VyTWIIA) HAa HAIMOHAJIHE PEryjJaTope Kpo3 capaimy y eIy pa3Boja W MyOIHKOBama
oapeheHunx crangap/a,

e n06poBosbHa npumeHa MCOU/MPC, wto je kapakTepucTUYHO 3a 3eMJbe EBporne y kojuma
je MPOLIHpPEH AEMOKPYT IPUMEHE OBOT CeTa CTaHaapaa.

[Tonazehu ox moapydja nenoBama, Hamehe ce 3akpydak aa cy akTuBHOCTH [ASB-a on
CYIITHHCKOT 3Hauaja 3a MOJu3ame KBAIMTETa (MHAHCH]CKOT HU3BemTaBama. Onbop, Kao
NpHUBaTHA OpraHu3alyja, MO3WIMjy Bojeher perymaTtopHOr Tena, 3acHMBAa Ha ojnpeheHom
MOCTYIIKY jaBHE pacrpaBe, IITO MOJpa3syMeBa MH(POPMHCAHOCT W ydemrhe CBUX CTpaHa y
pa3Bojy U JOHOIIEHY craHmapaa. Jakie, nerutumHoct Onadopa 3acHHBA ce€ HA WHTEPHUM
M3BOPHMA, Kao IITO CY:

e mpodecuoHaIM3aM KOjH C€ YCIOCTaB/ba M300pOM WJIAaHOBA OJf CTpaHE IOBEpPEHHUKA, TJIe
KaHIUAATH MOpajy TIOCEJOBaTH BUCOK HHUBO MPOQPECHOHATHUX KOMIIETEHIMja |
MPAKTUYHOT UCKYCTBA,

® HE3aBHUCHOCT, IITO MOJpa3yMeBa OJICYCTBO JIOMUHAlLMje OMJIO KOje MHTEPECHE Ipyle HIH
reorpad)cKor noapydja,

e IIpPOIIEC jaBHE pacipase, WITO je U popmannzoBano y Buny I[lpupyunuka uz 2006. roguse y
KOME Cy IPOIMCaHd KOHCYJATATUBHU apaHXKMaHHU y IIIJbY HCITUTHBAA MIPEIOTA.

[Topen ypehema wnancTBa, HE3aBUCHOCTU M aKTUBHOCTH, JISTUTUMHUTET y paxy Ondop
3aCHUBA M Ha OJJpel)eHUM eKCTEPHUM H3BOpUMA, TIOITYT:

e MaHjaTa goOujeHOoT moapiIKoM EBporicke yHuje,

134 Alexander, D., Nobes, C., (2010), Financijsko racunovodstvo — Medunarodni uvod, Mate, Zagreb: 86
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® [IOBE3aHOCTH Ca jaBHUM BIIACTHMa W OCTAIMM pe(epeHTHHM OpraHu3alyjama, IITo
moJipasyMeBa akTHUBHO ydenrhe ocTanux W3JaBaola CTaHIapAa Yy Mpolecy yCBajama WIIH
ycknahuBamwa ca MCOU/MPC.
Haxne, IASB kao pempe3eHTaTHBHO Telo MpodecHuje Koja aenyje Ha HE3aBHCHUM
OCHOBaMa, TOCTaje JUACP Y Pa3BOjy TIOOAIHMX PaduyHOBOACTBEHUX cTaHiapaa. Mehytum,
aktuBHOCTH Onbopa He cMmejy OUTH M30JI0BaHe, Beh ce 3axTeBa MapTHEPCTBO Ca MOjEeUHUM
HalMOHANTHUM ekoHomHjama. Takohe, Onbop axTHBHO capal)yje U ca APYyruM NPUBATHUM
opranuzaiujama, kao mrto cy IOSCO-om u IFAC-om.
IOSCO je ocnoBana 1983. roamHe, Kao acolyjalyja BJIAJMHUX OpTaHHU3allMja 3a
perynanmjy TpKHIITa KaluTala, Koja ce crapa O NPUMEHH CTpaHUX W MehyHapomHuX
cTaHgapja 3a ngoMahe W MHOCTpaHE KOMITAHH]E YHJUM C€ KalHMTaJIOM Tpryje Ha Oep3ama.
I0OSCO je cBojeBpcHa ,,KUIIOOpAaH OpraHU3aIMja HAIMOHATHUX peryiaaropa, Koja MmoJICTHYE
npumenry MCOU/MPC nHa TpXumTHMa KamuTana, ajld HE peryjiuiie HbUXOBY
npumeny®. > Ilanac, I0SCO uma mpeko 150 wiaHoBa KOju paje Ha:
® IPOMOIMjH BHCOKOKBAIUTETHHX CTaHIapAa y by moBehama ehUKaCHOCTH TPIKHUINTA
KarmuTana,

® pa3MeHM MCKYCTBa WIAHHIIA y Pa3BOjy JOMahuX TP)KHINTA KaruTasa,

® YCIIOCTaBJbaKY CTaHAApAA U €UKACHOM HAA30py TPAHCAKIIH]a,

e MmelyycoOHOj moMohu y MpoMOLMjU MHTETPUTETa TPXKUILITA KaluTajga MyTeM PUTOpPO3HE
nprUMeHe cTaHxapaa u edukacie 60p6be mpOTHB KPUBHUHIX aenma. >

IOSCO je ycmepena Ha xapMoHHM3anM]y Jomaher 3akOHOJABCTBa y 0O0JacTH
HAIIMOHAIHUX TPXKUINTA XapTHja OJ BPEIHOCTH, KAa0 W Ha KpeHpame MPOAKTUBHOT
Mel)yHapoHOT OKpYyXema ca HEeCMETaHHM IPOTOKOM KBAJIUTETHUX HHGpopMaluja usmehy
noMahux W perynaropa BaH HAIIMOHATHHUX rpaHuia. [locTu3ame OBOT IUJba TPAKU PEAYKIU]Y
pasnuka y payyHOBOJCTBEHHM IIpaKkcama 3eMajba, IITO YKJbydyje U XapMOHH3AIHjy
¢uHancujckor m3BemrTaBama. 3aro je [OSCO wmuunmpana 2001. roawmHe peopraHuzaiujy
IASC-a, ynme je ocTBapeH Ourtan yruiaj Ha pazsoj MPC, mTo je qompuHeno ycBajamby OBOT
ceTa Kao M3BelITaje OCHOBE Y (PMHAHCHJCKOM H3BEIITaBalby EHTUTETA YHJUM CE XapTHhjaMa O]

. 1
BPEIHOCT TPryje BaH HAIMOHATHAX PaHuIa. >’

133 Ball, R., (2006), International Financial Reporting Standards (IFRS): Pros and Cons for Invenstitors,
Accounting and Business Research, Forthcoming, Vol. 36, Issue. 1: 5-27

136 Marcacci, A., (2012) , IOSCO: The World Standard Setter For Globalized Financial Markets, Richmond
Journal of Global Law & Business, Vol. 12, No 1: 8-28

B7Omumprnje Epstien B. J., Jermakowicz E. K., (2008), IFRS: Interpretation and Application of International
Financial Reporting Standards, Wiley: 4
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Benuku nonpuHOC y jauamy padyHOBOJCTBEHE IpodecHje Ha TJI0O0aJTHOM HHUBOY
npyxa IFAC. Osa aconujauuja je dopmupana 1977. ronune, HakoH 11. CBeTckor KoHrpeca
pauyHoBoba, ca 3aaTKOM Ja paau Ha pa3Bojy cTaOWiIHE M jake MehyHapojHe €KOHOMHU]E,
npoMoBuinyhu u ycnoctaBibajyhu mehyHaponHe padyHoBojacTBeHE cTaHaapae. OCHOBHe
aktuBHocTH [FAC cy:
® pajl y jaBHOM HHTEpPECY KpO3 pa3Boj, MPOMOIM]y U OJlpakaBame MpodhecHuoHaATHUX
craHfgapaa u ETWukor Kojaekca, Kao W IIyTeM IMOJPIIKE YycarjalmaBamky CTaHIapaa
(bMHAHCH]CKOT M3BEIIITaBamkha, PEBU3H]E, €THKE, 00pa3oBama,

e pax Ha epuKacCHOM (PyHKIIMOHHUCAKY TJIO0ATHE EKOHOMHM]E, yciiel moBehama MmoBepema y
KBAJIUTET M MOY3AaHOCT (PMHAHCU]CKUX HHPOpMAIIH]a,

e [IOJCTHIABY NPHUBPEIHUX cy0OjekaTa Ha OCTBapUBambE€ BHUCOKUX MeppOpMaHCH, Y3
OCHUTYpame KBAIUTETA Y MPYKAKY yCIIyra U3 00IacTH pauyHOBOJICTBA U PEBH3H]E.

® pajl Ha THUTAlkUMa jaBHE I[IOJIUTHKE IIOBE3aHMX Ca KBAJTUTETOM, HWHTETPUTETOM U
HEe3aBHCHOUIhY pauyHOBOJICTBEHE MpodecHje, Kao U Ha peryjaaTopHUM MHUTamkUMa Koja ce
OJTHOCE Ha PEBU3Hjy M PAdyHOBOJCTBO, IITO 33aXTEBa YMIHEHE HAIOpPa Ja Ce MHTEPECHO
II0Be3aHe OpraHM3alLlije PeBU30pa i padyHoBohja ympexe u capalyjy.

Hanac, IFAC Opoju ipexo 175 unanoBa — mpopeCHOHAIHUX PAauyHOBOJCTBEHHUX TEJa
n3 mpeko 130 jypucamkiivja, mrTo oOyxBaTa BHINE OJ 3 MIJIMOHA padyyHOBOha y mpakcw,
00pasoBamy, JaABHOM CEKTOPY, HUHIYCTPUJH U TpFOBI/IHI/I.]39 Jlerutumurer IFAC-a npousunazu
W3 YJIAHCTBA, jep Cy npodecuoHaaHe OopraHu3aiuje y 00aBe3u J1a MPOMOBUIINY KBAJIUTET U
yrien paayHoBojicTBeHe npodecuje. Takohe, wianuie IFAC-a cy yjeano u wiannie [ASB-a,
na y [Iporpamy ycarnamasama 3a wiaHose, IFAC 3axteBa o/1 cBOjuX 4jlaHOBA J]a CE€ CTapajy
o npumern MCOU/MPC, mto oOyxBaTa M YyCIOCTaBJbalkb€ HAA30pa U JUCLUILIUHCKOT
MEXaHM3Ma, KaKo O e OCTHIao BHCOK KBATHTET y IPUMEHH oBor cera.

Hamocnerky, EBporicka yHHja mpeacTaBiba ,[JIaBHOT HUIpada’ y XapMOHHU3AIUJU
pauyHoBoOJicTBa Ha noJpy4jy EBpomne. EBporicko npaBHo Hacielhe je OCHOBHU MHCTPYMEHT 3a
XapMOHHU3AIM]y PavyHOBOACTBEHUX TPAKCH 3eMaba WIAHWIA, alld W JPYTUX ApKaBa y
OKpYXEmY K0je Cy KpO3 MHTETpAIMOHE MPOIlece MM Ha APYrH HAYHWH TIOBE3aHE ca YHHJOM.

VY3 momoh nupekTHBa, Ka0 M MPOMUCHUMA ca CHaroM 3akoHa (perynatuBa), EBporicka yHuja

138 IFAC — International Federation of Accountants, JOCTYITHO Ha:
http://www.ifac.org/system/files/downloads/TechMgr-IESBA-JobDescription.pdf, mpucrymsero 04.04.2017.
139 TMocrymmo Ha https://www.ifac.org/about-ifac, mpucryrbero 04.04.2017.

140 Statement of Membership Opligations (SMOs) 1-7, moctymHo Ha https://www.ifac.org/publications-
resources/statements-membership-obligations-smos-1-7-revised npuctymbeno: 04.04.2017.
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OCTBapyje yTullaj y 00JacTi XxapMOHH3aluje (PUHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, ImyTeM cienehux

OopraHusaiyja u Tena:

EBponckor mapnamenta (European Parliament) y 4ujoj HaaneXHOCTU Cy peryiatuBa U
HAJ30p Yy Hojapy4yjy (UHAHCHJCKUX yCiayra, MHCTUTYLHJa U TPXKUIUTA, YKbY4dyjyhu u
(bMHAHCHJCKO U3BELITaBakhe, PEBU3H]Y U PAuyHOBOJICTBO, KOPIIOPATUBHO YyIIpaBJbaba U CIl.
Cagera EBporncke Yuuje (Council of European Union) kao TIJ1aBHOT Telja 3a JIOHOLIEHE
omnyka y ume EBporicke yuuje. [TomyT IlapnamenTa, CaBeT je 3aKOHOJAaBHO TEJO, KOje y
€KOHOMCKO] c(hepH KOOpAMHHPA EKOHOMCKHM aKTHUBHOCTHUMA YJIaHHIIA, TOTIHCY]je YTOBOpE
y uMe YHHJe, JOHOCHU U cTapa ce 0 Oyuery YHHje;

EBponicke xomucuje (European Commission), Koja MapTULUUOUpPA y paay pPErMOHaTHHUX
TeNa W OpraHusaiyja, u3Mel)y ocTtajor W y Jeiy pa3Boja W NpHMeHe MehyHapomaHux
pPauyHOBOJICTBEHHX CTaHIAP/IA;

PauyHOBOACTBEHOT pErylnaToOpHOT KOMHUTETa, KOjH pa3BHja CMEpHHIE 3a JIOCICAHY
MIPUMEHY CTaHap/a pa3BujeHux oj crpane IASB; 4l

PauynoBoha Espomne (Accountancy Europe - AE), mekanmamma, EBporicka ¢enepanuja
pauynoBoha (European Federation of Accountants/ Fédération des Experts Comptables
Européens), kao penpeseHtatuBHor Tena 50 mnpodecroHanHUX HHCTUTYyHMja u3 37
JYpHUCIUKITH]a;

EBporicke caBerosnaBHe Tpyrne 3a (¢uHaHcujcko u3BemtaBambe (European Financial
Reporting Advisory Group -EFRAG), dopmupane on cTpaHe opraHmzanuja u
WHCTUTYIIM]ja KOje TIPEACTaBJbajy €BPOICKY pPAdyHOBOJACTBEHY Mpodecujy u APYrux
MHTEPECHUX CTpaHa y npouecy GUHAHCHJCKOT U3BEILITaBaba C HAMEPOM:

MOCTyIama y CIy>KOW jJaBHOT MHTEpeca KpO3 pa3BOj M MPOMOIIH]Y €BPOIICKUX CTaBOBA U3
(MHAHCHJCKOT U3BEIITABAA,

BpII€HAa yJI0T€e caBeToaBHOT Tena y npumenu MCOU/MPC,

NapTHLMALHe y pa3Bojy u npuMenn MCOHU/MPC '*

[lopen HaBeneHMX Haj3Ha4YajHUJUX Tejda U OpraHu3aluja Koje ce HemocpeaHo OaBe

yHanpeheweM padyyHOBOJACTBA M  (UHAHCHUJCKOT U3BEIITaBama, Kao U  IPOLECOM

XapMOHM3allMje HALMOHAIHMX Ipakcu, W Jpyre MehyHapoiHe opraHuzaluje, Mpe cBera

mTuTehn HHTEpece MYATHHAIMOHAIHUX KOMITaHHja, y oapehenoj Mepu y4ecTByjy y Tome. Y

141

Stichele Vander, M., (2008), Financial Regulation In The European Union,(Bretton Woods Project)

Campagna Per La Reforma Della Banca Mondiale Eurodad Weed: 26, noctynHo Ha: Ha:
http://www.eurodad.org/uploadedfiles/whats_new/reports/eumapping_financial regulation_final.pdf,,
npuctymseHo: 05.04.2017.

142

nmocTymHo Ha: https://www.efrag.org/About/Facts , npucrymbeno: 05.04.2017.
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ToM cmuciy, Tpeba um3nBojuth OECD-e kaja oOjeaumyje TpeacTaBHUKE Biaga u3 24
pasBujeHe 3emibe. Ha wmehynapomnoj pauynoBojactBeHo] cuenn OECD je cBojeBpcHU
KaTajau3aTop Koju, y3umajyhu y oO3up pa3iuuuTe paduyHOBOJCTBEHE IIpaKce, MOJCTHYE
yckaah)@HOCT B yopeauBOCT (PMHAHCH]JCKUX U3BEITAja.

Takohe, Pagna rpyma ekcrepara 3a MelyHapoJHe pauyHOBOJCTBEHE CTaHIApAe U
m3BemTaBame (Intergovernmental Working Group of Experts on International Standards of
Accounting and Reporting - ISAR) mpu UN, npyxa akTHUBHY MNOJPIIKY TPaH3ULMOHUM
€KOHOMMjaMa Yy TMpuxBaTakby U CHpoBohewmy HajOOJbUX MPaKCH 3a PAYyHOBOJCTBO H
KOpHopaTHBHO yrpaBbame. ISAR cBoje nenoBame 3acHUBa Ha MCTpaXKMBambUMa U pa3MEHU
UCKYCTBA y pelllaBamby MPAaKTUYHUX MpolseMa MojeJMHUX HAIlMOHAJHUX €KOHOMHja KOjU ce
OJTHOCE Ha WM3TpaJiby MHCTUTYIHja M Pa3BOj TEXHUUYKHUX KallalUTeTa 3a HUMILUIEMEHTALHU]y
MCOU/MPC.'* b ISAR-a je jauarse HHBECTHIHOHOT aMOHMjEHTA U MOGOJBIIABE YCIOBA
3a TMpHBIIAYCHE€ MHOCTPAHOT KallWTala 3a 3eMJbE pa3Bojy, y3 3alITHTY OBUX EKOHOMHja,
MPOINUCUBAKHEM MHMHUMAIHUX (UHAHCUJCKUX U He(UHAHCUJCKUX HHPopMaluja Koje

MYJITHHAIITMOHAIHE KOMIIaHUje MOpajy 00jaBUTH.

143 hitp://isar.unctad.org/, npuctybeno: 04.04.2017.
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2. AHCTUTYIIMOHAJIHU OKBUP ®PUHAHCUJCKOI' U3BBELLITABAIBA

®opmy u caapxuHy (GUHAHCHU]JCKMX HM3BEIITaja, Y OCHOBH, oapehyje ycrmocraBbeHa
uHTepakiuja nu3mely cybjekara n3BelITaBamba U KOPUCHUKA. TPXKUIITE U TPHKUIIHU 3aXTEBU
jecy OCHOBa 3a pa3BOj OBOT MPOIIEca, ajik je TPXKUIITHA MEXaHW3aM HEIOBOJbaH 33 OCUTYpahe
KBJIUTETHUX (QUHAHCHJCKUX HHpopManuja. HecaBpiieHOCT TpkuiiTa MHULUpPA ydewhe U
Opyrux cybjekara y ypehewy (QHUHAHCH]CKOT H3BELITaBama, Kao IITO CY pEryjiaTopu,
noHocuouM craHaapaa u np. Ilocpenny, anu BakHy YJOry Yy TOME, MMajy HpHUIaJHULU
peBu3Hjcke npodecuje, Koju A0NMPUHOCE KBAIUTETY (PMHAHCHJCKUX U3BelITaja nHGopMuiyhu
MeHaMeHT mpeny3eha o npuxsaheHoj pauyHOBOJACTBEHO] IIPakcH Ha ojapeheHom monpydjy,
a Cy CBOJEBpPCHA IpBa JIMHUJa IPUMEHE YTBP)EHUX pauyHOBOJCTBEHUX 3axTeBa 3a
00aBE3HUM 00€II0/1albUBABEM.

Perynmanmja pauyHoBOjACTBa je 3acTymibeHa y oapehenoj mepu y cBUM moctojehum
pauyHOBOJICTBEHHM CHCTeMHUMa. Perynmamuja He 3HAYM YKUJAamke TPXKHUINTA, Beh Mema
MOACTHUIAje TocTOojehux W yBOIM HOBE yUeCHHKE Yy OBaj mporec. Hawmme, perymmucamem
padyHOBOJICTBA, OJHOCHO (DMHAHCHU]CKOT H3BEITaBama, yTBphyje ce OOJMK, CaAp)KUHA,
IpUIpeMa U Npe3eHTanrja GUHAHCHJCKUX W3BEIITaja, O]l CTpaHe JIESTUTUMHUX Telsa (BiacTu,
pErylaTopHUX areHuuja, NpodecuoHaTHUX OpraHu3aluja U JApyrux cybjexara y MpuUBaTHOM
cektopy). Ilotpeba 3a perynucamem pauyHOBOJCTBA MPOU3UIIA3U MX €KOHOMCKHX edekara
KOje TIOCIOBHE OJUIyKE 3acCHOBaHE Ha pavyyHOBOJCTBEHUMM HH(poOpMalujama, HMajy Ha
TPXKUIIHY alloKarujy pecypca. Kako nejcrBo 6pojuux dakropa (nHpopmanmoHa acuMeTpuja,
MIOPECKE CTONE M CIl.), MPOY3POKYje HECBPIIEHOCT TPXKUIITA, HEOMXOJHO je eduKacHoOCT
ocurypaTu ImyTeM JojaTHor ypehewa. EdukacHo Tpxkuiite mnoapasymeBa JIOCTYIHOCT
uH(popmalyja 0 TPKULIHUM YCIOBMMa M npedepeHnrjaMa 3a cBe ydecHuke. Mehyrum, y
peaTHOM TIOCJIOBHOM CBeTy MH(pOpMaiuje U3UCKy]y ojapeheHe TpOUIKOBE MPOIYyKIHje, Ta
M0jeIMHM KOPHCHHMIIM HE TIOCeAyjy [JI0BOJbaH OOUM KBAJUTETHUX HUH(MOpMaluja.
PerynucameMm pauyyHOBOJICTBa, YCIIOCTaBJba CE€ HOPMATHBHH OKBUP KOJUM ce jaeduHuIIe
[OHAIllalb€ OpraHu3alyja M IMOjeMHala y MPUIIPEMH M MPE3EHTOBaWmY (DHHAHCUJCKUX
M3BEIITaja, HA MOJPYY]y PaduyHOBOJCTBEHOT cHcCTeMa jenHe apxase. JloOpom perymaiujom
CTBapajy ce MPETIOCTaBKe 3a MPABEIHOCT, €PUKACHOCT U €(PEKTUBHOCT EKOHOMHU]JA, IITO j& U
L[1UJb KAaKO HAIlMOHAJIHUX, TAKO M PETHOHAIHUX Tj. II00AHUX PEryJaTOpHUX Tena y ypehewy

OBE MaTepwuje.
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2.1. IIOTPEBA 3A PET'YJIMCAIBEM ®UHAHCHJCKOI' U3BBELLITABAIBA

YcMepeHOCT (pMHAHCH]CKOT M3BEITaBamka Ha IIMPOKH KPYT €KCTEPHUX KOPHCHHKA,
YUHU J1a HHpopMalMje cajip>kaHe y (MHAHCHJCKUM H3BEIITajuMa MONpUMajy KapakTep jaBHOT
nobpa. Keanurer ¢punancujckux mHbopMaIyja yclioB/baBa U KBAIUTET MOCIOBHUX OJJTyKa
KaKo KOpUCHHKa yHyTap mpenay3eha, Tako M 3aMHTEPECOBAHMX KOPHCHHMKA BaH mpenyseha,
mTO wW3a3uBa eKkcrepHe edexre Tj. ekcrepHanuje. [locrojame ekcTepHux edexara,
MO3UTUBHUX WM HETaTUBHUX, yciel Kopulthema nHdopmalnrja u3 GUHAHCHJCKUX U3BEIITAja
jenHor mpeay3eha y IOCIOBHOM OJJIy4YHMBamby OCTaIMX EKCTEPHUX KOpPUCHUKA, Hamehe
noTpedy 3a HEKHMM OOJMKOM HWHTEPBEHIIMOHU3MA, ,Je€p TpPH IMOCTOjamy EKCTepHaIuja

alokampja pecypca Kojy o6esbeljyje Tpxmmre Huje moBossHa. "t

Excrepuu edextu
(uHAHCHJCKOT M3BELITaBamba jeIHOT npeay3eha, jaBibajy ce y BUy (UHAHCHJCKUX U PEATHUX
eKcTepHanja. Y ciiydajy mocrojama (MHAHCHJCKUX €CKTepHAINja, (MHAHCUJCKH U3BEIITAjH,
MOCPETHO KOPUCHULIMMA TpYyKajy HHPOpMalMje U 0 aKTUBHOCTUMA JAPYrux npeayseha, mro
JOTIPUHOCH HHXOBO] IIUPO]j IPYLITBEHO] KopucHocTH. Mehyrum, cama npenyseha Hemajy
KOPUCT OJi caomiuTaBawa uHH(popmanuja o JpyruMm npenysehuma, ma wmory OuTu
HE3aMHTEPECOBAaHA 3a Ta] HUBO 00jaBJbHBamba, YMME C€ CMamyje BUXOB HH(OPMATHBHU
MOTEHIMjal 3a JApPYIUTBEHY 3ajeAHuny. PeanHu excrepHu e¢dekTd (UHAHCHJCKOT
U3BEIITaBamka, MPOU3MIA3E U3 caMe CBpXe (PMHAHCUJCKUMX H3BEIITaja, a TO j€ IMOAPIIKA
MIOCJIOBHOM OJUTy4HBaly €KCTEPHUX KOPHCHHKA, IPBEHCTBEHO IPUBPEIHUX cy0jekara, na cy,
KA0 TAKBH, OCHOB 33 OCTBAPEH-E TPOIIKOBA M KOPHCTH 3a Ta mpenyseha.'* Hasenenn yrumaju
(hMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama JeqHOT npeay3eha Ha ocTane TpKUITHE YUECHUKE Cy TTOBE3aHH,
Ma U y jeJHOM U y JAPYrOM ciydajy peryianuja y oBoj obsactu Tpeba ja moOoJbiia HUBO
IPYLITBEHE KOPUCHOCTH 071 00jaBIbeHnX nHbopMamuja.' *

Ocum Tora, morpedba 3a HMHTEPBEH3MOHHM3MOM MPOU3MIA3M M3 HECBPILIEHOCTH
TPKUIIHOT MexaHu3ma. Hajouurnennuja manudecranuja Hee(pMKacHOCTU TPXKUIITA Orjiesa
ce y uHGOPMAIMOHO] aCUMETPHUJU, OJHOCHO, Y CHUTYyallMju Kaja TMOjeJMHU YYECHUIIM Ha
TPKUILTY KaluTala He TMoceAyjy HoTmyHe HH@opmanuje o mnepdopMaHcama JIpyrux

npuBpeaHuXx cybjexara. MHpopmanmona acuMerpuja je MOCIeAHIa CyepUOpHE MO3HUIH]e

144 Byukosuh C., (2010), Peeynayuja gunancujckux mporcuwma Hakon céemcke ekoHoMcke Kpuse, MeraTpens
peBuja, Merarpenn Yuusepauter, beorpaa, Bon 7 (1): 33-50

'S Tlpumep yrumaja Ha MOCIOBHO OIIydHBame ApyrHx mpexyseha je oGjaBibHBame HH(OpMAIHja o
OYeKHBamUMa y Be3u 3apaje. OBa nH(pOpMaIHja MOXKE HABECTH KOHKYPEHTE Jia Y)y MU ce MOBYKY €a TPIKHIIITA,
OJIHOCHO, JIOHECY OJUTYKY O OOUMY ITOCIOBHE aKTHBHOCTH.

146 Beyer A., Cohen D.A., Walther B.R., (2010), The financial reporting environment: Review og the recent
literatures, Journal of Accounting and Economics, No. 50: 296-343
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JeIHUX, HAcynpoT HMH(EPUOPHOT TNOJOXKaja IPYrUX Y4YECHHKA Yy Mpolecy (UHAHCHJCKOT
M3BEIITAaBama, HA penaiuju n3Mely mHBecTUTOpa Wik u3Mel)y MeHaMeHTa U WHBECTHTOPA,
OJIHOCHO, OCTalMX KopucHuKa. HejenHakocT mosoXkaja ydyeCHHKAa C€ MHCIOJbBAa Kao
,,HETIOTITYHO MH(OPMHUCAmE WM TTOCEI0Babe MPUBIIICTOBaHIX HH(OpMaIHja, TO WHALUPA
HacTaHaK HEMOBOJHHE CEJIEKIIM]e, OJJHOHO, MOPATHOT xew.apna.“]47 N y jennom u y apyrom
ciIy4ajy, y3poK IpobjieMa je HemoCpelHa HaJIeKHOCT MEHAIMEHTa 3a NPHUIPEeMYy H
npe3eHTalnujy (pUHaHCHJCKMX M3BELITaja, Kao 3a Mepeme nepopmancu npenyzeha myrem
pauyHOBOJICTBEHUX IIOKa3zarejba. Harpama MeHaniMeHTa Tj. XOHOpap 3aBUCH O]
MPE3CHTOBAHMUX pe3yJiTara IMOCIOBamka, IITO OTBapa MPOCTOP 3a MAHUIYNIAIHU]y MPHUIMKOM
npunpeMe (pUHAHCHUJCKUX U3BEIlITaja, Kako OW ce OocTBapwiu ojpeheHu JIUYHU LUIBEBH.
CymrtuHcku, wH(OpPMAIMOHA acCUMETpPUja, MPOY3POKOBAHA CaMOBOJAOM MEHAIIMEHTA, Ce
jaBjba 30or HemoryhHoctu moTmyHor ypehewa pauyHOBOACTBA UM (DMHAHCH]CKOT
M3BEIITaBamka, YCIE Pa3IMYUTHX NMUTamka W mpoljemMa ca KojuMa ce mojeanHa mpenyseha
CyodaBajy TOKOM IOclioBama. M3BemtaBame 0 ocTBapewmHMa mpenyseha je moxa yrunajem
npodecuoHaNIHOr MpocyhuBama MEHAlIMEHTa, IITO MHPOYy3pOKyje MoBehame areHIHjCKUX
TPOIIKOBA Tj. TPOIIKOBA MOHHMTOPWHTA, TPOLIKOBA yroBapama M PE3UAyaTHHX TyOWTaka.
VYrpaBo, pauyHOBOJCTBEHA pEryliaTHBa TE)KW MUHUMH3HpAmbY CYOjeKTHBHOCTH y IPOIECY
(UHAHCHJCKOT W3BEIITaBamka, a paJd BHIIET HUBOA ITIOBEpEHAa y paJ MEHAIMEHTa,
epukacHujer npahemwa U yroBapamwa, Ka0 U HUKHUX areHIMjCKUX TPOIIKOBa.

Takohe, pauyHOBOJCTBEHO peryiucame JOBOAUM U [0 MOBOJbHHUX edekara 300r
ekoHoMuje oomma. Hamme, y mporecy puHAHCHJCKOT M3BEIITABalkha yIECTBYJE BEIHMKU OpO]
3aWHTEPECOBAHUX CTpaHa Ca PA3IMYUTHM 3aXTEBHMa M YECTO CYKOOJHEHHM HHTEPECHMA.
PerynanujoMm Tj. ycnocraBsbambeM JEIUHCTBEHOT OKBHpa 3a IPUIPEMY, IpE3EHTAlU]y u
IUCcTpuOyujy (UMHAHCHJCKUX U3BEIITaja Ce IOCTH)KE Beha KOPUCHOCT Y3 CIpedyaBame
Oymupama Tporeca Npoaykiuje (GuHaHcHjCKuX WHMOpMalrja 3a moTpede pa3IuIuTHX
WHBECTHTOPA, Y3 BUIIM HUBO YyHopemuBocTH u3Mel)y mpemyseha. Perymammja mompunOCH
Ta4yHUJUM I@poleHama neppopmaHcu npeny3eha, kao M aneKBaTHO] OLEHU U O0JbEM
pazymeBamy cajpkuHe (UHAHCUjCKUX u3BewTaja. Takobe, ,perymucameM (UHAHCH]CKOT
M3BEITAaBaka CE MOCTIKE Beha eUKacHOCT M OCTBapyjy ce YIITe[e y TPOIIKOBUMA IIUPOM

. . . 14
TP)KHUILTA, CBE JIOK je ONTHMAHH HUBO 00jaBJbHBaba jeHAK 3a cBa mpexyscha.« *

"7 okpajunh, JI. (2006), Exonomuxa npedyseha — npunyunu u yunesu, Exonomcku paxynrer, Beorpan: 276
'8 Dye, R.A., Sridhar, S.S., (2008), 4 positive theory of flexibility in accounting standards, Journal of
Accounting and Economics, No.46: 312-333
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Jlakiie, perynamnujoM padyHOBOJCTBA OCTBapyjy C€ BHIIECTPYKE KOPHCTH, YCIET
MO3UTUBHOT YTHIIaja Ha OOMM M cajpka] (UHAHCHUJCKMX H3BelITaja. 3aTO 3aKOHOIAaBCTBO,
peryiaTopHa Tejla M pPavdyHOBOJICTBEHA Impodecuja TEeXe Ja TyTeM ypehema mpoieca
PauyHOBOJICTBA U PEBHU3HjE OCUTYpa]y KBAIUTETHE UHPOpMaIMje O (PUHAHCUJCKOM I10JIOXKA]Y
u 3apahuBaukoj cHazu npexayseha. [loy3naHo (UHAHCHJCKO H3BEITABAKE jaua IOBEPEHE
WHBECTHTOpPAa W OCTAJMX IOBEpWJalla M CMamyje PHU3UK HHBECTHpama. Perymammjom ce
00e30ehyje yuecranmje u neraspHHUje oOenoaamuBame y Oyayhem mepuoay, mTo je moce0Ho

®  VCHOCTaB/bEHH CHCTEM

. 14
O/ 3Hayaja 3a HOBE YUYECHHKE Ha TPXKUIITY KalluTaia.
(bMHAHCH)CKOT M3BEIlITaBamba MPEACTaB/ba BAXKAH €JIEMEHT (pUHAHCH]CKE HHPPACTPYKTYpE
CBaKe EKOHOMH]e, jep MONMPUHOCH H3TPaAmH 3paBoOr (UHAHCHJCKOT CHUCTEMa Kako Ha

HaIlMOHAJTHOM, TaKO U Ha Mel)yHapoJHOM HHBOY.

2.2. VJIOT'A PET'YJIATOPA Y U3I'PAIIBU HOPMATHUBHOI' OKBUPA
OUHAHCHUJCKOI U3BEILITABAIBA

PauyHoBoACcTBEHA TeopHja ¥ Tpakca UYECTO KOPHCTE U3pa3 padyyHOBOJICTBEHA
peryiaruBa 3a HOPMAaTUBHU OKBHP KOJUM ce ypelyje nmpukynspame Mmojaraka o MOCIOBHUM
norahajuma, Bol)ewe OCIOBHUX KIbUTa, IPUIIPEMa U Mpe3eHTalija PUHAHCH]JCKUX U3BEIITaja
M OCTAIMX PadyHOBOJICTBEHUX MCKa3a, Ha oapeheHom moapydjy (koje ce Hajuenrhe moksamna
ca tepuTopHjoM ApkaBe). [lojam perymnaTuBa mmMa KOPEH y JIATHHCKO] PEYH peeyid, IITO
3HA4YW TMpaBWio, mpomnmc, Mepwio. OTyna, pauyHOBOJCTBEHa peryilarhBa 0oOyxBaTa CBa
mpaBujia, MPOTHCE, Hayelna, NMPHUHIMIE W CTaHAapAe KOjuMa ce MPONHUCyje MaTepuja u3
o0yacTi payyHOBOJCTBA M peBHU3Hje, 0e3 o03upa ko mpommcyje ucre. PauyHoBOACTBEHa
perynaTuBa oOyxBaTa CTaHIapje, Hayela padyHOBOJICTBEHE MpodecHje, Kao U 3aKOHE Koje
JOHOCH 3aKOHOJAaBHA CKYIIITHHA Tj. JIETUCIATHBY. PauyyHOBOJCTBEHA JIETHUCIIATHBA j€ YXKH
1ojaM OJ peryJiaTMBe W O3HadaBa CKYIl 3aKOHCKHX HOPMH W3 00JacTH padyHOBOJCTBA U
peBH3Mje JOHETHX OJ] CTPaHE 3aKOHOJABHUX TeJla jeHe 3eMibe. Ypeheme oBe 001acTu, MOXKe
OUTH OCTBApEHO Ha BUILIE HAUMHA, YKJbYuy]jyhu:
® 3aKOHOJABCTBO, OJHOCHO JIOHONIICHEM 3aKOHCKHX IIPOIHCA, Kao INTO Cy 3aKOH O

TproBaukuM ApymtBumMa (Companies Act), Tproeauku kogexc (Commercial Codes),
® OCTaJUM IpaBHJIUMA JAP>KaBe M JPKABHUX OpraHa (HIIP. MPaBWIHHIM U ypeade pecopHUX

MUHHCTApCTBA),

' Leuz, C., Wycoki, P. (2008), Economic consequences of financial reporting and disclosure, regulation: a
review and suggestions for future research, University of Chicago, Working Paper
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e 0Oep3aHCKUM MPaBUINMA,

e 0Oep3aHCKUM NpaBUIIMMa KOja JIOHOCE JIp>)KaBHA peryjliaTopHa Tela,

® pPayyHOBOJCTBEHMM  CMEpHUIAMa  W/WIM  CTaHJapiMMa  KOje  YCTaHOBJbaBaJy
npodecroHalHe OpraHu3allije pauyHOBOJICTBEHE H PEBU3OPCKE CTPYKE,

® pPayyHOBOJCTBEHMM CMEpHHMIIaMa W/MJIM CTaHAapAuMa KoOje JOHOCE HE3aBUCHA Teja
IIPHBATHOT CEKTOPa KOja Jeiyjy y jABHOM HHTEpeCy.

PauyHoBOACTBEHN cucTeM jeqHe 3emibe NehUHHCAH je 3aKOHMMA, CTaHIapIuMa,
MOPECKUM U OCTAIUM MponucuMa. HaBeneHHW akTH TpeAcTaBbajy HOPMATHBHHU OKBHP 3a
onpehuBame IMOHaIIaka CBUX YYECHHKA Y IHPOLECY pauyHOBOJCTBA, (PUHAHCH]CKOT
U3BEIlITaBalba U peBusuje. Ypehewme HOPMATHBHOI OKBHpa MOKe€ OUTH IPEACTAaBJbEHO Ha

cnenehn HaymH:

HOPMATHUBHU OKBUP

!
; \

PAYYHOBO/JACTBEHU OCTAJIN
3AKOHU CTAHIAPIN IMPOIIUCHU

Crnuka 6. Ypeheme pauyHOBOJACTBEHOT HOPMATUBHOT OKBHPA

Hzeop: Smrekar, N., (2009), Uskladivanje nacionalne i medunarodne regulative financisjkog izvjestavanja

malih i srednjih poduzeéa, Zbornik ekonomskog fakulteta u Zagrebu, 7(2): 89-100

[Tpunpema, 1oHOIIEHE, MTPUMEHA U KOHTPOJIA TIPUMEHE PauyHOBOJICTBEHUX HOPMH je
Yy HAJUIeKHOCTH PETYIaTOPHUX WHCTHTYIHja Ha HAIMOHAIHOM W MeljyHapOJHOM HHUBOY.
3HavajHa TOJAPIIKA OBOM IIpoOIeCy jecy MpodeCcHOoHaTHE CaMOpPEryJaTHBHE WHCTUTYIIH]E,
noceOHO y Jeny eayKalyje W MPUMEHE PeryjaTHBe, Ka0 W MHCTHTYIHjE jaBHOT HAA30pa U
pa3Boja cucreMa (UHAHCHJCKOT H3BelITaBama. [Ipema yno3u y mpoiecy (GUHAHCHJCKOT
M3BEIITABAMA, PETYIATOPH CE MOTY pa3BpPCTaTH Ha:
® UHCTUTYIH]E KOje ce OaBe pa3BOjeM U JOHOIICHEM PadyyHOBOJICTBEHE peryiaTHBe,
® UHCTUTYIH]E KOje ce OaBe MMIUIEMEHTALMjOM M HAJA30pOM Yy NMPUMEHU PadyyHOBOJICTBEHE

perynaruse.

150 Aleksander, D., Nobes, C. (2010), Financijsko racunovodstvo Medunarodni uvod, ¢etvrto izdanje, Mate,
Zagreb: 48.
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Cama perynanuja padyyHOBOJACTBA U (DUHAHCH]CKOT M3BELITaBama IOCTHKE Ce
INpUIIpeEMOM HOPMATHBHOI' OKBHpPA, HEHBCTOBOM IIPAKTUYHOM I/IMHJIeMeHTaHI/IjOM, Kao Hu
HA/I30POM HaJI TUM TIPOLIECOM. ,,Y JINTEPATypH c€ HaBOJE TPU OTPAaHWYCHA U HIealTHA CITydaja
perynanuje: myTeM TPXKUILTA, yTeM APKaBHOT UHTEPBEHLMOHU3MA U IyTEM 3ajeHuLe™. 131
[Ipenymrambe TPKUIIHUM CHarama MPETeKHO peryiucame (PUHAHCHJCKOT H3BELITaBamba,
pesyaTupano OW BOJYHTAPHU3MOM CHTHUTETa y U300pYy COICTBEHHX IMpaBHia BoheHHX
WMCKJPYUYMBO TPXKUIIHUM 3axTeBuMa. Y ojpeheHoj mepu, 1o je Ouo ciydaj ca Bemmkom
bpurannjom y neBerHaectom Beky, kao u ca CAJl-om mpe ycnocraBibama SEC-a. C apyre
CTpaHe, WCKJbYYHMBO OCJamamke Ha JpKaBy, 3HAYMO OM MOTIYHH HHTEPBEHIMOHHM3MA Y
MOTJIETy CaJp>KMHE TPOIMCa, HUXOBE TMPAKTUYHE TNMPUMEHE W KoHTpoJsie. Tpehu ciydaj
3ajelHUIle, T0Jpa3yMeBao OW pa3BOj pPAdYyHOBOJCTBEHE TMpaKce Kpo3 ,,CIIOHTAHY
COJIMJApHOCT" IpylITBa. Y OKBHpHMAa HaBEIEHHUX TEOPUJCKUX MOJEJa, MOTY CE pa3BpCTaTH

cienehy cTBapHU MOJENM peryiucama M TO: Judepaiusam, JierajlnzaM, KopropaTrusam U

ACOIMMOTHOHMU3aM, IIITO MOXKE outu npeaACTaBJbEHO HA CJ'IGI[GhI/I Ha4YuH:

Tpaxuure JpxkaBa
Juoepainzam JIerajanu3am
KOpIopaTuzam
aCOIMOTHOHHU3aM
3ajeqnnna

Crnuka 7. Perynatopu ¢uHaHCH]CKOT W3BEIITaBAA
Hzeop: Puxty A.G., Willmott H.C., Cooper D.J.,(1988), Modes of regulation in advanced capitalism: Locating

accountancy in four countries, Accounting Organizations and Society Volume 12, Issue 3: 273-291

JIuGepanuzam, ka0 Mojen peryinucama (UHAHCHJCKOT HM3BEIITAaBamha CE 3aCHHUBA HA
TP>KMILHO] TMCUUIUIMHM, Na cy npeay3eha 3anHTepecoBaHa 3a MyOJIMKOBambe (PUHAHCH]JCKUX
nHpopMalmja, Kaja 3a TUM IMOCTOje KoMepirjaaHu 3axteBu. [Ipexyzeha cy MoTuBucana na

MpUIpeMajy KBaJIUTETHE (PUHAHCUJCKE M3BELITaBam€, jep Ha TPXKULITY MOTY NpUOaBUTH

131 puxty, A.G., Willmott, H.C., Cooper, D.J.,(1988), Modes of regulation in advanced capitalism: Locating
accountancy in _four countries, Accounting Organizations and Society, Volume 12, Issue 3: 273-291
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KaluTajl 10 TMOBOJFHUJUM YCIOBHMA, Y€MYy 3HA4YajHO JONMPHHOCH W CTaB HWHBECTHTOPA Yy
MOTJIETy TIOY3IaHOCTH W PEJICBAaHTHOCTH (PUHAHCHJCKUX HHpOpMaIja nator mpemyseha.
Hacympor nubGepanusmy, y Jerajiu3mMy pauyHOBOJCTBEHA IpaKca CJI€AUd CIOBO 3aKOHA U
Apyre MpoIHce HAaMETHYTE JIp>KaBHUM ayTopuTeToM. HaBeneHa nBa Mojnena cy eKCTpeMu, a
oJHOC M3Mely \bUX Bapupa IIUPOM CBeTa. Y MOCIOBHO]j MPAKCH, MOTY UJIEHTU(HUKOBATH JOLIT
JIBa HauMHa ypehewa pauyyHOBOJACTBA M (MHAHCHU]CKOI H3BELITaBamba: KOpPIOpaTU3aM U
acounoTroHn3zaM. OBH MOJENU NPEJCTaBbajy KOMOWHALU]Y TP/KUIITA U MHTEPBEHLIMOHU3MA
y3 oapeheHu yTuIla] 3ajeHUIIC T]. TPUBATHOT CEKTOpa KOJU YKJbYUyje€ padyyHOBOJICTBEHY
CTPYKY. Y aCOIMOTHOHHM3MY PETYIHCAE C€ OCTBAPY]jE MPEKO OpraHu3alrja Koje Cy OCHOBaHE
C IIMJBEM 3AIITUTE M OCTBapeHa MHTEpeca meHuX wiaHoBa. Kopnoparuszam ce, y 3HauajHO]
MEpH OcCjiama Ha JpkKaBy, Koja o0jelMibyje MHTEPECHO TOBE3aHE CTEJKXOJEPE Y OKBHUPY
COIICTBEHOT XMjepapXHjcKOr chcTeMa peryianuje. - HajsHauajauja pasmmka n3mely oBa jiBa
Mojiena, Koja <aA  JeTepMHHHIIE U Pa3JIMKe Y pauyHOBOJCTBEHUM CHCTEMHMA TMOjeAMHUX
3eMajba, j€ y CTeNeHy yTullaja NPUBATHOI (MHTEPECHUX TIpyla) U JaBHOI CEKTOpa Yy
OCTBapewy HMHTEpeca ydyeCHUKa y (UHAHCHJCKOM Hu3BellTaBamwy. Mojen ypehewa y xome
JOMUHHPAJy €IeMEHTH Jieraiu3Ma Moxe ce younTd koj Hemauke wu  ®panirycke.
Kopnopatuzam je kapakrepuctuuan 3a IlBeacky, mok yTumaj npodecHoHaTHUX
opraHu3algja Tj. acooTHOHN3aM jaBjba koja Bemmke bpuranuje, Xonanauje. CA/l-e u Kuny
KapakTepuilne KOMOMHAaIKja aCOIMOTHOHU3MA U JIETalIu3Ma, T/Ie Cy Y HaapeheHOM IoJIoxKajy
J[pKaBHE HHCTHTYIIH]E Y OHOCY HA IIPUBATHH CEKTOP.

llpxaBa W JpKaBHE HWHCTUTynuje Yy Behoj] wWin Mamo] Mepu OOIHKY]Y
PauyHOBOJICTBEHY PETyJIaTUBY Ha K0OjO] CE 3aCHUBA PauyyHOBOJICTBEHU CUCTEM jeIHE 3eMIbe. Y
PauyHOBOJICTBEHHM CHCTEMHMA, PETyJIaTOpH HHUCY HY)KHO YCIIOCTaBJbEHHU 3a Je(UHHCAHE
(¢buHaHCH]CKOT U3BELITaBamba, Beh UM je To oMoryheHo paau ocTBapuBamba OCHOBHUX IMJbEBA
BUXOBOT TIOCTOjamka. Y 3aBHCHOCTH O/ JOMHWHAHTHUX H3BOpa (HMHAHCHUpPama, MpUMapHa
CBpXa peryiaropa Mo)ke OWTH 3allITUTa HHBECTHUTOPA, KPO3 JOHOUICHE W MPUMEHY IpaBUIIa
MOHAIIaka YIYECHUKA Ha TPXKUIITY KalUTalla, a pajy MpeBa3uiIiaKemha HEraTHBHUX MOCIeTUIa
areHIijckor npoobiema. [locpeaHo, perynaropu cTUdy HHTEpeHIHje y 00acTu PrUHAHCH]CKOT
M3BEIITABAMKA, T€ CY IHIXOBU HAOPH YCMEPEHHU Ha MOCTU3AbE BUIIEC e(UKACHOCTH TPXKHIITA
kanuTana. [I[pumep TakBOor HauMHA ycmocTaBibama perynamuje jecre SEC, koja je ocHoBaHa

pagu perynanuje (uHaHCHjcKuX TpkumTa 1934. rogwmHe, Kao OJAroBOpP Ha CBOjEBOJHHO

12 Onmmpuuje Nobes, C., Parker R. (2008), Comparative International Accounting, Tenth Edition, Prentice
Hall: 58-59

3 puxty, A.G., Willmott, H.C., Cooper, D.J.,(1988), Modes of regulation in advanced capitalism: Locating
accountancy in_four countries, Accounting Organizations and Society, Volume 12, Issue 3, pp. 273-291
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padyHOBOJICTBO KOje je moBeno a0 kpaxa Wall Street-a 1929. rogune. Perymatopu mory
CaMOCTaJHO pa3BMjaTH U JOHOCUTH 3aXTeBE 3a (PMHAHCHJCKO HM3BELUTABamE€ WIH 0aBIJbEHE
OBOM MaTepMjoM IPEHETH Ha Wu3JaBaolle cTaHaapaa. Pasnmo3um 3a mpeHollewme Jelna
WHTEpeHIIja Ha MPUBATHA CEKTOP CYy TPOIIKOBH, KA0 M HM3JIOKEHOCT CYyAy jaBHOCTH, jep Cy
¢uHaHCcHjcke MH(DOpManMje caapkaHe y (UHAHCHJCKUM H3BEIITajuMa OIIITe J00po, ma He
MOCTOJH  HETOCpEeHa Harpaja y ciaydajy EBHXOBOT BHCOKOT KBaJIUTETa, JOK Yy Ciydajy
MOCTOjama CIa00CTH Yy peryiaiuju, peryaaropu tpre jake kputuke. Tako ce y CA/l-y, SEC
y oapehenom nmeny, 6aBu pasBojeM u umriuiemeHtanujom US GAAP, anu je HamIeKHOCT y
TOME€ TIpeTekHO mnpeHena Ha FASB, kao pempe3eHTaTHBHO TENO MPUBATHOT CEKTOpa Koje
nenyje y jaBHOM uHTepecy. Mako He3aBuctan y cBoM pany, FASB je nmon yrunajem SEC-a,
Jep cy Ip>kaBa U Jp>KaBHU OpraHU Ha XMjepapXujCKOM HUBOY M3HAJ MPUBATHOT CEKTOpa, Ma
onpeheHe 3axTeBe MPHUBATHUX M3JaBaolla CTaHAapAa MOTY YKHHYTH WJIH KOPUCTHTH TIPaBO
Bera.

[ToceOHa BpcTa perynaropa cy W3/1aBaolly CTaHAap/ia, Yhje Cy aKTUBHOCTU MHUIMPAHE
KOHTHHYHUPAHUM MMHTambUMa U TpoOJIeMrUMa ca KojuMa ce CyodyaBa padyyHOBOJICTBEHA IIPaKcCa,
yclie[l CB€ KOMIUIEKCHHjer MNpPUBpPEAHOr aMOMjeHTa M ycioBa mnpuBpehuBama. [lonpuHoc
u3/laBaolla CTaHjaapaa NoceOHO JoJIa3u N0 U3pakaja y IMpeBasWIaXewmy pasiuka Yy
pPauyHOBOJICTBEHHM peEryJiaTHBama IIUPOM CBETa.

Ocum Tora, peryaaTopHU PEeKUM MOXKe OMOTYhuTu oapeleHuM rpymnama KOpHUCHHKA
Jla IyTeM T3B. JioOUpama yTudy Ha (PMHAHCHJCKO M3BELITaBam-€ U HHUBO 00EJI0/JamUBama y
u3BemTajuma. Melyyrum, y pauyHOBOJACTBEHO] MpPAKCH KOPUCHHUIM 300I TPOIIKOBA, PETKO
JIOHOCE OJUIyKy Ja y3My yuenihe y HpUIIPEMH PauyHOBOJCTBEHUX CTaHJIapia U IHOpPeN
KOPUCTH O] KBalIUTETHHUjUX HH(popmanuja. [loBezaHo ca TuM, je U NUTambEe KOPUCHOCTU
1o0oJplama 3a CBE Ipyle KOPUCHUKA, jJep c€ KOMIIapaTUBHA MPEAHOCT CTUYE MOCEA0BAmHEM
CyNEepHOpHHUJUX MH(pOpMalMja WK CIIOCOOHOCTH aHaiau3e UcTUX. KOHKypeHTCke MpeaHoCTH
ce cMamyjy ca JocTynHouhy uHbopmMalja, ma ce aJTepHaTUBHO KOHKYPEHTCKA MPETHOCT
Moxke ctehu crokeHuM o0jaBibUBamb-MMa KOja 3aXTeBajy MOCeN0Bamke opeheHUX BEIITHHA Y
BUXOBOM TyMauemy. 3aTo, oapeh)eHn KOPUCHHUIIM HEMajy MOTHUB 3a JIOOUpame, a U YKOIUKO
OM MMOCTOjao MOJCTHIIA], HE OU OMJIM 3aMHTEPECOBAHU Ja TO YMHE, KaJa cy o0enoJamuBama
pa3ymibMBa IIMPOM Kpyry KopucHuka. [lakie, xopucHMLM (UHAHCHJCKUX HH(pOpMaluja
uMajy MoryhHoct ydentha y kpeupamwy peryinatuBe. Mehyrum, y ycioBuma aucriep3uje

BJIACHUILITBA, HHUIMjaTUBa KOPUCHUKA (PMHAHCHUJCKUX U3BEITaja y MOIJIEy YKJbYUHUBaWHa Y

PICAEW (2013), Financial Reporting Disclosures Market and Regulatory Failures, London: ICAEW: 23
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peryiaaTopHH TpOIEC je HeaJeKBaTHA, YCJe] YMIbCHHIE aa cy ¢uHaHCHjcKe MH(opMaimje
jaBHO 106PO, 0T KOJUX CBH YUECHHIIM HA TPXKHUIITY MOTY HMATH KOPHCTH.

VY ycinoBuMa riiobaiHe eKOHOMH]E, JACJIOBAMkhE PETyIaTopa OJIBHja C€ HAIMOHATHOM U
MelyyHapoaHOM HUBOY. Hanmonanuu u Mel)yHapoIHU peryinatopyu MOTY HMAaTH JBa MPHUCTYIIa
y CBOM JenoBamy. [IpBr NpUCTyN ce 3acHUBa Ha JOHOUICHY U NMPUMEHU 3aKOHA M CIIMYHHUX
akata (Kao IITO Cy JUPEKTHBE), JIOK IPYTH MPHUCTYI MOpa3zyMeBa MpUMeHyY npodecruoHatne
peryinatuBe Tj. HaIlMOHAIHUX W MelyHapoJHUX padyHOBOJCTBEHHMX CTaHIapAa W Hadena.
PauyHOBO/ICTBEHE Mpakce MOjeAMHUX 3eMajhba MOTY OWTH pa3BHjaHe IO yryeny Ha cienche
Mojiene:
® MOJIeJ 3aCHOBAH Ha 3aKOHCKUM IMPOITUCHMA,
® MOJIeJ 3aCHOBAH Ha 3aKOHMMa U Mel)yHapOTHIM 3aKOHCKHAM TPOTIHCHMA,

e MOJEN 3acHOBaH Ha 3aKOHWMA, MelyHapOTHHM 3aKOHMMAa ¥ PadyHOBOJCTBEHHM
CTaHJapANMa,
® MOJIeJ 3aCHOBAH Ha 3aKOHCKHUM IPOMUCHMA U PAYyHOBOJICTBEHUM CTaHIApHMA.

OcuM mpBOTr MOJIeNa, CBU OCTalM YKJbY4y]y MehyHapoaHu yTHIaj, IITO j& pe3ynTar
WHTEepHAIIMOHATN3AIHje €eKOHOMCKHX TOKOBa. Mlako JApyImITBEeHO-eKOHOMCKA Iiio0anu3anmja u
pa3Boj HOBE TEXHOJIOTHJE JONPUHOCE HUHTEH3UBHUJO] Mel)yHapoaHO] KOMYHHUKAlUjU W
KOOpAMHAIM]H, YMHU CE J1a HAIIMOHAJHE PETyJaTHBE W Jajbe KapaKTepHIlIe HEeIOCIeIHOCT U
nosieJbeHocT. [IpeBasmaxkeme OBOT MpodiieMa je BEIMKH M33a30B KaKo 3a pPeryliaropHa Teia
Koja hopmMupajy U UMIUIEMEHTHpPaJy oApeheHe HopMe U CTaHaapAe, TaKo W 32 KOPUCHUKE Ha
KOje yCIIOCTaBJbEHA pPEryjiaThBa yTuye. ,Jadame TII0OO0ATHUX M WHCTUTYIIMOHAIHHX CHAra,
robanu3anyja 3aHMMama W CTPYYHHX Tella, Kao MW WHTEH3WBHE AaKTHBHOCTHU
MYJITWIATEPAIHUX Opranusanuja, nonyr Csercke banke, YjenumeHux Hauuja U ap. JOBele
Cy JI0 pa3Boja HOBUX BHJIOBA peTyiaiuje Ha Mel)yHapo1HOM HUBOY, MOCEOHO HAKOH CBETCKE
dunancujcke kpuse.“® Ipema IFAC—oBom I'mobamsom mpermemy perymartmse u3 2015.
roguHe 48% ox ykynHor Opoja aHKETHpaHMX EHTUTETa, cMmaTpa Ja nocrojeha capanma
n3Mel)y HaluMoHanHMX perynaropa Huje edekTHBHa WiIM HHUje yommte edektuBHa, 20%
cMmaTpa Jia je capaimba Bpio epekTHBHA Win e(eKTUBHA, JOK je 4ak 32% wucnuraHuka OuIIo
HeyrpanHo. Jlakiie, y yCIOBHMA Kajia TPXKHIITE poba, KAlWTala U paja IoCTajy TIo0atHi,

3aKOHM, CTAaHAAPAM M JIpyra peryjiaruBa OCTajy Ha HallMOHAIHOM HUBOY. OBO 3axTeBa Behe

'SICAEW (2013), Financial Reporting Disclosures Market and Regulatory Failures, London: ICAEW UK: 25
'Gillis P., Petty R., Suddaby R. (2014), , The transnational regulation of accounting insights, gaps and an
agenda for future research, Accounting & Accountability Journal Volume Vol 27, Issue 6: 894-902

BIFAC (2015), Regulation and Growth IFAC Global Regulatory Survey, London: IFAC, pp. 7. 1ocTymHO Ha
www.ifac.org, mpucrymseno: 24.05.2017.
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aHTAKOBAbE PETMOHAIHUX U TVI00ATHUX PEryJIaTOPHUX Tella Ha IMpeBaswIaxemy nocrojehux
HeycaryameHocTd u3Mely riao0anHuX M HallMOHAJIHUX PauyHOBOJICTBEHUX MPHUHIIMIA, Kao U

pasnuka uzmehy camux MCOU/MPC u US GAAP.

2.3. 3AKOHCKHU OKBUP ®PUHAHCHUJCKOI U3BELLITABAIBA

PauyHOBO/ACTBEHN cuCTEM, a cCaMUM TUM U CHCTeM (PMHAHCHJCKOT W3BEIITaBama j&
cactaBHM Je0 (puHaAHCHjCKe MHPACTPYKTYpe CBake 3emibe. M3rpagma M yCIOCTaBJbAHmE
pPauyHOBOJICTBEHOI CHCTEMa U CHCTeMa (DUHAHCHJCKOT U3BEIITaBamba J€ YCIOBJbEHA
IpHWIKKaMa Koje ICTePMUHUITY (DUHAHCHJCKH CHUCTEM, KAaKO Yy HAlMOHAIHHM, TaKO H Yy
rIo0aTHUM pa3MepamMa. YOIIITEHO, ,,padyHOBOJICTBEHH CHUCTEM M CHUCTEM (PUHAHCH]JCKOT
U3BEIITaBalba CBaKe 3eMJbe je oJpeheH HalMOHAIHUM PETyIaTOPHUM OKBHPOM, JEJI0OBAHEM
npodeCHOHATHUX OpraHu3alrja, Kao M MPUMEHOM MehyHapoaHMX W/WiIM HAIMOHATHHUX
CTaH)IapI[a“.]Sg Hanmonanuu perynmatopHu OKBHpP HUIpa KJbYdHY YIoTry y oapehuBamy
,IIpaBmiia 3a BOhEHmE IOCIOBHUX KIHHTra, MPUMEHY Mel)yHapoaHMX W/WM HaIlMOHATHUX

1 . .
«l>9 pxaBa, Koja CBO]j

CTaHJap/a U IpPUIIPEMY U Ipe3eHTalujy (PUHAHCHJCKUX H3BELITaja.

ayTOPUTET 3aCHMBA Ha 3aKOHOJABHO] M HU3BPLIHO] BJIACTH, YCIIOCTaBJba PAuyHOBOJCTBEHU

peryJaTopHH OKBHp, YAME HEMOCPEIHO yTHYE Ha KBAIUTET (PMHAHCHJCKOT HW3BEIITABaMha

jenne 3emsbe. JlerncmaTuBOM 3aKOHOJaBaI] CTBapa aMOM]EHT 3a JIEJI0BAkhEe PAadyyHOBOJICTBEHE

npodecuje 1 GUHAHCH]CKO U3BELITABAKE, TAKO LITO:

e JepuHMIIIE HOPMATUBHY OCHOBY, KOja MOK€ OWTH 3aCHOBaHA Ha TJI00ATHUM, PETHOHATHUM
Y HAIIMOHAJHHUM MPOTIHCHUMA,

e  yCIIOCTaBJba TEJIO 32 JaBHU HAJ30D,

e onpehyje kputTepujymMe 3a pa3BpCTaBambe CHTHUTETA, KAa0 M 3axXTeBe (PUHAHCHJCKOT
U3BEIITaBaba CXOJHO KaTErOPHUjU K0jO] IOjeIMHU €HTUTETH IIPUIaiajy,

e ojpehyje obaBe3Hy peBu3ujy,

e onpehyje obGaBesy ceprudukainuje npodecHoHATHUX padyHOBOha y MpoIeCy CTHIAmka
CTPYUYHOT 3Bama,

. 1
e jedunHMIIe MOTPEOy 3a TpajHUM 00PA30BAKBEM H CII. 60

18Sater Mamié, 1., (2015), The regulatory framework of accounting and accounting standard — setting bodies in
the European Union member states, Financial theory and practice, Vol 39, No 4: 393 —410.

139 Aerts, W., Walton, P., (2013), Global financial accounting and reporting, principles and analysis, Hampshire:
Cengage Learning

10 Malinic, D., Mili¢evi¢, V., Gligi¢, M., (2016), Legal and professional regulation as determinants of the
quality of financial reporting: empirical research, Ekonomika preduzeca, 7-8: 438-457
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I'mobanu3anuja mnocioBama 3axTeBa aJeKBaTaH OJrOBOP JApXaBe MPUIUKOM
KOHLUMIUpakha HOPMAaTHBHE OCHOBE 3a (MHAHCH]CKO H3BelITaBame. HopmaTuBHa ocHOBa
MOXe€ OWTH 3aCHOBaHA Ha HAIMOHAIHWM WIH TJI00aHUM TMpaBWInMa 3a (UHAHCH)CKO
m3BemTaBamwe. Onpenespyjyhu ce 3a rinobaiHa TmpaBuia, JpkKaBa ce OJpuue Jela
CYBEpEHUTETa Yy W3rPaJlbl pPadyyHOBOJCTBEHOT CHCTEMa M CHCTeMa (PUHAHCH]CKOT
M3BEIITABAaA, Y KOPUCT OpiKe HMHTErpalyje y CBETCKE EKOHOMCKE TOKOBE. 3aCHOBAHOCT
(UHAHCHJCKOT W3BEIITaBala O] YCBOjeHE HOPMAaTHBHE OCHOBE, 3axTeBa OJ JpiKaBe
MHCTUTYLMOHAJIHY TOJIPILIKY Y KOHTPOJIM KBaJIUTETa (PUHAHCU]CKOT HU3BelITaBama. Takohe, y
MPOIIeCy U3rPaIbe MOBOJFHOT OKPYXKEHa 32 BUCOKOKBAIUTETHO (DMHAHCHJCKO M3BEIITABAE,
3aKOHOJIaBaIl Tpeba Ja yCIOCTaBU KBAIUTETHE OJHOCE Ca HAIMOHATHUM U MPO(ECHOHATHUM
yApY’KE€HhUMa, Kako OW ce IMOCTUIVIM CHUHEPreTCKH e(PEeKTH Ha KBaJIUTET (PUHAHCH]CKUX
uHpopMmanuja.

3akoHOJaBall MOpa HWMAaTH pa3yMeBama 3a TEHIEHIM]E Y pa3Bojy CHCTeMa
(bMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, MTO MoBehaBa OATOBOPHOCT ApkKaBe y 0BOJ 00JIaCTH, MOCEOHO
y JeNy 3alTUTe JaBHOT uHTepeca. OTyaa M 3aXTEBH 3a ycBajameM MelyyHapoiHe perynaTuse,
nomMepame (PUHAHCHJCKOT Ka TOCIOBHOM H3BELITaBamy, IITO YKJbYdyje U HEPUHAHCHU]CKE
uHpOpMaIHje O IPYIITBEHO OATOBOPHOM TOHamamy npenyseha, yume ce mpormmpyje cer
¢uHaHCcHjckux u3BemTaja. I[IpaBHM cucTteM, (UHAHCHjCKA TPXKUIITA, OINOPE3UBAILE,
padyHOBOJICTBEHA TIpodecHja U Jp., IETSPMUHHIITY TT0jeIMHE HAMOHATHE PavyyHOBOICTBEHE
cuctme. [lon yrumajem oBHX (akTopa jaBjbajy C€ W Pa3IMKE Yy JOKATHUM KyJATypama Io
nuTamy ypehema padyHOBOJACTBA W (DMHAHCHJCKOT W3BEINTABaMka, jep HEKE 3eMJbe
npedepupajy peryianujy 3aCHOBaHy Ha 3aKOHOJIaBCTBY, JIOK C€ JIpyre MPeTeKHO OClamajy Ha
CBOJEBpCHE KOJieKce MpodecuoHamHe mpakce. Y pa3BHJEeHUM 3eMJbaMa CBETa TrojuHama
er3UCTUPAjy JIBa MOJIeJIa 3aKOHOIaBHUX CUCTeMa (PMHAHCHJCKOT U3BEIITAaBamka, U TO:

e AHTI0-CaKCOHCKHM MOJIEJ, 3aCHOBaH Ha oOuuajHoM mpaBy. OBaj MojeNl 3aKOHOJABHOT
CUCTEMa, pa3BHja ce U Hajorpalyje CXoIHO KOHKPETHO] IpoOIeMaTHIr, 0e3 MPOIMCUBAHA
YOIIITEHUX IpaBujia Koja Ou Ouiia NpUMEHJbUBA Y BHILE pa3IMUUTUX CHUTYalH]ja.
PauyHoBoACTBEHA TpaBMIIa HUCY /Ie0 3aKOHa, Beh ce ’uMa 0aBU pauyyHOBOJICTBEHA CTPyKa
W TpHUBAaTHU ceKTop. KOMIaHWMjCKM 3aKOH CagpXH MHHAMYM 3aXTeBa, JIOK je JETaJbHO
ypeheme padyHOBOJACTBA MPOIYKT IPHBATHOT ceKTopa. JlpkaBa WMa jak yTumaj y
perynaucamy TPKUIITA KalluTalla, paJd 3allTHTE HHBECTUTOPA, ITyTEM KOMHCH]a 3a XapTHje
0J1 BPEIHOCTH Ha HAIMOHAITHOM, oiHOCHO, I[OSCO Ha Mel)yHapoTHOM HHUBOY.

e KOHTHHEHTATHO-EBPOIICKH MOJeNl IMOYMBAa Ha KOJM(PHKOBAHOM IIpaBy, a OJUIMKYyje Ta

IIMPOK CeT MpaBWJa 3a CBa MOJpydja O]l 3Ha4aja. Y OBOM Cllydajy, KOMIAHHUJCKUA WJIH
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pPauyHOBOJICTBEHM 3aKOH JETajbHO ypehyje oBy o0mact, JAOK Cy padyyHOBOJICTBEHU

CTaHJapIW YKJbYYE€HU Yy 3akoH. JlOMHUHaAHTYy yjiory Yy peryiaucamby (pUHAHCH]CKOT

U3BEIITaBalkba MMa JIp)KaBa, JOK (UHAHCHJCKO M3BELITaBam€ I0JIpa3yMeBa HCIIYHEHE

NeTajbHUX 3axTeBa Je(UHHUCAHMX 3aKOHOM. Y MPUIIOT OBOME j€ W Tperjie]] HauuHa

ypehema cuctema pauyHOBOJICTBA U (PMHAHCH]CKOT M3BelLITaBamba Ha nojpy4jy EBpone u

EBporncke yamje:

Tabemna 5. 3akoHcku OKkBHUD y 3eMJbama EBporie u EBporicke ynuje

Jpxasa (* wianune EY)

3aKOHCKH PavYyHOBOJACTBCHU OKBUP

AsepOejiian 3aKOH 0 paYyHOBOJICTBY

Anbanuja 3aKk0oH O payyHOBOACTBY, HallMOHamHUM pPavyHOBOACTBEHH  CTaHAAP.IH,
OmmrenpuxBaheHn TIaH (PUHAHCH]CKOT PauyHOBOJICTBA

Awnnopa 3aKoH 0 PauyHOBOJICTBY, | eHepaHi pPauyyHOBOCTBEHH ILJIaH

Ayctpuja * Tproeauku 3akon (Unternehmensgesentybuch, UGB)

Benruja* Benrujckn  xommnanujcku 3akoH, KpabeBcke VYpeabe o0 padyHOBOACTBY
KOMIIaHHja, TOJUIIGHM M3BEIITAjHMa, U MHHHUMAIHOM KOHTHOM IUIaHY 3aKOHA O
padyHOBOJICTBY

Benopycuja 3aKOH 0 PaYyHOBOJCTBY U (PHHAHCH]CKOM H3BEIITABAY

Bocna n Xeprerosuna

3aKoH 0 PauyHOBOJICTBY M PEBU3UjH

Byrapcka*

3akoH 0 pauyHOBOJACTBY, byrapcku Crtanmapau (HHAHCHjCKOT M3BELITAaBamba 3a
MaJla U cpeliha npenyseha

I'pysuja 3aKoH 0 PavyHOBOACTBY M (DMHAHCH]CKO] PEBU3UJH

I'puka * 3akoH 0 KOAM(HUKOBAHOM TProBaykoM JApymTBy, OmmrenpuxBahenn
padyHOBOJCTBEHH NPUHIUIH [ 'puKe

Jancka* 3akoH o (MHAHCHjCKUM n3BemTajuma Jlancke, 3aKoH O KEbUTOBOACTBY JlaHcke

Ecronuja * PauyyHOBO/ICTBEHM 3aKOH

Upcka * KommnaHujcku 3aKoH

Wcnann 3aKoH 0 TOJIUIIIELEM PauyHY

Uranuja* I'pahancku 3axonnk Mranuje, [lopecku 3akoH

JepmeHnuja 3aK0H O pauyyHOBOJICTBY

Kasaxcran 3aKoH 0 PavyHOBOACTBY M (DMHAHCH]CKOM H3BEIITABALY

Kunap* Kommnanujcku 3axon Kunpa

Jleronuja* 3aKoH 0 PavyHOBOACTBY M 3aKOH O TOIUIIBEM PAYyHY

JlurBanmja* 3aKoH 0 PavyHOBOJACTBY ¥ 3aKOH 0 (PMHAHCHJCKUM H3BEIITajuMa

Jluxtenmraju*

JIykcenOypr* TproBauku 3aKOH, 3aKOH O TPrOBAYKUM KOMITaHHjaMa

Mabapcka * 3aKOH O paYyHOBOJICTBY

MakenoHuja 3aKkOH O TProBaykMM JAPYIITBHMa, 3aKOH O 00aBJbamby pauyHOBOJCTBEHHX
TIOCJIOBaH

Manra* Kommnanujcku 3akoH, OnmrenpuxBaheHd pauyHOBOJACTBEHU MPUHIMIHN 32 Malle
SHTUTETE, 3aKOH O PauyHOBOACTBEHO] PO eCHju

MosnaBuja 3aK0H O pauyyHOBOJICTBY

Hemauxa * Hemauku xomeprujanau 3akoH — Handelsgesetzbuch (HGB), Hemauxu
pavYyHOBOJCTBEHH 3aKk0H — Bilanzrechtsmodernisierungsegesetz (BiMoG)

Hopgemka 3aK0H O pauyyHOBOJICTBY

ITosbcka * 3aK0H O pauyyHOBOJICTBY

IopTyramuja* 3aKoH 0 Ope3y Ha JOXOAaK, TproBayku 3akoH, KoMIaHMjCKU 3aKOH

PymyHnuja* 3akoH 0 pauyHOBOACTBY, Onpende MHHUCTAPCTBA O jaBHUM (PUHAHCHjaMa

Pycuja denepanHun 3akoH O pauyyHOBOACTBY, (DenepanHu 3aKOH O KOHCOJHIOBAHHM
¢uHaHCHjcKMM HM3BemTajuMa, OnmrenpuxBaheHn pavyyHOBOACTBEHH NPHHLUIN
Pycuje

Can Mapuno
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CnoBauka * 3aKoH 0 pauyHOBOACTBY, PauyHOBOJICTBEHE ypeade

CrnoBennja* KommnaHujcku 3aKoH

Cpbuja 3aKOH O paYyHOBOJICTBY

Typcka TproBauku 3aKoH

YjenumeHo KommnaHujcku 3aKoH

KpaspescTBo*

Ykpajuna 3aKoH 0 PaYyHOBOACTBY M (DMHAHCH]CKOM H3BEIITABALY

®uncka * 3aKoH 0 pauyHOBOACTBY, [IpaBMIIHMK O pauyHOBOJICTBY

®panmycka* TproBauku 3akoHuk @paninycke, ONIITH W CEKTOPCKH PadyHOBOJICTBEHH
MPOITHCH

Xonanmuja* XonaHIcku rpaljaHCcKku 3aKOHHK

XpBarcka * 3aKoH 0 pauyHOBOJCTBY, IIpaBMITHHK O caapkajy ¥ CTPYKTYpH (DMHAHCHjCKHX
W3BEIITaja

Ipna I'opa 3aKoH 0 PauyHOBOJICTBY M PEBU3UjH

Yenika * 3aK0H O pauyyHOBOJICTBY

[1IBajmapcka 3akoH 0 obyiuranyjama

[IIBencka * 3aKoH 0 TOMIIHEM pauyHy, 3aKOH O KEbUTOBOJICTBY

[maxuja* TproBauku 3akoH, ONIITH pauyHOBOACTBEHHU IUTaH M ONIITH padyyHOBOJICTBEHH
TUIaH 3a MaJla U cpe/iba npenyseha

Hzeopu: Ilpunazoheno na ocnosy un@opmayuja o pauyHOB0OCMEEHO] pecyiamusu AHATUSUPAHUX 3eMdbd
docmynuux nymem 6e6 npeeHmayuja npophecuoHaInux opeanu3ayujd, HAayyHux Yaconuca u npogphecuoHannux

nyoauxkayuja

Ha ocnoBy npernena Moxe ce 3ak/byuuTH 1a y 29 3emaspa EBpore, 3aKOHCKY OCHOBY
YUHU 3aKOH O PauyHOBOJCTBY (@JITEPHATUBHO: 3aKOH O PayyHOBOJACTBY M (DMHAHCHJCKOM
M3BEIITAaBaKky, 3aKOH O pPAYyHOBOJCTBY M PEBU3HjJH, 3aKOH O TOJUIIBLEM padyyHy). Y
oapeheHnM 3eMibama, MOPe/a akTa O PauyHOBOJACTBY, ypeheme ce 0cTBapyje U Kpo3 JI0JaTHE
3aKOHE, Kao IITO Cy 3akoH O (pMHAHCHjCKOM H3BemTaBamy ([laHcka), 3aKOH O TOAUIIKBEM
pauyny (Jleronuja), 3akoH o (uHaHCHjcKOM H3BelITaBawy (JIuTBaHuja). TproBauku 3aKoH
(Kommanujcku 3akoH) 3acTymibeH je y 13 3emaspa EBporme, 1ok je y uetnpu 3emibe (benruja,
Manra, Hemauka u MakenoHuja) pauyHOBOJACTBEHAa MaTepHuja peryivicaHa MNPUMEHOM U
PauyHOBOJICTBEHOI M KOMEpLUjaIHOT akTa. MelhyTum, y OBUM 3eMJbaMa j€ Haj3Ha4ajHUJU
3aKOHCKM OCHOB TPrOBayKu (KOMITAHUJCKH) 3aKOH, I1a C€ MOXeE cMaTpaTH Ja je y 17 3emasba
00JlacT payyHOBOJCTBA W (PMHAHCHJCKOT W3BEIITAaBalkha pErylMcaHa MPUMEHOM OBOT

3aKOHCKOI' OCHOBA, IIITO MOXKE€ outu MMpeaACTaBJbCHO HA CJ'IGI[GhPI Ha4YuH:
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30 ¥ PayyHOBOZACTBEHU AKT

25 Tprosauku (KOMIaHH]CKH) aKT

20

1 Tprosauxu (Kommanujckn) akt u PauyHoBoACTBEHH akT (1)

10

Bpoj 3emassa

I'paduxk 3. Ilpumena Tprosaukor (Komnanujckor) u pauyHOBOJICTBEHOT

3aKoHa y 3emspaMa EBpone

Y  npxaBama EBporcke yHHMje TmojgjenHakd  Opoj 3eMaijba  IPHUMEHY]E
padyHOBOJICTBEHH, OJIHOCHO, KOMITAHHM]CKH akT. byrapcka, XpBarcka, Jlancka, Ectonmja,
I'puka, Jletonuja, JlutBanuja, Mahapcka, [losbcka, Pymynuja, CnoBauka, @uHcka, Yeika, u
[lIBencka cBOje HOPMATHBHE OCHOBE 3aCHUBAWBY Ha 3aKOHY O pauyHoBOJCTBY. C apyre
ctpane, Ayctpuja, HWpcka, Utanmja, JlykcemOypr, Xonanauja, ®pannycka, [lopryramuja,
Cnosenuja, ¥Yjeaumeno KpampeBctBo, llInanuja npuMenyjy KOMIIaHU]CKU aKT, Kao U benruja,
Hemauka, Manra koje o00macT paduyHOBOJACTBAa ypelyjy MNpPUMEHOM TProBauKUX
(KOMIaHM]CKUX 3aKOHA) Ka0 CTapHjUX y3 pauyHOBOJICTBEHE aKTe.

HopMaTuBHU OKBHP (PMHAHCHjCKOT U3BelITaBamka Ha noapyyjy EBponcke yHuje
je meo Acquis communautaire, ka0 cBeoOyXBaTHE IIeJITMHE MpaBa M 00aBe3a CBUX JpiKaBa
yranuna. [lormaesee mect Acquis-a ypehyje 06gacT KOMIIAaHU]CKOT MpaBa, IMTO 00yxBaTa U
MIPOIKCE KOJUMa ce peryiuilie pauyHOBOJICTBO U pEBU3Mja Y 3eMibama wiaHuama. EBporicka
yHHMja TyTeM peryjaTiBa W JUPEKTHBA, KAao Haj3HAYajHUJUX MpoOIHca, HACTOJU Ja
XapMOHHU3Yje padyHOBOJCTBEHY pEryJaTHBY MW IIOCTUTHE BWIIM HHBO YIIOPEIHBOCTH
(UHAHCHJCKUX HU3BEIlITaja €HTUTETa Ha MOJApYyYjy 3eMasba wiaHuua. HaBenenu aktu cy
pa3NIMYNTH ca CTAaHOBWMINTa o0aBe3e M HaYMHA TPUMEHE Yy IMOjeJMHUM HAI[MOHAITHUM
exkoHoMHjaMa. Perynaruse EBporicke yHHje UMajy CHary 3akoHa Ha MOJpy4jy 3ajeHHIIE, a
cy obaBe3yjyhe 3a wiaHWIle U HE MOCTOJU MOTpeda HEMOCPEAHOT YKJbyUHBama y TOjeIUHE
HalMOHaNIHE OKBHUpe. JlMpekTHBe HeMajy CHary 3akoHa, Beh wiaHulle OUIydyjy O HAauMHY
yCBajamka W WHTETpalllje OBHUX MPOTIHCA y CBOj PETYJIaTOPHU OKBUP. UnaHHIIE Cy MOTHBHCAaHE
3a TPAHCIIOHOBAKkE AUPEKTHBA y HAITMOHATIHE OKBUPE 300T KOPUCTH KOje MOTY OCTBAPHUTH O]

YIOpEAUBUX M TpaHCIAPEHTHUX (GUHAHCHJCKUX HHGMOpMalMja Ha MOAPYY]y E€BPOICKOT
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TpkuiuTa. Haj3HauajHUju aKTU KOjU CauMibaBajy pauyHOBOJICTBEHU PETyJaTOPHU OKBUP Ha
noapy4jy EBporcke yHuje cy:

e Jlupexruna 2013/34/ EY,

e Jlupexruna 2014/95/EY

e Jlupexruna 2006/43/ EY,

e Jlupextuna 2014/56/EVY,

e Perymarusa 1606/2002/EC.""!

OcuMm HaBeleHUX NpPOIHKCA, ONIITH  PETrYJIaTOPUHU OKBUP YKJbyudyje jJOUI H:
HupextuBy o o6jaBspuBamy (Publication Directive 2009/101/EC), [lupektuBy 0 oapkaBamy
kanutana (Capital Maintenance Directive 2012/30/EC), Jemanaecty nupektuBy (Branches
Directive 89/666 EEC). Cnenuduuna nurama H3BEIITaBamka peryircada cy JupekTuBom o
tpancnapentHocTH (Transparency Directive 2004/109/EC), JupeKTHBOM O TOJUIIEBUM
(MHAHCUJCKUM H3BELITajuMa U KOHCOJMJOBaHMM (UHAHCHJCKUM H3BEIlITajuMa OaHaka U
npyrux ¢uHaHcujckux uHerutynuja (Bank Accounting Directive 89/666/EEC), dupektusom
O TOIUIIKBUM (PUHAHCHJCKUM U3BEITajuMa U KOHCOJUAOBAHUM (PMHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa
npymtBa 3a ocurypame (Insurance Accounting Directive 91/674/EEC), lupextuBoM 0
cy0jekTuMa 3a 3ajeHUYKa ynarama u npeHocuse xaptuje o BpeaHoctu (UCITS Directive
2009/65 EC), dupextuBoM o mpocrekty (Prospectus Directive 2003/71/EC).'®?

Y EBporickoj yHMjH, TpPEKO TPHUAECET TOJuHA, perylucame (QUHAHCHJCKOT
m3BemTaBama ce 3acHuBaio ce YerBproj (Directive 78/660/EEC) u Ceamoj (Directive
83/349/EEC) JupexTtuBu. Y TOKY OBOT IEpUOJA TUPEKTUBE Cy BUILE ITyTa MEHaHE, all HUCY
OwJie MOABPTrHYTE JAeTajbHO] peBU3nju. MelyTum, HOBHU 3aXTEBH Y MOTJeAy 00eI01alkuBama,
HOBa IIpaBWJIa BPEIHOBama, Ipe CBera M3 O0JacTH padyHOBOJCTBA MO (ep BPEAHOCTH,
ONTEPETHIIM Cy TMocTojehe mpormuce, ma ¢y IUpeKTHBE mocrane odumue. Jpyru mpolbiem y
BE3W Ca NMPUMEHOM HABEICHUX HOPMH, OJHOCHO C€ Ha BEIUKH Opoj OMIMja W OTEKaHO
nopeheme (UHAHCHJCKUX U3BEIITaja pa3IMuUTUX 3eMmasba. Ilpomucu cy mocranu
onrtepehyjyhu 1 KOMIIJIEKCHU, IITO j€ TOCEOHO J0Ia3UI0 0 U3pakaja KOJ MAJIUX U CPEIHbUX
npenyseha, kako je ¥ HaBeAeHO y caonirewy u3 2008. roauHe ynja je CylITHHA OIMCaHa Kao
L2Hajmpe mucim Ha Manme™. OO63upom ma mpexko 99% eBporckux mnpenyszeha mnpumama
KaTerOpHUju MaJie U CPei-e¢ IPUBPEIC jaBuia ce moTpeda 3a peopMoM mpomnuca U3 00JacTu

padyHOBOJICTBA, a y ckiany ca Crparermjom pasBoja Maje U cpeame npuBpene a0 2020.

11 Randelovi¢, D., Bukié, T. (2018), Harmonization of Accounting Regulations in The European Union With
Special Reference to The EU Central and Eastern European Countries, Facta Universitatis: 1-13

162 JHoctymHo Ha: ec.europa.eu/finance/company-reporting/legal-framework/index en.htm, npuctymbseno
05.06.2017.
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roJiuHe, Koja UMa 3a II1UJb OCTBAapUBakE OJIP)KMBE U UHKIIY3UBHE €KOHOMU]E, Y3 MOOOIbIIAKE
MpHUCTyNa M3BOpUMa (UHAHCHpama 3a OBaj CeKTop. JlaHac, OKOCHHMIly 3aKOHCKOT OKBHUpa
EBponicke ynmje umHu HoBa pauynoBojctBeHa nupektuBa (Directive 2013/34/EVY).
HupektuBa je pe3yataT Hamopa EBporcke yHHje Oa ce MM0o0oJblIa OMIUTH MPUCTYI
MPEeNy3eTHUILTBY, LITO YIpaBO MOJApa3yMeBa CUMILIM(UKALM]y IPOIKCa 3a CEKTOp Maje U
Cpelbe MpUBpee, Kpo3 T3B. ,,JaMETHO 3aKOHO/JABCTBO KOj€ MOJpa3yMeBa ONTUMAIHU OJHOC
u3Mmel)y anMuHucTpatuBHor onrepehema, TpOIIKOBAa M MOTpeda KOPUCHUKA (PUHAHCHJCKHX
uapopmarmja.*'

HupextuBa 2013/34/EY uma 3a nusb yOp3ame TOKOBAa KamuTaia Ha MelyHapoaHOM
HUBOY IyTE€M BHILIET KBAJIUTETa U YINOPEAUBOCTU (PMHAHCHJCKUX H3BEIITAja, Y3 OCUTypame
3alTUTE MHTEpeca IIMpe jaBHOCTU. [Ipema NUpPEKTHBH, PauyHOBOJCTBEHO 3aKOHO/AaBCTBO
VYHuje Mopa Ja TOCTUIHE pPaBHOTEXKY u3Mel)ly mnorpeba KOpHUCHHKAa 32 KBaJIUTETHUM
(bMHAHCHJCKUM W HHTEpeca HW3BemTajHuX eHtutera. Canapikaj AUPEKTHBE j€ TOJEJbeH Y

jeIaHaecT MmorjiaBjba U CelaM JI0aTaKa:

Tab6ema 6. Ctpykrypa u caapxaj Hose pauynoBoactene nupekruse (Directive 2013/34 EU)

HasuB nena Onwc caapxaja

[TpeamOyma Haj3nauajuuju acnekT UHAHCH]CKOT M3BELITABabha je M3BEIITaBame 3a MOTpede
MalluX U CpeAmHx npenyseha, mrTo mompasymeBa IOjeAHOCTABIBEEE Hpolieca U
cMambemhe 3aXTeBa 3a puHaHCHjckuM n3BerraBambeM MCII u manux rpyna.

[Moapydje nprmeHe, Hoga kareropusauuja npenyseha

Je(UHAITH]C U Hoga karteropusaiyja rpyma npeayseha

kareropuje npenyseha | YBoleme kaTeropuje MUKpo EHTHTETA

U Tpyna Jedunncame KIbYYHUX IOjMOBA W TEPMHHA, Kao IITO Cy CyOjeKTH OJ jaBHOT
uHTepeca, yuenihe y jaBHOM WHTEPECY H Cll.

Omnmre oapende u lomumme puHaHCHjCKE U3BELITaje YMHE OWIIaHC CTama, padyH JOOUTKA U TyOuTKa

Hauesna u Oeneke y3 GpuHaHCH]CKe U3BemTaje. JpikaBe wiaHuIe, nopesa HaBeJeHNX, MOTY

Jia y TOAUIIELE U3BEIITAje YBPCTE U JPYre U3BEIITaje.

[Mpunukom npurnpeme u npe3eHTanyje GUHAHCH]CKUX HHPOpMaIHja IPUMEbY]Y ce
cneneha Hauena:

e HAUeJO TPAjHOCTHU IIOCIOBAbA

HAYelo JOCIETHOCTH

HAYeJIo ONPE3HOCTH

Haueso o0pauyHa y MpU3HABabY Pacxoja U MpHxo/a

HAYeJI0 WH/MBUIyalTHE POIICHE

HA4eJIo UIACHTHTETa

3abpaHa npeOujama cTaBKH n3Mel)y akTHBe U IacHBe M NPUXOZA U Pacxo/a,
CTaBKe y OWJIaHCY W payyHy J0OMTKa M TYOUTKa ce Mpe3eHTyjy nonazehu on
CYIITHHE TpaHCaKIMje wiu norahaja

e  Hayeso HabaBHE IICHE WK TPOIIKA MPOU3BOIIHE

183 Tupexruea 2013/34 EV espornckor mapaamenta u Beha, foctymro Ha: https:/eur-lex.europa.eu/legal-

content/HR/TXT/?uri=CELEX:32013L.0034, npucryrsbero: 14.01.2018. rogune
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®  IIPHUHIMII MaTEPHjaTHOCTH.

CranHa cpeicTBa ce BpeAHYjy MO0 HaOaBHO] BpPETHOCTH, JIOK je ajTepHAaTUBHA
OCHOBA PEBAJIOPU3ALMIOHA BPEIHOCT.

[Mpumena ¢ep BpemHOCTHM Kao aJTEpHATHBHE METOJE 3a Ip)KaBe WIAHMIE 3a
(¢uHAHCHjCKE WHCTpYMEHTe, Kao W 3a ozpeheHe [deioBe axkTuBe, OCHM
¢uHaHCHjCcKMX WHCTpyMeHata. [lpuMeHa ¢ep BpeaHocTH Tpeba aa pesyiaTupa
WCTUHHUTHM U MOUITEHUM NPHKa30M (pUHAHCH]CKE Mo3HLHje 1 nepopMaHcH
bunanc u pauyn [Ipemtoxkene Gopme Ommanca y Auekcy 3 u AHekcy 4

JI0O0WTKa 1 TYOUTKa [pennoxeHe popme padyHa 10OUTH U TyOUTKA y AHEKCY 4 1 AHEKCY 5
MoryhHoct npumnpemMe ckpahieHe Bep3uje OMIanca 3a MUKpO U Majia npenyseha
MoryhHoct npunpemMe ckpaheHuX Bep3uja pauyHa JOOWTH U T'yOHWTKa 32 MUKPO M
MaJsa ¥ cpelimba npeayseha

Benenike y3 Behu 00um uHbOpMaImja koje Tpebda 00eI0qaHUTH, U TO:

(bHUHAHCH]CKE ®  YCBOjeHE PauyHOBOJCTBEHE MOJIUTHKE,

M3BEIITajE e y cCiydYajy KaJa je HAIMOHAJIHOM pEryJaTHBOM JI03BOJbEHA TMpUMEHa
PEBAJIOPU3AIMOHE BPEIHOCTH O€JeNIKe MOopajy OWTH TNpHKa3aHe y BHIY
Tabere,

e y ciy4ajy nmpumeHe dep BPEIHOCTH y Mepemhy (HHHAHCH]CKHX HHCTPYMEHATA
WIN aKTHBE KOja HHje (PMHAHCH]CKA WHCTPYMEHT, MOTPEOHO je 00eI0JaHnTH
CBe OMTHE MPETIOCTaBKE 33 HAYMHE U TEXHUKE BPEIHOBAMKA,

e oJaTHa oOeJomamMBama 3a Cpelmba, Benuka npexyseha u cybjexre on
JjaBHOT MHTEpeca,

e ojaTHa oOenomamMBama 3a Benuka Inpenay3eha m cyOjekre ox jaBHOT

HHTepeca.
H3Beniraj o H3BewTaj 0 MOCIOBamby HpECTaB/ba OOjEKTHBAH IpEriief pa3Boja M pe3ynTaTa
HOCTIOBAY nocioBama npenyseha, HEroBOr MojoXkaja ca ONMMCOM PH3UKA U HEU3BECHOCTU

kojuma je npenysehe uznoxeno. OcuM Tora, W3BEIITaj YKIby4dyje HHPOpMAIHje O :
BepoBaTHOM OyayheMm pa3Bojy;

AKTHBHOCTHMA MCTPaXXKHUBama U Pa3Boja;

CTHIIAEhy COTICTBEHHUX JICOHHIIA;

MOCTOjarby TIOAPYIKHHUIIA;

[JbEBUMA U METOIaMa YIPaBJbatha (PUHAHCH]CKUM PU3UKOM;

H3JI0KEHOCTH Tipeny3eha raBHUM pH3HIMMA;

He(DMHAHCHjCKUM TOKa3aTe/bMa YCIEIIHOCTH, Ka0 U MUTama U3 O0NacTH
OJIP’)KUBOT pa3Boja MOCIOBAbA.

VY okBUpY OBOT H3BelITaja, CYOjeKTH OJl jaABHOT MHTEpeca Ccy AY)KHH Ja o0jaBe U
M3BEIITaj O KOPIMOPATHBHOM YIPaBJbamby KOjH Tpeba da caJpKu MPaBHIHHK O
KOPIIOPATHBHOM yIpaBibamy. Takole, mpemysehe mpeseHTyje ¥ MPaBUIHHK O
KOPIIOPATHBHOM YIPaBJhalhy 3a UHjy Ce MPUMEHY TOOPOBOJFHO OUTYYMIIO, KA0 H
cBe OuTHE MH(OpMAIHje O MPAKCH KOPIMOPATHBHOT YIPaBJbaba KOje Cy HAMETHYTE
W3 HAI[MOHAJHOT MPaBa.

KonconunoBanu KoHconmuaoBane (UHAHCHjCKE W3BEIITaje W KOHCONMIOBAHH M3BEINTaj O
(UHAHCH]CKH MOCIIOBaky NpUIpeMajy MaTH4He npenyzeha, mox mpomucanuM yciaoBuma. OBe
U3BEIITAj obaBe3e ocimoboleHa cy MaTHyHa Tpeay3ehia mamux rpyma, a Ap)KaBe WIAHUIIE

Mory ocinobahame MpomucaTH U y Clydajy Cpeamux rpyma. MatuuHo mpeaysehe
MOXe OWTH OCiI000heHO TpHIIpeMe KOHCOJUIOBAaHUX (MHAHCHjCKHX HM3BEIITaja,
OCHM YKOJIMKO HEKO O] 3aBHCHHX mpeay3eha Huje cyOjekaT O jaBHOT MHTEpeca.
IMox oxppehennm ycnoBuma, omoryheHo je m ocnobahame mMaTmyHmx mnpemyzeha
KOja Cy 3aBHCHa mpeay3eha apyror MaTuyHor mpeayseha, Kao U Tpymna y OKBHPY
KOjuX cy M cyOjekTH on jaBHOT uHTepeca. [IpmimkoM ocnobahama om obaBese
KOHCOITUJaIlje EBPOIICKM 3aKOHOJABAall jé WMao y BHAY OJHOC TPOIIKOBA

1o4 IIpema wrany 7. Hupextue 2013/34 EVY y cnydajy mpuMeHE pEBaJIOPU3AIMOHE BPEIHOCTH JpiKaBHE

YJIaHUIE Y HAIIMOHATHOM 3aKOHY MOpajy MPEIBUICTH OCHOBY 3a MEpEe, heH Calpkaj, pPaHuYHE BPEAHOCTH H
npaBwia mnpuMeHe. EdekTd NpuMeHe peBajJopH3allOHe BPETHOCTH MPHUKA3Yj]y C€ y PEBAIOPH3ANHOHUM
pesepBama. [lpkaBa MOKE YTBPAWTH IpaBIjIa INPUMEHE pPEBAJOPHM3ALMOHUX pPE3epBH, a IIPEHOC
PEeBaJIOpU3AIMOHUX PE3EPBH y padyH JOOUTH M TYOUTKaA je MOryh camo Mo YCIOBOM Jia Cy CTaBKE Ha Koje ce
OJIHOCE PEBAIOPU3ALMOHE PE3epBe U 3aKCTa pean3oBaHe. PeBaopu3aone pe3epBe ce He Pacoielbyjy, OCHM
y CIIy4ajy Kaja MpelcTaBibajy CTBAPHO OCTBAPEHY TOOHT.
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NpUIpeMe KOHCOJNUIOBAHUX W3BEINTaja, Ka0 M KOPUCTU OJl (DMHAHCH]jCKUX
nHpopMaluja Mpe3eHTOBaHUX Y HUMA.

0O0jaBJbHBaAHE

HpxaBe wianune Tpedajy oOcCHrypath o00jaB/bUBAEEC OJOOPEHHX TOMUIIEBUX
(MHAHCHjCKMX W3BEIITaja M M3BEUITaja O IOCIOBalkYy 3ajelHO Ca MHIUBEHEM
OBJTanNeHOr PEBU30pa WIIH PEBU30PCKOT JPYIITBA y PA3YMHOM POKY HE JIy)KUM OJT
12 Mecenn on maTyMma OunaHcuparma. Paju penykidje TPOIIKOBa H3BEIITABAHA
Maja npeayseha Mory outu ociiodol)eHa obaBese 0OjaB/bUBaKka pauyHa O TOOUTH U
ryOUTKY U H3BelITaja O IOCJOBamy, NOK cpenma mpeayseha Mory o0jaBHTH
ckpaheHe Bep3uje OuaHca crama U ckpahieHy Bep3ujy HarmoMmeHa y (MHAHCH)CKUM
M3BEIITajuMa.

CXOMHO €BpOICKOM TpaBy, JMpeKTHBAa YBOAX M KOJEKTHBHY OITOBOPHOCT
aJIMUHUCTPATUBHUX, YIIPABHUX M HAI30PHHUX 0100pa 3a MPUIPEMY i 00jaBIbHBAC
TOAMIIBUX (UHAHCHJCKMX M3BEINTaja, Ka0 M KOHCOMUIOBAHUX (DHHAHCH]CKHX
M3BeEIITaja ¥ KOHCOMUIOBAHMX HM3BEIITAja O MOCIOBamY. [Ipu TOM, HAIIMOHATHUM
MPaBOM JIP>KaBE WIAHHUIIE PETYIHIINY CTEIICH OJTOBOPHOCTH M CAHKIIMOHHCAE.

PeBusuja

O0aBe3a peBu3Hje (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja MPONKCaHa je 3a CyOjeKTe of] jaBHOT
HHTEpeca, BEIMKE U CPEIbEe CHTHTETE.

PeBmsuja puHaHCHjckuX M3BemTaja 3acHuBa ce Ha dupektusu 2006/43 EY. Ocum
TOra, O00JIaCT peBHM3Mje Ce NMPOIIMPYje M Ha W3BEIITa] O YIpaBibalky. Y OKBUPY
MOCTYIKA, PEBH30p Tpeba Ja H3pasH MHUIUBCHE O YCKIa)eHOCTH TOAHUIIEBUX
(MHAHCHjCKMX W3BEITaja M H3BelTaja o mnocioBamy. OCHM TOra, peBH30D
olelyje calp)ka] H3BEIITaja O IMOCIOBama y3uMajyhu y o03up IO3UTHBHE
3aKOHCKE TPOIHCE.

Onpenbe o u3yzehuma
1 OrpaHUUYCHUMA 33
u3yseha

IMocToju moryhHoct u3yzeha Mukpo eHTuTETa 0/ 00jaBPMBaK-a HH(pOPMALIH)a O:

e  aKoHTalMjamMa H Oo0padyyHaTUM TPHXOAWMA, Kao H O O00pavyyHaTUM
pacxoanuMa U OIJI0KEHUM TPUXOAUMa,

e  HamoMecHa y3 (DMHAHCHjCKE M3BCIITaje, IIPH YeMy Yy OMJIaHCY CTama MOopajy
outu o0jaBbeHe HMH(pOpPMAIMje O M3HOCY (MHAHCHjCKMX 00aBe3a, jeMCTBa
WK HenpeaBul)eHuX u3aartakxa,

e  M3HOCA AKOHTAlWja U OAOOPEHUX KPEIUTa YIAHOBMMA aJMUHHCTPATHBHHX,
YIIPaBHUX M Ha30PHUX 0100pa,

e  o0aBe3e cacTaBlbara U3BEIITAja O MOCIOBAKY,

e  obaBe3e 00jaBJbUBarba TOMUINHUX (PUHAHCHUJCKUX U3BEIITAja, Y CIydajy Aa Cy
uHboOpMalrje caapKaHe y BHMa MOJHECEHE 0ap jeHOM HAIUICKHOM TEly
npeMa HAI[MOHAJHUM TPONUCUMA JIP)KABE YIAHHIIE.

JlupeKTrBa JOMyIITa MUKPO SHTUTETHMA IIPUIpeMy ckpaheHor OmiaHca u padyHa
OOUTKA U TYOUTKa,

HupextuBoM je cy mpenBuljeHa u usy3eha 3a 3aBucHa mpemyseha, kao W 3a
mpenyseha koja cy y apyruM mnpemysehimma djgaHOBH ca HEOIpaHHUCHOM
oroBopHoIIny.

U3BemTaj o
iahamuMa ap)KaBH

ITocToju obaBe3a mpurpeme u3BemTaja o ImiahambuMa OpKaBU M JPKABHUM
OpraHu3Ma 3a BEJIHMKE GHTHTETe M CYOjeKTe O jaBHHX HMHTEpeca KOju ACTyjy y
00JIacTH  €KCTpakTHBHE WHJIYCTpHje YKIbYYyjyhMm U ekciuoatauujy Iryma,
MHUHepana, yJba, PE3epBH MPHUPOTHOT raca W ceya OpuMapHux Imyma. OBUM
H3BEIITajeM 00eonamyjy ce cBa miahama, OMiIo Ja Cy yIMbeHa jeIHOKPATHO WU
y HU3y Be3aHux uciuiata, usHan 100.000 eyp y jenHoj (GUHAHCHJCKO] TOIUHU.
[ojmom ,,ip>kaBa“ o3Ha4yaBa ce IPYrd HAIMOHAJIHW, PETHOHAIHH WM JIOKAJHH
ayTOPUTET IprKaBe WiaHHWIe Wik Tpehe 3eMibe, YKIbYUyjyhu OlleIbeHbE, arcHIHjy
uiu nipenysehe moj koutposom apxkaee. [lnahama ce qedhuHMITY Ka0 H3HOCH KOje
M3BEIITajHU SHTUTETH IU1ahajy IpyKaBH WM JP)KaBHAM OpraHMMa Kao HaKHaIy 3a
MPaBo BPIICHa AKTUBHOCTH M3 TOPE HABEICHUX 00JIACTH.

Hszeop: [Jupexmusa 2013/34 EY, 0ocmynno na: hitps://eur-lex.europa.eu/legal-

content/HR/TXT/?uri=CELEX:32013L0034, npucmynweno dana: 14.01.2018. 2ooune

JIMpEeKTUBHOM Cy U3MEHEHHM KPUTEPHUJYMU 3a KiIacu(pUKall]y eHTUTETa U U yBeJeHa

Kiacuukalyja rpyna eHTUTETa, a paJu MOCTU3akhe Tope MOMEHYTHX InJbeBa. [Ipommcana je
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HOBA KaTeropvja MUKpO €HTUTETa Kao JIOMHUHAHTHE Tpynainyje cydjexara, YuMe ¢y CTBOPEHU
MpeAycIoBU 3a JAePUHUCAE TOjeAMHAYHUX TMpaBmwia (PUHAHCHJCKOT HW3BEIITaBama W
CMHUCIIEHOT Bohema €KOHOMCKE IMOJIMTUKEe Ha nojpydjy EBponcke ynuje. Crpykrypa
(uHAHCHJCKUX M3BEIITaja je IMpe/UloXKeHa, a 3a oApeheHe entutere omoryheHna je u uspaaa
ckpahennx Owianca. JIMpEeKTHBOM Cy YBEJCHE M HOBHHE y ONIITUM OJpendaMa U HadeIuma
Koje ce oJHoce Ha MoryhHOCT mpuMeHe (¢ep BPEAHOCTH MPUIMKOM OJMEpPaBama oJapeheHnx
Kareropuja (UHAHCHJCKUX HMHCTpyMEHaTa, kKao M ojapeheHe umosuHe. Pagu moGosblnama
onHOoca m3Mel)y TpOIIKOBa M KOPUCTU OJ (PMHAHCHJCKOT H3BEIITaBama 3a MHUKPO W Maje
EHTUTETe TNpeaBul)eHa Cy M3BECHA IOjeIHOCTaBJbEHA Yy oOenonamuBamy. Ha oBaj HauwmH,
JlupekTruBa TEXH MOTIIYHO] XapMOHU3alMjU (PUHAHCHJCKOT M3BEIITaBama 33 Majle U MUKPO
EHTUTETE, IITO CE MOCTHKE MyTEM CMamEHkha OMIMja U TOTPEOHUX 00eI0/1akbHBamkha 32 PEaTHO
M TIOIITEHO TPE3CHTOBAIE IIOCIOBAaKka OBHMX EHTUTETa, y3uMajyhu y o03up mnoTpede
KOPHCHUKA Y MOjeIMHUM HAIMOHAITHUM €KOHOMHjama. EBPOTICKHM 3aKOHOIaBaIl Mpernopydyje
na ce (PMHAHCH]CKO HM3BEIITaBah¢ OBUX CHTUTETAa HA TCPUTOPHjU YHHjE, TPETUPa HA UCTH
HayuH W Ja He Tpeba HaMeTaTH NIOJaTHE 3axXTeBe 3a OoBe Kareropwje npexyseha. C apyre
CTpaHe, AUPEKTHBA JOIYIITAa 3eMJbaMa WIaHUIAMa Ja YCIOCTaBe JI0/IaTHE 3aXTE€BE y CBOJUM
HallMOHAJHUM 3aKOHOJABCTBHMA 3a CPEIIbE€ M BEIIMKE EHTUTETEe, jep je MCTa pa3BHjaHa C
HaMepOM JIa Ce€ IMOCTHTHE KOMITPOMHC n3Mel)y 3eMasba YiIaHHIa KOje IPUMEY]y pa3iInduTe
padyHOBOJICTBEHE MoOJelie. 3aTo ONIMje 3a peliaBame oapeheHor padyHOBOICTBEHOT
nmpobsieMa TpeACTaB/bajy HMHCTPYMEHTE 3a JIOCTH3alkhe KOMIpOMHCAa W3Mely aHrjio —
CaKCOHCKOT M KOHTMHEHTAJIHOI MOJIeNa, Ma je HEeONXOJHO mocTtuhu Bully yckiaheHocT y
(uHAHCHJCKOM HU3BElLlITaBawy U3Mel)y MojequHux JpkaBa. 3emibe uiaHuue EBporicke yHuje
Ouie Cy OyKHE Ja CBOja HallMOHAJIIHA 3aKOHOJABCTBA YCKIaAe 3a 3axTeBUMa JlMpeKTHBe
2013/34/EY no 20.06.2015. ronuue, J0K ce UCTa IpUMEBYje Y (PUHAHCUJCKOM H3BELITaBaby
noueB oxa 2016. rogune, ca MoryhHomthy ojnarama Kpajiber poka 3a NPUMEHY HOBHUX
npaBuia. [lponemeHn MO3WTHBHH e(EeKTH ycBajaka HW3MEHAa Yy pPadyHOBOACTBEHHM
MPaBHIMMa, IPE3EHTOBAHN Y KOHAYHOM Tpesiory EBpOTICKOT caBeTa M OJTHOCHE ce Ha :
e 1000JbllIabe KBAJIUTETa (PUHAHCHJCKOT U3BEIITABAKDA,
® CMameHmhe TPOUTKOBA (PMHAHCHJCKOT M3BEIITABAA 32 MUKPO, MAJIe U CPENIE CHTUTETE, Kao
W 32 MaJie M Cpelibe rpyre npenayseha,
e yBpmhy 3alITUTY HHTEpPECa KaKO HHTEPHUX, TAKO M €KCTEPHUX KOPHCHHUKA,

® BHIIlY TPAHCIIAPEHTHOCT y U3BELITABAKY y UCILIATaMa JPKABHUM OPraHUMa,
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e Kpemparme HOPMATHBHKX PETIIOCTABKH 3a HAPESIHH HHBO KOHBEpreHuuje. o

OcuM ToOra, KOpHOpaTWBHA JPYIITBEHA OJ'OBOPHOCT NpEICTaBJba CBE 3HAUYAJHH]H
CErMEHT JIeJIOBama MOCIOBHUX Cy0Ojekara, mrTo Hamehe moTpely 3a MpoIIMpemeM JeI0Kpyra
M3BEIITAaBaka, & CaMUM THM M 3a ypehemem oBor mporeca. KopnopaTuBHy IpymTBEHY
OJITOBOPHOCT O/IpakaBajy MoOpOBOJbHE aKTHBHOCTH Tpeay3eha ¢ (oKycoM Ha TOIMHUPUBAIHE
3axTeBa KOHKPETHHX CTEJKXOJIepa W JKMBOTHE CpeluHe. V3BemrTaBame O KOPIOPATUBHO
OJITOBOPHOM TIOHAIIamky IOCIOBHUX CyOjeKaTra YCIOBJBEHO je moTpebama CTEeJKXOaepa,
TPaJMLMjOM KOMIIaHHje, MOCIOBHOM (uino3opujoM, Kao M YCIOCTaBJbEHUM CHCTEM
BPEIHOCTH jJEJHOT IpPYIITBA, FHETOBOM KYATYPOM M €THYKHM cTaHmapauma. [lomuTuka
EBporncke yHHje 0 IpYIITBEHO OJATOBOPHOM MOHAIIAKky KOPIIOpallvja U U3BEIITABAY, TPBU
MyT je cucreMmaru3oBaHa W mipeactaBibeHa 2001. roawHe y JOKYMEHTY ,,3€JICHU Tanup:
yHanpeheme oKBHUpa 32 KOPIOPATUBHY COLMjaTHY OJATOBOPHOCT, KOju oOpalyyje nurama Kao
IITO CY: JBYACKH PECypCH 37paBibe U 0e30eHOCT, capajimba ca OKPYKEHEM, JbYICKa IpaBa U
npoGieMH KHBOTHe cpeiuue. ® Jlasbll pasBOj EBPOICKE IONMTHKE y OBOj 06IacTH
PE3YATHPATIO j€ JOHOIIEHEM HOBOT JIOKYMEHTA 1o/ Ha3uBoM ,,benu manup* (COM 2), koju je
JOTIyHA TPETXOJHOM H oOpaljyje muTama ToBe3aHa ca KOPIOPATHBHOM JPYIITBEHOM
0JIrOBOPHOIINY, Ka0 MITO Cy 00pa3oBame, 100pa rnmpakca, pa3Boj MHCTPYMEHTa KOPIIOPATUBHE
ApyHITBEHE OATOBOPHOCTH W ci. OBH akTH, kao U YerBpra /lupekrtuBa, y OCHOBH Cy ce
0aBUJIM W3BEIITABAKbeM O OJPKUBOM pa3BOjy, COIMjAIHUM aKTHBHOCTUMA H JIPYTUM
He()UMHAHCUJCKUM acCleKTUMa €HTUTETA.

HoBa ctpatermja y obmactu KOpHoOpaTHBHE IPYHITBEHE OJrOBOPHOCTH EBporcke
yauje 3a nepuon ox 2011-2014. romune (COM 2011) je tpebana ma mompuHECE pa3BoOjy
noOpe Tmpakce 3a Jp)kaBe WiaHWIe. JemaH o]l LUJbeBa CTpaTeTHje OJHOCHO CE€ W Ha
yHarnpehere KBanuTeTa H3BEIITaBalkha O JKMBOTHO] CPEJAWHU M COIHMjaTHUM NUTAmUMA.
PeneBanTHE CMepHHUIlE 32 M3BEIITaBamkbE O APYHNITBEHO OJrOBOPHOM TOHAIIAFKy KOMITaHHUja
oOyxBarane cy crangapae UN, OECD-a u I'noGanny ununmjatuBy 3a ussemraBame (GRI —
Global Reporting Initiative).

EBporicka yHuja je y MJbY BUIIE TPAHCHAPEHTHOCTU U YIOPEIUBOCTH HE(DUHCHJCKUX
uHpopmanuja o mnocinoBawy eHtutera, JupexktuBom 2013/34/EY yBena o0aBesy

o0enolamuBamka UH(pOpMalHMja O TOCIOBHOM MOJENY, MOJUTUKAaMa, PU3MLUMa U KIbYYHUM

13Stojilikovic M. (2016), New accounting directive with the aim to improve financial reporting in the European
Union, Teme, XL, No. 1:103-122

1 COM 1 mocrynuo Ha
http://www.europarl.europa.cu/meetdocs/committees/deve/20020122/com%282001%29366_en.pdf,
npuctymsero 10.02.2018. rogune.
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nepdopmaHcaMa Koje Cy MOBE3aHe ca MUTAkMMa KUBOTHE CPEIUHE, COIMJATHUM MUTAkUMa
U MIUTakbAMa 3aIoNjbaBama, YKIbYy4yjyhu 3aTHTY JbYIACKUX MpaBa, KOPYIIHje U IpeBapa 3a
1ojeluHe Kateropuje eHtutera. JloHomewmeM amanaMana, oqHocHo, Jupektuse 2014/95/EY,
HaMETHYyTa je o0aBe3a mpurnpemMe He()MHAHCH]CKOT M3BEIITaja 32 CBE BEIIMKE CHTUTETE KOJU
Cy Cy0jeKTH O] JaBHOT MHTepeca U Ha JlaH OujlaHCHpama MpeMalllyjy KpUTepujyM MpOCEYHOT
Opoja 3amocieHux oJ MeT CTOTUHA. EHTUTETH KOju He UCIlymhaBajy NpeaBul)eHe KpUTepujyme,
HaBeseHe WHOpPMaIMje TTPE3CHTY]y Y OKBUPY HM3BEIITaja O MOCIOBaBY, JOK WIAHHUIE MOTY
U3Y3€TH Majie U Cpelilhe EHTUTETE 01 00aBe3e 00jaBibuBamba OBUX HH(popmanuja. JupexTrna
2014/95/EY je Tpebana na nonpuHECE ,,CTaHAApAM3ALUJU y HPUIIPEMU U TPE3EHTALUJU
M3BEIITaja O APYIITBEHO] OATOBOPHOCTH KOpIOpalija, YuMe 01 ce MOTSHIUJATHO OCTBAPHIIN
TTO3MTHBHH YTHIAjH HA IHHXOBY KOCT3HCTEHTHOCT H yIOPeaHBOCT.* ¢

Mehytum, y 0BOj HaMepu €BpOIICKM 3aKOHOJABall C€ OMNPEACIINO 3a MPHUCTYI
MUHHMAaJHE XapMOHH3alyje y He()MHAHCUJCKOM H3BELITaBamy, YIPKOC OOJbUM pe3yiTaTuMa
Ha KOje Cy YKa3uBaJIe IMPOjeKIMje 3aCHOBAaHE Ha TOTIYHO] XapMOHHU3aIuju. [upexktuBa HE
MpONKCyje IUPEKTHE Mepe, Beh ocCTaBjhba MPOCTOP 3a TyMauewmhe CTPYKe, IITO HaXBbY
ycMepaBa Ha CaJpXKHHY, YMECTO Ha HCHymaBamke (OPMAIHUX IMPETIIOCTABKH MPUIHKOM
MIPUIIPEME U3BEIIITaja O APYIITBEHO] OJrOBOPHOCTH Kopropanja. [lopen dieckcubmiHoCcTH,
OBakaB MPHUCTYIN je W jJePTHUHUJU, jep Cy MpemMa MpolleHaMa TPOIIKOBU HEPUHAHCHUJKCOT
U3BEIlITaBamwa 1o npeaysehy y ciydajy MuHuManHe xapMmonuzauuje usmely 600 eyp u 4.300
eyp, 0K OM IMpHUCTYN 3aCHOBAaH HAa MAaKCHMaJHO] XapMOHHU3aluja (UHAHCHU]JCKH OINTEPETHO
entutere m3melhy 33.000 epy u 604.000 eyp, wro je Bumectpyko Behu usnoc.

C npyre ctpane, HeoCTaTaK MocTojehux mpormuca je HeYMOPEAUBOCT M3BEIITABAbA,
nmoceOHO M3Mel)y eHTHUTeTa KOju TMOCIy]y yV pa3InuyuTuM 3eMmsbama. Kako Ou ce oBaj mpoOiem
MPEBA3HINA0 KPO3 MOJPIIKY SHTHTETUMA Y HCIyHemy 3axTteBa Jupektuse, EBponcka yamja
je jyna 2017. rogune o6jaBuna HeoOaBe3yjyhe Cmepnuile 3a He(DUHAHCH]CKO M3BEIITABAKE
(Cmepuunie EVY). CmepHuiie npecraBibajy CBOJEBPCHH ajaT 3a MPUIPEMY W MPE3CHTAIU]Y
KOPHUCHUX, KOEr3UCTEHTHUX M YNOpPEAUBUX HEPUHAHCH]CKUX HH(POpPMAIMja O TOCIOBABY
eHTuTeTa. EBpOICKa KOMHUCH]a je y pa3BOjy CMEpPHHMIIA TMOILIA O] MOCTOjehnX HAIMOHATHHUX,
eBPONCKUX M Mel)yHapOIHUX OKBHpA, C IIMJbEM CHCTEMaTH3allyje MPOIKca U METOJ0JI0THja
KOj€ KOMIIaHHje MOT'Y KOPUCTUTH IMPUIMKOM MPE3eHTOBamka HEPUHAHCUJCKUX UH(pOpMalIHja.

HNako He mpomucyjy o6aBe3y MpuMEHe JeIMHCTBEHE perynaTtuBe, oapehena ctangapauzamnmja

167

Thomas, W., Maguire, A. (2014), Changes Ahead for Corporate Sustainability Disclosures Following
Publication of New EU Directive, Willkie Farr & Gallagher LLP

168 JHoctymHo Ha http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ HR/TXT/?uri=CELEX:52017XC0705(01),
npuctymseHo: 14.02.2018

91



Ou yruiana Ha e(UKaCHOCT M3BEIlTaBamka U Behy yrmopeauBOCTH U3BEIITaja O KOPIIOPATHBHO)]
JIPYIITBEHO] OATOBOPHOCTHU cy0OjeKkaTa KOju MOCITyJy Ha MOJIpy4jy YHH]E.

Takohe, JupextuBa 2014/95/EY nanaxe opnamheHMM pPEeBU30pUMa M JPYIITBUMA 32
peBu3Hjy obaBe3y MpoBepe J0CTaB/balba HEPUHAHCHU]CKOT HM3BElITaja 32 OOBE3HUKE, JIOK je
JI03BOJbEHA €KCTEpHa MpOBEpa cajpikaja UCTUX, LITO ce JeTajbHUje ypelyje HalMOHATHUM
OKBHpHMa 3eMaJba wiaHuia. He mocTojame oOaBe3He peBH3Mje caapkaHuX WHPOpMaIrja o
JAPYIITBEHO OJrOBOPHOM IIOHANIamky KOMIIAHHWja Ha MOJAPY4Yjy YHHje, Kao U ,HEJIO0CTaTaK
Mpomuca KojuM Ou ce ypeauo OKBUP PEBHU3H]E, IITO MOApa3yMeBa Ne(PUHUCAE OJATOBOPHUX
Tela Tj. TMpyXKajaua Yyciyra, CcTaHgapja W KpuTepujyma 3a €KCTEpHY pEeBU3H]Y

° wro moce6Ho

He(MHAHCHjCKIX HH(OPMAIja, HEMOBOJBHO yTHUYE HA HXOB KBAIHTET
JI0J1a31 JI0 U3pakaja KoJ| KOPUCHUKA KOJU HUCY YIIO3HATH Ca HAIMOHAJIHOM PETyJIaTUBOM KOJY
IpUMEkYje KOHKPETHH EHTHTETU. 3€MJbE€ UWIAHUILIE Cy Y OKBHPY CBOJUX HAIlMOHAJIHUX
perynatuBa, TpaHcnoHoBasie cy 3axteBe [upektuBe 2014/95/EY, mTo ce MoXxe BUIETH U3

Tabene:

Tab6emna 7. TpancionoBame Jupextuse 2014/95/EY y HanmoHanHe OKBUPE 3eMaba

yianuua Espornicke YHuje
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Hszeop: ITlpunacoheno npema CSR Europe (2017), Membar State Implementation of Directive 2014/95/EU,
Brussels: CSR Europe. 10

MehyTtum, Moke ce yOuuTH Ja IOCTOje pa3jihKe y TpaHCIOHOBamwy JlUpekTuBe y
[I0jeIMHUM 3eMJbaMa YjaHuIlama, jep 3a BehuHy TeMa Koje JUPEeKTHUBa MPONHUCYje, 3aXTEBU Cy
npwiaro)eHd y IMOjeIMHUM HalWOHANHUX oOKBUpuMa. OcHM TOra, JHWPEKTUBA CallpKU

MHUHHMaJHa TIpaBWja KOJUX ce€ CcyOjekth Tpebajy TpuAp)KaBaTH y HEPUHAHCHJCKOM

199 Knexesuh, I'., ITaBmnosuh, B., CrepamoBuh, C., (2017), HM3BemraBame O OAPKHUBOM pa3BOjy —
KapaKTepUCTHKE, OrpaHuYCHa, iepcrekTusa y Penmyomumm Cpouju, [TocnoBaa ekonomuja, 11(1): 83-102
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M3BEIITABAKY, IITO JOBOJIU Y MHTake eeKTe OBAKO KOHIMITMPAHOT €BPOIICKOT OKBHpA Ha
XapMOHM3aLM]y U KBAJIUTET UHPOPMAILKja O KOPIIOPATUBHO] IPYIITBEHO] OJATOBOPHOCTH.
Hanocnerky, y obnactu peBu3Hje (UHAHCHJCKUX H3BELITaja, OKOCHUILY €BPOIICKE

perynatuBe umHM [upextuBa 2014/56/EY, xoja je 3amenmna JlupexktuBy 2006/43/EVY.

HaBenene nupextuse jecy oaroBop Ha cinaboctu Ocme mupektuBe (Directive 84/253/EEC)

3 1984. romune. Jlonomemem [upextuBe 2006/43/EY T13B. HOBe ocme mupekTuBe

neTtajbHUje cy ypeheHa cieaeha murama O]l 3Hayaja 3a KBAaJUTET 3aKOHCKE pPEBU3H]E

(UHAHCHJCKUX U3BELITaja:

® [IPUCTYHamkE PEBU30PCKOj Mpodecuju,

e 0J100peme U perucTpairja peBu30pa U PeBU30OPCKUX APYIITBA,

e jayame npodecruoHaIHe eTUKE pEeBU30PCKe npodecuje,

e cajJpXaj PEeBU30PCKOI H3BEIlITaja KOjU MOpa IOTHIHCAaTH OBJIATheHU PEBU30OP KOJU je
BPILIHO 3aKOHCKY PEBHU3HjY y UMe PEBU30pPCKe (hupme,

e mpumMmeHa MelyHapoJHHMX PEBH30PCKUX CTaHIap/a Koje je EBporcka yHuja ycBojuia, paan
CTaHJapu3allyje KBAIUTETa PEBU3H]E HA MOAPYU]y 3eMaJba YIaHUIIA,

® yCIoOCTaB/bamkbe CE(PHUKACHOT CHCTEMa jaBHOT HAaI30pa HaJ 3aKOHCKHM pPEBU30pHMA H
PEBU30PCKUM JIPYIITBAMA.

duHaHCHjCKa KpH3a je TMOoKa3aja Jla OHJallka peryjaTuBa W3 oO0JacTH pPEeBU3HjE

3axTeBa J0JlaTHA MO00JbIIamka, MTO je U yunmeHo JupektuBom 2014/56/EC u Perynatuom

537/2014/EY. OBuM mponucuMa CTBOPEHA je OCHOBA 3a yHalpeheme KBanurera peBu3nje Ha

MOJPy4jy 3eMasba WIAHMIIA, a Haj3HAYAJHH]E TPOMEHE YKIbYUY]y:

e yBoheme oOaBe3He poTalrje PEeBU3OPCKUX (GUPMH y PEBU3UJU (PUHAHCHJCKUX H3BEIITAja
cy0jekaTa oJ1 jaBHOT MHTEpeca,

e 3alpaHe mnpyxama ojpeheHuX yciyra cyOjeKTy peBH3Hje, YMJUM CE€ XapTujama o]
BPEIHOCTH TPryje Ha OPraHU30BAHOM TPIKHUIITY,

e ojnpehuBame ropme rpaHUIe HAKHAJE 34 YCIIYI'e M3BpIIEHE CYOjeKTy O]l jJaBHOT MHTEpeca,
a Koje He craaajy y peBusujy,

® jauame yJIore peBU30PCKOT 0/100pa cy0jeKTa O jaBHOT MHTEpeca,

e [polupeme 061Ma nHpopmalmja Koje ce MPEe3eHTY]y Y OKBUPY MUILBEHA Y PEBU30PCKOM
U3BEIITAjY,

e yBoheme momaTHe oOaBe3e NPHUIPEME PEBU3OPCKOT H3BEITaja 32 PEBU3OPCKH OJ00p
cy0jexTa o1 JaBHOT MHTEpeca,

® MPONUCHUBAKE MUHUMAJIHUX YCJIOBA 32 OpPTraHU3aIH]y PEBU30OPCKUX IPYIITBA,
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e 3HAuajHO OTPAHMYABAIE 33JaTaKa JaBHOT Teja 3a CynepBU3H]y Koju he OuTH JenerupaHo
IpodeCHOHAIHO] ACOLHjaLji peBH3opa. '

[Toctojehu perymaropHu okBup U3 oOnacTu peBusuje je yckiahen ca JupexkTuBom
2013/34/EY, a ,,HOBM MPONUCH yCMEPABA]y MaKEby Ha OJIFTOBOPHOCT PEBU30pA U PEBU3OPCKUX
JpyliTaBa 3a peBU3M]y (PMHAHCHJCKUX H3BElITaja cyOjekaTa o] jaBHOT HMHTepeca Ipema
CBOjJUM KJIMJEHTHMa, Ka0 U IIpeMa HaJ[30PHOM TeJIy TP>KUILTA KaluTaja, padyyHOBOJICTBEHO] U
camoj pesm3opckoj mpodecujm. '’

[Ipema mponenama Ha monpy4jy EBpomncke ynuje moctoju 300.000 cybjexata Koju
MOJUIeKY 3aKoHCKO] peBu3uju o dera 30.000 umajy o0aBe3y UCIYHBEHE TOJATHUX 3aXTEBa
Koju cy mpensuleHu 3a cyGjexkTe on jaBHOT mHTepeca.' > OBAKO KOHIHMIMPAHH MPOIHCH Yy
o0nacTu peBH3Hje M KOHTpOJe (UHAHCUJCKUX U3BEIITAJy MOTY 3HA4ajHO JONPUHETH
1no0oJplIaky KBaJIUTETa (PMHAHCUJCKOT M3BElITaBalka U MoBehamy HHUXOBE KOPUCHOCTH 32
WHBECTHTOPE M KPEAUTOPE Y MPOLIEHH ITOCIOBHHUX MepPOPMaHCH MPUBPETHHUX cyOjeKara.

OBakBUM IPUCTYIIOM Yy pa3BOjy peryjiaruBe u3 o0jacTu pauyHOBOJICTBA U PEBU3H]E,
EBpornicka yHuja mpaTu caBpeMeHe MpaBlie y pa3Bojy MOCIOBHUX cyOjekaTta, y3umajyhw y
003up noTpedy 3a XapMOHM3AIIMJOM (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka YHYTap, Il U BaH TPaHHUIIA
VYuyje. ¥V tom cmuciy, Caser je noneo PerynatuBy o ycBajamy u npumenu MCOU/MPC,
MCP 3a 3emsbe unanuiie. PerynatuBa 1606/2002/EC je neo perynatopHor okBupa YHHje, a
[IpeMa MCTOj EHTUTETH KOjU NMPUIIPEMA]y KOHCOJIUI0BaHe (PMHAHCHU]CKE U3BEIITAjE, a YHJUM Ce
XapTvjama o] BpeIHOCTH TPryje Ha peryjJucaHoM TpXKUILTY EBporicke yHHje, Ny)KHU Cy Ja
npumenyjy MCOU/MPC. Onuuono, oBom OJUIyKoM, 3eMJbaMa jeé OCTaBJbeHa MOryhHocT
npomupewa npumene MCOU/MPC, MCP u Ha ocraiie mnpuBpenHe CyOjeKTe KOju HE
y4ecTBYJy Ha OpraHuM30BaHUM TpxuinTuMa kanurtana. [Ipumena Ypende Casera EBpore je
006aBe3yjyha 3a 3eMJbe WIaHUIlE, T€ HE MOCTOjH MOTPeda 3a HEMMOCPETHUM YCBajalbeM HCTE.

Haxne, y 3emspama EBporicke yHUje, TUPEKTHBE W ypeade MpeacTaBibajy OCHOBHHU
UHCTPYMEHT ypehewa M XapMOHHU3allMje PauyHOBOJCTBA U (MHAHCHJCKOT M3BEIITABamA.
3emJbe UJaHulle Cy AYXKHE Ja JIB€ TOJIMHE HAKOH YCBajama, YCKIIAJE CBOje 3aKOHCKE OKBHUPE
ca 3axreBuMa EBpomncke yHuje. MelhyTum, AOMETH IUpPEKTHBA Kao WHCTPyMEHATa

XapMoHH3alMje (UHAHCHJCKOT M3BElITaBama Cy orpaHuyeHu. IIpBo orpaHuueme 0JHOCH ce

7% Mickiewicz, A. (2016), European Union Regulations of Corporate Reporting as a Response to the Evaluation

of Business Activity Conditions, Finance and Accounting, Vol.1 No.1: 40-47

71 Botez D. (2014), New Requirements For Statutory Auditors in European Union, Studies for Scientific
Researches, Economics Edition, No.20: 37-43

72 Deloitte, (2015), EU audit legislation, Deloitte: 3, 10cTymHO Ha :
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Audit/gx-deloitte-eu-audit-legislation-
overview.pdf, mpuctymseno: 18.02.2018.
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Ha YMIEHHULY Jla YCBajame AMPEKTHBA y 3eMJbamMa 4WIaHMWIIAMa, HE 3HAul M ayTOMaTCKy
npuMmeHy. Ob0aBe3Ha NpUMEHA OCHIypaBa C€ HHXOBUM TPAHCIIOHOBAHEM Yy HALMOHAIHY
nerucnatuBy. llpunankom mnponucuBama 00aBe3HE NPUMEHE JAUPEKTHBA, HAIMOHAIHU
3aKOHO/IABIIM MOTY TPKUTHU IIUPY IPUMEHY MOjeAMHUX OJPEIOH, jep EBPOIICKH 3aKOHO IaBaIl
HaBOJIM CaMO MHUHUMAJIHE 3aXTEBE, IITO YIPOXkKaBa yMOPEAMBOCT (PMHAHCH]CKUX W3BEIITaja.
Takohe, pasnuke y HHTEpHpeTalWju AUPEKTHBA MOTY HENOBOJbHO YTHIIATH Ha
XapMOHM3alMjy (DMHAHCUJCKOT H3BelITaBama. Hamme, nupekTuBe ce MyOJIUKYjy Ha CBUM
cyxO0eHuM jesunrma EBporicke yHHUje, a MmojeiuHe je3udKe Bep3uje JTUPEKTHUBA jeCy OCHOBA
3a TPAaHCIOHOBAKE y 3aKOHCKE NPOINHUCE YIaHUIA. TEepMUHOJIONIKE pa3jUKe y Je3UUKUM
Bep3HjamMa MOTEHIMjaJIHA CY OTIACHOCT OJ1 pa3iuKa y cajipkajuMa JUPEKTHBA KOje Cy YCBOJEHE
KA0 €0 JIETMCIATHBE MOjeIMHHX 3eMaba. > OCHM TOTa, 3eMJbE WIAHHIIE MHKOPIOPHPA]y
IUpEKTUBE y mnocrtojehu perynaTopHu OKBHpP KOju je oapeheH crnenu@uuHOCTHMAa CBake
3eMJbe, IPU YeMY HE MOCTOju 00aBe3a yKHIamka CTapuX pauyHOBOJCTBEHUX IIPONKUCA, HUTH Y
MOTILYHOCTH MpHUIp)KaBama oApeadn YCBOJEHUX TUPEKTHBA.

300r cBera HaBEIECHOI, €EBPOIICKA PaYyyHOBOJCTBEHA PEryJaTHBa HE MOXKE OCHUI'YpaTH
MOTIIYHY XapMOHH3allM]y padyyHOBOJACTBEHMX Iponuca M TMpakcu IMOjeIMHUX 3eMajba
yiaHuua. EBponcku 3akoHojaBan, JAeduHMIIE oOmmuTa MOpaBwia 3a  yckiahuBame
Haj3HAYajHUJUX I[OJApYydYja pauyHOBOJCTBA, IOMNYT pAuyHOBOJACTBEHHUX Hayesna, MeEToja
BpeIHOBaWma, (GopMe (QUHAHCHJCKUX W3BEIITaja, CTAaTyTapHe peBH3uje, 0e3 amourmje
J0CTH3amba YHU(POPMHOCTH, a IOMEHYTAa OTpaHUYEHA U MIPENpPEeKe HEraTUBHO CE OJIpaXkaBajy
Ha TPAHCIAPEHTHOCT, PEJIEBAHTHOCT W YIMOPEANBOCT (DMHAHCH]CKUX M3BEIITAja HA MOJPYY]Y

JeauHCTBEHOT TpxuIlTa EBporicke yHuje.

2.4. IPO®ECUOHAJIHA PET'YJIATUBA ®PUHAHCHUJCKOI' U3BELLITABAIBA

[Ipodecrnonanna pauyHOBOACTBEHA peryjiaruBa oOyxBaTa IpOIHCE KOje Kpeupajy u
yCcBajajy pesieBaHTHE mpodecHoHaTHEe OpraHuzaiyje, a 4Yhja ce IpUMeHa 3acHUBa Ha
MOVMamy MHUXOBE KOPHUCHOCTH 3a (MHAHCHJCKO W3BEHITaBalke U MPO(eCHOHAIHO]
OJrOoBOpHOCTH TnpupehuBaua ¢uHaHCHjckuX u3BemTaja. Hacrama je ycien mnotpebe
padyHOBOJICTBEHE Mpodecuje 3a caMOperyianujoM aKTUBHOCTHU TPHUIATHUKA CTPYKE, MpH
4eMy j€ KpOo3 VAPYKHBamEe NPOPECHOHATHUM acolHjanujaMa OMOryheHo BpIIeHe

perynaropHe (QyHKUHje MyTeM JAOHOIICHAa U INPUMEHE HOPMU Yy KOjUMa Cy caJpKaHe

173 Knukosar, A. (2009), @unancujcko useewimasarse y Eeponckoj Yuuju, 3arpe6: Mare: 71-72
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ycTajbeHe padyHOBOJCTBEeHE mpakce. [IpodecroHanHa padyHOBOJICTBEHA pEryliaTHBa Ce
MOXKe JaeuHHCATH Kao CKyll CBOjJEBPCHHX CIIOpa3yMa pPadyyHOBOJICTBEHE CTpPYyKe
CHUCTEMAaTHU30BaHUX y BHJY KOHIIENAaTa, CTaHIapAa W KOJeKca, KOojuMm ce Ommke oapehyje
pPauyHOBOJICTBEHH TPETMAaH M TIIOCTYNalke MNPOPECHOHATHUX padyyHOBODAa MPHIIMKOM
oJMepaBama M OO0eloJamuBama TMOJeUHUX TIOCIOBHUX Jorahaja W TpaHCakiuja ¥y
(bMHAHCHJCKUM U3BEIITajUMa.

KopucHoct mpodecnoHamHe padyHOBOJICTBEHE peryjJaTHBE MPOW3HIA3U W3
KOMIIETEHIIMja pauyyHOBOACTBeHE Tpodecuje. Ocum Tora, mpoleypa ycBajamba OBUX MPOIHCca
Hajuenrhe mojapa3yMeBa jaBHY AMCKYCH]y, Kako OM ce y3enu y oO3up pa3auduTH MHTEPECH
KopucHuka. Ha oBaj HauWH, MOCTHXXE c€ OOJEKTHBHOCT M HEYTPATHOCT y YCIIOCTABJbAY
perynatuse, IITO TIO3UTUBHO YTHYE Ha MOBEPEHE CTEJKXOJAepa, OJHOCHO, HA MPHUBATAE H
MPUMEHY UCTE, KaKo OJ1 Mpo(eCcCHOHATHUX pauyHOBOha, TaKO U O]l KOPUCHUKA (PUHAHCU]CKUX
M3BEIITaja.

[Ipodecronanna perynatiBa KOMIUIETHpPA PAauyHOBOJICTBEHH PETYIATOPHH OKBUD Y
neny Koju Huje oOyxBaheH 3akoHOM. 300T CBOI' MPAKTUYHOT HWCKYCTBA, MPHUIATHUIN
padyHOBOJICTBEHE Tpodecrje Cy TMO3BaHUJU J1a HEMOCPEIAHO YYECTBY]y y Kpeupamy u
yCBajalby CBPCHUCXOIHHMX pPAadyyHOBOJCTBEHHX HOpMH. CaBpeMEHH YCIOBH TIOCJIOBamba
3aXTeBajy pa3BOj peryiaTUBe Ha MeljyHapoJHOM HHMBOY Kako OM Ce€ OJpiKalld HWHTEpPEecu
Behune Ha rinoGamHOM TpPXKHINTY, Ma Cy ,JpodecHoHaTHEe OpraHu3anuje BuleHE Kao
MeXaHU3MU 32 MMPOMOIIN]y HajOOJbUX HHTEPHAIIMOHATHUX PA4yHOBOCTBEHUX MTPAKCH ITUPOM
ceera.“' 'V TOM cMHCIy, KOHUENTYaqHH OKBHPH M ommTenpuxsalieHH CHCTEMH
pPauyHOBOJICTBEHMX CTaHAapja NPEACTaBJhbajy Haj3HAUYaJHHjEe HHCTPYMEHTE IOCPEACTBOM
KOJUX peneBaHTHH MehyHaponHu mpodecHOHAIHN pEryjJaTopH, Kao ¢ HaIllMOHAIHU
perynaTopu HacToje Ja npeBasul)y mocrojehe pasziuke W yHampeae KBAIUTET (PMHAHCHJCKOT

HU3BCIITaBama.

2.4.1. KonuenTtya/ilHu OKBUP 32 (UHAHCHJCKO U3BeLITABa€

Vuanpehewe (QUHAHCHJCKOT W3BEHITaBamka, Kpo3 MelhyHapoIHYy XapMOHHU3AIH]Y,
MHULMPAJIO j€ JIOHOLIEHE OKBUPA Y KOME CYy M3JI0’K€HAa OCHOBHA TEOPUJCKAa U KOHIIENTYaJlHa
NUTamka Koja caurbaBamby TEMEJb pa3Boja pauyHoBojicTBa. KoHuenTtyannu okBup omoryhasa
yHanpehewe payyHOBOJACTBEHHX CTaHJapJa 3acHOBaHMX Ha [MJbHO OPHUJEHTHCAHUM

KOHIICHI.[I/IjCKI/IM OCHOBaMa, ITO AOBOAN A0 YCIIOCTaBJbakhba PAYYHOBOJACTBCHHUX CUCTEMA KOjI/I

174
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MMajy yTeMelbeibe y TMpHHIMIHMA. ~ HenocTaTak jeIMHCTBEHOTr KOHIIENTYaaHOT OKBHpA
MPOY3POKOBA0 OM YMHO)KaBaWk€ PAuyHOBOJCTBEHHX CHCTEMa YTEMEJbCHHUX Ha IMPaBHIMMAa
KOjuMa Ou ce OJIMKe Peryinrcao padyHOBOJICTBEHH TPETMaH MOjeIMHUX TpaHcakiuja. OBakBU
CUCTEMU WMaJy HHU3 ci1aboCTH, a HAJOUMIJICAHH]E Cy PECTPUKTUBHOCT M HEIOBOJHHA
(bnexcubumHoCcT. 300T TOra je Kpeupame H pa3BOj TEOPHJCKE OCHOBE Ca CBPXOM
JNeTepMUHUCAka HAYMHA 33 OJMEpaBamke U o0eonamuBame nHopMaluja 0 TpaHCaKIjama
npenyseha 3a norpede 3aMHTEpECOBaHUX KOPUCHUKA, TpeaAMeT OaBiberma U IASB-a u FASB-a.
Oge nBe Bojiche opranuzaiyje pauyHOBOACTBEHE MTpodecHje Cy pa3Buile COTICTBEHE OKBHUPE, a
3ajeIHUYKH paji Ha MpUOIMkKaBamkwy U pa3BOjy JeIMHCTBEHE OCHOBE 3amouer je IIpojexTtom
pemsuje OxBupa. IIpojekar peBusmje OkBHpa je HACTA0 KAao OATOBOP Ha riobamu3amu]jy
MOCJIOBamka, ca HjejoM ¢GopMUpama OCHOBE 3a Jajby KOHBEPIeHIM]Yy pPauyHOBOJCTBEHHUX
CTaHJap/ia U JTOHOIIEHE 3aKOHCKHUX MPOIKCA Ha HUBOY MOJEIMHUX JYPUCAMKIIN]A, KAaKO OU ce
OJIAKIIIA0 MPOILEC ycaryaniaBama PaYyHOBOICTBEHUX MTPAKCH.

Ha mnoapyujyy CAJ/l-a, FASB-oBu MW3BemTaju o0 KOHIENTHMMa (QPUHAHCHJCKOT
pauyHoBojcTBa (Statements of Financial Accounting Concepts — Concepts Statements -
SFAC) koHmumupaHud Cy C HaMEpOM Ja CIy)KE€ JaBHOM HMHTEpecy, MmyTeM achuHuCcamba
[UJbCBA, KBAJIMTATUBHUX KapaKTEPUCTHKA W JPYrUX KOHIENATa KOjU TIPEACTaBIbajy
CBOJEBpPCHE BOAMYE y H300py EKOHOMCKHX (EHOMEHA MPEMO3HATIHUBUX U MEPJHUBUX Y
npouecy (UHAHCHjCKOT H3BelITaBama. KoHuentyanHu wusBemraju ycmepasaj)y FASB y
pa3Bojy CTaHJapaa U JompuHOCEe 00JbeM pazyMmMeBamy cajpikaja M OrpaHHUYEeHa y 00J1acTu
(hMHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka, ajll HE YCIIOCTaBIba]y CTaHﬂapz[e.l76 Konnenryanau n3Bemraju
cy noHeceHu 1978. roguHe W OJ1 Taja Cy BHIIE MyTa MEHAHU. YKYIHO j€ JOHECEHO 0cam
W3BEIITAja, 01 KOJUX Cy Ha YETHPH CHA3H, U TO:

SFAC 1 - llnsbeBu (prHaHCHJCKOT M3BELITaBama MOCIOBHUX EHTUTETA — IPEMa OBOM
M3BEIITA]y IMJbeBU (PMHAHCHJCKOT HM3BEIITaBama CE OTJIeNajy y Mpykamy uHpopmalmja 3a
MOCIIOBHO oJuTyuuBame. OppehuBameM IM/beBa M KOHIIENIATa HE peliaBa ce MpolseM
(bMHAHCH]CKOT PauyHOBOJCTBA M M3BEITaBama, Beh ce neguHumry amatu 3a yHampehema y
oBoM mnojapy4jy. Jakie, cBpxa KoHuenTyanHux u3BellITaja j€ YCIOCTaBJbalkhe LHUIbEBA U
KoHIleniaTa koju he On0opy oJiakimaTu JOHOIIEHE cTaHAapaa (UHAHCH]CKOT PadyyHOBOJICTBA

" U3BCIITaBama.

175 noctymuo Ha http://www.accaglobal.com, mpucrymbero 14.06.2017. roxune
176 noctymuo Ha http://www.fasb.org,, npucrymmseno: 14.06.2017. roxune
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SFAC 2 — KBanuTtatuBHE KapaKTEpUCTHKE pauyyHOBOJACTBeHHX HMHpopmanuja. OBaj
M3BEIITA] OIEHY]e KapaKTEPUCTHKE Koje oapelheHa pauyHOBOACTBEHA HH(popMalHja Tpeda na
rmocezayje, Kako Ou Ouiia KOprCHa 3a CTEJKXOJIIepe.

SFAC 3 — EnemeHTH (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja MPHUBPEIHOr CyOjeKTa, KOJUM ce
neQuHMILEe JeceT eleMeHaTa JAUPEKTHO IOBE3aHMX ca nepdopmaHcamMa M CTaTycoM
npeayseha. Enementuma ce ompehyje crpykrypa QuHAHCHJCKMX H3BEIITaja CAuUbCHA O]
MO3MIIMja Ha KOJUMa Cy MpHKa3aHu e()eKTH MOCIOBHUX TpaHCaKIHja U aorahaja Ha pecypce
npenyseha.

SFAC 4 — IlwmeBu (UHAHCHJCKOT H3BEIITaBamka HENPO(UTHUX OpraHU3aIH]a,
JETEPMUHUIIIEC OMIITY HaMeHy (MHAHCHJCKOT M3BEUITaBama 3a HEMpo(UTHE OpraHM3aluje.
Onbop je carnenaBameM caapxkaja HaBeneHor uspemraja u SFAC 1, 3akjbydno J1a He TTOCTOjH
noTpeba 3a pa3BUjakbeM HE3aBUCHOI KOHIENTYaJIHOI OKBHpa 3a OWJIO KOJy KaTeropujy
enturera. [Ipema Opbopy, onmmTH IUBEBU (UHAHCHJCKOT H3BELITaBamba HENpPO(GUTHUX
opraHusanyja Mopajy OUTH CIMYHH LIMJbEBUMA ITOCIOBHUX €HTUTETA, Na OU CKYN I[UJbEBA OBE
JIBE€ KaTeropuje eHTuTeTa Tpebao na Oyme Temesb 3a M3paay MHTETPUCAHOT KOHIIENTYaTHOT
OKBHpa 3a (PUHAHCH]CKOT payyHOBOJCTBO U U U3BEILTABAIE 33 CBE NIOCIOBHE EHTUTETE.

SFAC 5 — IlpusHaBame U Mepewme y (PUHAHCHJCKUM H3BELITajUMa HPHUBPEIHUX
cy0jekata, yTBphyje KpUTEpHjyME€ W CMEpPHHUIIE 3a YKJbYUYHBAKE M MPE3CHTOBAE
¢unaHcujckux uHpopmanuja y ¢QuHaHcHjcke wu3BemiTaje. l3BemTajem ce pa3marpajy
KPUTEPUJYMH U YIIYTCTBA 3a MPUIPEMY GUHAHCH)CKUX U3BEIITaja KOJU YMHE 3aBPILHU PayyH,
Ipu 4emy je rmocedHa naxKma NocBeheHa u3BeIITajy 0 3apagaMa u OpyTo IpuXody.

SFAC 6 — EnemeHTH (UHAHCHJCKMX H3BELITaja, KOJUM c€ Je(UHUIIY CacCTaBHU
NenoBU (DUHAHCHJCKUX U3BEIITaja Tj. KiIace IO3MIMja KOje cauyumbaBajy (QUHAHCH]CKE
n3BemTaje. Peunma u OpojeBMMa ce MpeAcTaBibajy OJpeheHe MO3UIMje KOje OJapa)xkaBajy
edeKTe OCIOBHUX TpaHcaknuja. M3Bemrajem ce nedunuie aecet eaemMenara GUHaAHCH]CKUX
n3BemTaja. IMoBuHa, o6aBe3e, kanuTai (y MOCIOBHUM CyOjeKTHMa) WJIM HETO UMOBHHA (Y
HENpo(UTHUM oOpraHuszanyjama), MPUXOJIU, PACXOIHU, JOOUTAK M TyOUTaK Cy €JIeMEHTH
KOJUMa Ce MPEe3EHTYje MOCI0Bamke NPUBPEAHUX cy0jekaTa 1 Henpo(UTHUX OpraHu3aluja, 10K
Cy TpH ejieMeHTa (PMHAHCHJCKUX U3BEIlTaja KapaKTepUCTUYHA CaMo 3a MPUBPEIHE CyOjeKTe —
yJlarame BJIaCHUKA, paclojiesia BIacCHUIIMMa U OpyTO IPUXOI.

SFAC 7 — Kopumhewme wuHpoOpmaiyja HOBYAHOT TOTa W CAAAIIKHE BPETHOCTH Y
padyHOBOJICTBEHMM Mepemrnma. OBaj M3BEIITa] CE€ TEMEJbU HAa YMILCHHIIM J1a C€ TP KHUIIHA
BpPEAHOCT IpUMeEmYje y BehuHH cilydajeBa, alM ce YecTO KOpPHUCTe M Ipojekuuje Oyayhux

HOBUYAaHHWX TOKOBA Kao OCHOBa 3a Mepeme nMoBHE U obaBeza. SFAC 7 mpyxka okBup 3a
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Kopuniheme Oyayhnx HOBYaHMX TOKOBa Ka0 OCHOBE 3a padyHOBOJCTBEHA Mepema. Takole,

IBUME C€ peryiuiine ynorpeda camamme BpeAHOCTH, y CIIydajy Kaja Uu3HOC U Bpeme Oymyhux

TOKOBA 'OTOBMHC HUCY U3BCCHHU.

SFAC 8 — KonuenTtyanHu OKBUpP 3a (DMHAHCHJCKO H3BELITAaBalbE j€ HAMEHEH
[IOCTaBJbaby LIMJbEBA M KOHLIENATa 3a pa3B0oj (PMHAHCHJCKOT pauyHOBOJICTBA U (PMHAHCH]CKOT

u3BemTaBamwa. [lpyxame nndopmannja 6ynyhum nHBECTUTOpUMA, KPEIUTOPUMA U OCTAIUM

MOBEPEHUIIMMA J€ Haj3HAYaJHUJU CErMEHT OBOTI u3BemTaja. OcTaiy cerMEeHTH OJHOCE Ce Ha:

KOHIICIIT I/ISBCIHTajHOF CHTUTCTA, KBAJIMTATUBHEC KAPAKTCPUCTUKEC W OI'PaHUYCH,A KOPUCHHX

¢buHaHCHjCKUX HH(pOpMalMja, elleMEeHTe (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja, MPU3HABAKE, MEPEHHE,

npe3eHTanujy u obenomamuBame. [Ipermen craryca mojenmuux SFAC —a, mpukazaH je y

cnenehoj Tabemnu:

Tabena 8. [Ipernen craryca FASB-oBux Konuenrtyannux u3seniraja

H3Benitaj o KOHIENTHMA (PUHAHCH]CKOT Craryc — [ToBe3aHoCT ca ApyruM M3BEIITajuMa
PavyHOBOJICTBA
Bpoj Hazus JlaTym noHomema Yruue: Ion yrumajem:
SFAC 1 [wbeBu puHaHCH]CKOT HoBemObap 1978. Hema 3aMEmEeH ca
M3BEIITaBakha NPUBPETHUX JPYIITBA SFAC 8
SFAC 2 | KanuraTuBHE KapaKTepHCTHKE Maj 1980. HeMa 6. maparpad u 2.
padyHOBOJACTBEHHX MH(OpMaIHja ¢dycHoTa
3aMEHEHH ca
SFAC 6
SFAC 3 | EnemenTu ¢puHaHCHjCKOT nerembap 1980. Hema 3aMEemEH ca
HM3BEIITaBamba SFAC 6,
naparpad. 2
SFAC 4 | llwbeBu u3BeHITaBamba nerieM6ap 1980. HeMa HeMa
HEeMPOMUTHHUX OpraHU3aIuja
SFAC 5 | IlpuzHaBame U OIMEpaBame y nerieM6bap 1984. HeMa HeMma
(DMHAHCHjCKUM W3BEIITajuMa
TPUBPE/IHUX IPYIITBA
SFAC 6 | EnemenTn puHaHCHjCKUX U3BemITaja | meremoOap 1985 3aMemyje 0. HEeMa
naparpad u 2.
¢bycHOTY
SFAC 2 u
SFAC 3
SFAC 7 | Kopumheme undopmarmja o hedpyap 2000.
HOBYAHHUM TOKOBHUMA H CAJIAIIEHe HeMa HeMa
BPEIHOCTH Y Pa4yHOBOJCTBEHUM
MepembuMa
SFAC 8 | KonuenryaiaHu okBup 3a centemOap 2010. | Hema ykuna SFAC 1 u
(PMHAHCH]CKO M3BEIITABAE SFAC 2

H3zeop: oocmynno na http.//www.fasb.org, npucmynmweno: 14.06.2017.

Axryenna Bep3uja [ASB-oBor KonuentyanHor okBupa crynuia je Ha cHary 2010.

roguae. OBOM Bep3MjOM 3aMEHEHO je pememe u3 1989. ronune, xojum je IASC mocraBrno
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TeMeJbe CTaHaapaAu3anuju (GUHAHCHJCKOT u3BemTaja, qoHocehn OxBup koju je Tpebao na

MOCITYXH Kao miaTdopma 3a:

e npeucnutruBame nocrojehux MPC u HoBux BucokokBanuteTHux MPC,

® JIOHOIIEHE 3aKOHCKUX MPOTIHCA,

e yHampehemwe npoieca XapMOHHU3alMje 3aKOHCKUX MPONKUca, padyHOBOJICTBEHUX CTaHIap/ia
U Tpolielypa Y Be3u ca Mpe3eHTalujoM (PUHAHCHU]CKUX M3BELITaja Ha IVI00aJIHOM HUBOY
MyTeM CMamema 0poja onmuja y MPC,

e pemaBame MpoOJIeMaTHKE Koja HHUJjEe peryiaucana mnoctojehuMm cranmapauma, anm ce
odeKyje na he mocraru 1eo cTanaapia,

e TyMmauewme MHpopMalMja caipKaHuX y (GUHAHCHJCKUM M3BELITajuMa IPUIIPEMaHuX IpemMa
MPC.

Konnenrtyanau okBUp HHje CTaHIAp, BUME ce HE NeQHUHHUINY CTaHAApId, HUTH Ce
cyXaBa BbUXOBa IpuMeHa, Beh ce naje ycmepeme 3a yHarnpelewe noctojehux u pa3Boj HOBUX
cTaHmapna. Y ciydajy, mocrojama HeycarnameHoctn usMmely Oksupa m MCOU, 3axteBu
CTaHJapAa ce TpuMemyjy kao crapuju. [emokpyr akryemHor KoHIentyamHOr OKBHpa
obyxBara cienehe obmactu:

e 1uJbeBe (PMHAHCHU)CKOT M3BEILTABAKbA,

e KBaJIMTAaTUBHE KapaKTepUCTHUKE (PMHAHCU]CKUX HHPOpPMaIlHja,

® [IpU3HABAKE U MEpEHE elieMeHaTa (PMHAHCHUJCKUX M3BEILTaja,

 KOHIICITE KAMHTAA U OAPIKAFSC KAluTama.

CBe MHTEH3MBHMja WHTErpanuja HalllOHAJHUX E€KOHOMHja Yy CBETCKE EKOHOMCKE
TOKOBE M TOBe3aHO ca TUM Hactojambe ISAB—a m FASB-a na mpubnwxku mehynapomne u
aMepuyKe padyHOBOJICTBEHE CTaHIapie, MOoceOHO HAKOH NOTIMCUBamba MeMmopaHayma o
capagmu u3 2002. roauHe, yTHLIANW CYy W Ha PEBU3M]y U JaJbl pa3Boj HHUXOBUX
KOHLIENITyaTHUX OKBUpa. PeBu3mja xoHuentyaaHor okeupa 3amouera je 2004. roauHe, Kao
3ajeqHuuku  npojekar ISAB—a u FASB-a, ¢ mwwem yHanpehewma kBamuTeTa U
CTaHJapau3aluje GUHAHCHJCKOT M3BELITaBama, IyTEM HU3Ipabe JeAMHCTBEHOI OKBHUpa Kao
OCHOBE 3a Pa3B0Oj cTaH apaa GUHAHCHU]CKOT M3BemTaBama. 3a ISAB, oBaj mpojekaT je 3Ha4no
WHOBHpAWkE caapikaja mocrojeher okBupa y neily HEJaCHMX U 3acTapeiuX CMEpHHIA 3a
olMepaBame U 0o0elofambuBamke UMOBUHE M 00aBe3a, Kao Mpelu3Hpama HEroBe yiore y
JIOHOLIEHY OJUIyKa O IMpH3HaBawy U NpoleHu. Takohe, MHOBUpaHU OKBHp je Tpebao na

NpYXH KOPUCHHULIMMA MOTIYHHJU, JACHUJU U XYPHUJU CKYI TEMEJbHMX KOHLeraTa 3a

"7 noctymHo Ha:www.iasplus.com, mpucTysbeno: 14.06.2017.

100



MC®U. Peanuzamuja mpojekra oaBujaia ce Kpo3 ocam (aza: IlpBa daza (A) — musbeBu
(MHAHCHJCKOT M3BElITaBamba OMIITE HAMEHE U KBAJIMTATUBHE KapaKTEpUCTUKE (DUHAHCU]JCKUX
nndopmanuja; Apyra daza (b) — enemenTn pruHAHCHJCKUX U3BENITAja U BBUXOBO MPU3HABALE;
Tpeha daza (1) — mepeme (BpeaHOBamE) eneMeHara (UHAHCH]CKUX U3BelTaja; YeTBpra dasza
(1) — m3Bewrtajuu enrurery; [lera dasa (E) — npesenTanuja u odenonamusame; Lllecra dasa
(®) — oOyxBatame u cBpxa; Cenma dasza (I') — npumena Ha HenpodutHe eHTHTEeTe; OcMa
¢aza (X) — ocraro.

Cenrrem6pa 2010. ronune, xkao pe3yarat 3ajeaauakor paga IASB-a u FASB-a, uzgara
Cy JiBa Ioruasjba peBuaupanor oksupa. Muosauuje y IASB-oBom KonuenrtyaaHom okBupy
OJIHOCE ce Ha morJiaBibe | - [{ubeBr prHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka OMIITE HAMEHE U MOTJIaBJhE
3 - KBanuratuBHe KapaKTepUCTHKE KOPUCHUX (PUHAHCH]CKUX MH(popManuja, 1ok cy y FASB-
oBuM M3Bemrajuma 0 KOHIENTHMA (PMHAHCHJCKOT PauyHOBOJICTBA, OBE HOBUHE MHTETPUCAHE
cy SFAC 8. Kpajem 2010. ronuae Oxbopu Cy OIJIOKHIN ajbU paJl HA OBOM 3ajeTHUYKOM
MPOjEeKTy /10 3aBpUIETKAa XUTHUJUX Ipojekara KoHBeprenuuje, a ox 2012. rogune IASB je
camMOCTaJHO HacTaBuo paja Ha KoHuentyamHom okBupy. Y HapeaHoj Tabenu CyMUpaHH CY

edekTH cBake of (daza y peaqusaiuju nIpojeKTa:

Tabena 9. Jlocturuyru cratyc nojeinHux ¢asa y rnpojekry pesusuje KonmenryaaHor oksupa

Hasus ¢aze Cratyc dase

®daza A: [lubeBr (PUHAHCH]CKOT 3aBpiieHa, a M3MEHE y KOHIICNITHMAa HAacTalle TOKOM oOBe (dase cy
M3BEITaBama OIMIITE HAMEHE U uHTerprucane y KoHuenTyaaHu oKBUp 3a (PUHAHCHJCKO M3BEIITABAILE
KBAJIMTATUBHE KapaKTECPUCTHKE 2010. OBa Bep3uja okBupa je ycpojena 28.09.2010. ronune.

¢uHAHCHjCKUX MHpOpMaIHja

Hanamme he Outm pasmatpana kao meo ISAB-oBor cBeoOyxBaTHOT
®aza b: EnemeHTH prHaHCH]CKUX mpojekta. OBa (a3a ce OaBM MMOBHHOM, 00aBe3aMa, KalUTaJIOM,
W3BEIITaja U BUXOBO PU3HABAHE npuxonuma u pacxoguma. Onbopu cy TOKOM oBe (haze pajuid Ha
nehuHUCAY MMOBHHE, obaBe3a M KamuTajia, Kao M 3aXTeBa 3a
npusHaBamwe uctux. 2013. romuae Ombop je CTaBHO Ha IWCKYCH]jY
pagHH JOKYMEHT KOju ce 0aBH oipehHUBameM HMOBUHE W pPa3juKe
u3Mel)y IyKHMYKAX W BJI4CHMYKHX HHCTpyMeHaTta. Takobe,
pasmarpaHa  je  moBe3aHoCcT ~ u3Mel)y  penmeBaHTHOCTH — H
BEPOJIOCTOJHOCTH y KOHTEKCTYy IpH3HABama HMOBHHE, 00aBe3a,
KaIuTaja, MPUX0oJa 1 pacxosa.

Hakon 3ajeqHuukor pajga ondopa Ha KOHIIENITHMAa BPEIHOBama
®dasza 11; Mepeme (BpeTHOBAE) MMOBHHE M oDaBe3a, pasMaTtpama m3BemTaja FASB-a o dakropuma
eneMeHaTa (PMHAHCH|CKHX M3BEITaja. | KOjU YyTHUY Ha oimepaBame u3 2008. romuHe, Te pa3maTpara OBOT
koHierta TokoM 2009. roauHe, JOHET je HAIPT OBOT IOrJIaBJba.
[Mpema ISAB-y xibydHa nuTama Koja Tpeda carieaatd y OKBUPY OBOT
TOTJIaBJba Cy: MMIUTMKAlMje [HJba (PUHAHCH]CKOT W3BEIITaBama Ha
oMepaBame eyieMeHara, HMILIHKALH]je KBaJIMTATUBHUX
KapaKTepUCTUKa M O4YeKHBama OJ] OBOrI morniasiba. ['omune 2012.,
ISAB HacraBsba camocTanHo aa paau Ha OKBHPY, T€ Ce pa3BHja Uiecja
0 KOHIMITpamy jeIMHCTBEHOr IOKYMEHTa 3a pa3Marparmbe, YMECTO
panujer paga mo ¢aszama. Ox 2013. romuHe npeaMer OGaBibewa Cy
MIPOMEHE y HayellMa BpeIHOBabA.

®asza J[: Mi3BemirajHu CHTUTETH AKTUBHOCTH Yy OKBHpPY OBe (a3e Ouhe HacTaBJbeHE Kao Jeo
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camocranHor mpojekra IASB-a. ¥V oBoj ¢a3u Ouhe nedunucana
OpUpO/ia M3BEIITAJHOT EHTUTETa, NPUPOJa OOBE3HHKA KOHIIENTa
KOHTpOJEe, Kao M IoTpeda 3a KOHCONUIOBAEM (DMHAHCHjCKHX

U3BEIITaja.
®asza E: [Ipe3enTanuja u AKTUBHOCTH y OKBHpPY OBe (pase Ouhe HacTaBJbeHE Kao Jeo
o0enonamUBabLe camocTasHor npojexra IASB-a.
®daza ©: OOyxBaTame U CBpXa Oga (aza je Tpebana aa pe3yITupa pa3BojeM jeTUHCTBEHOT OKBHpA 32

morpebe mpoiieca craHmapausanyje koje peanusyjy IASB u FASB.
Pax Ha 0BOj (ha3u je NpeKUHYT, a aKTUBHOCTHU hie OMTH HAcTaBJbEHE Y
OKBHUpY JenoBama [ASB-a.

®a3za I': [Ipumena Ha HerpoduTHE Hocamamma uHTepecoBama [ASB-a cy ycMmepeHa Ha mpuBpenHe
EHTUTETE cy0jekre, 1a cy akTHBHOCTH Y OKBHPY OBe (pa3e OIIOKEHE.
®a3za X: Ocrano Ocrana nurtama ouhe pazmaTpana y okBupy npojekta IASB-a.

H3zeop: oocmynno na: www.iasplus.com/en/projects/completed/framework/framework-joint, npucmynmeno dana

16.06.2017. 200une

Konuenrtyanuum oxBupoM 3a ¢uHaHCHjckO u3BemTaBame u3 2010. roaune, Huje
3aBpIICH MPOIEC peBUANPama, Beh cy y moctojehn okBup MHTErpricaHe HOBUHE TIPOU3HIILIEC
u3 ¢daze A. M3mene ce ogHOCe Ha 1TMJbeBE (DUHAHCHU]CKOT M3BEIITaBakha, IITO j€ MHUITUPAIIO U
IIPOMEHE y KBAJIMTATUBHUM KapakTtepucTukama ucrtux. Hawume, nmpema OxBupy u3z 1989.
rojuHe, LIWJb (UHAHCHJCKOT H3BEIITaBama je Mpyxkawme uHpopmanuja o (pUHAHCHJCKOM
oJiokajy, mnepdopmaHcaMa M IPOMEHaMa Yy TMOJI0kKajy 3a MoTpede IMOCIOBHOI U
(MHAHCHJCKOT OJUTyYMBamkba MUPOKOT KPyra KOPUCHHUKA IMOYEB 0/ MHBECTUTOPA, KPEAUTOPA,
IpraBe, napTHepa, japHoctu. [Ipema nzmenama u3 2010. roguHe, cMameH je Opoj KOPUCHUKA
Ha nocrojehe u MOTEeHIMjaTHE MHBECTUTOPE U 3ajMOaBIIe, KOJU C€ OClamajy Ha (PMHAHCH]CKE
nH(popmalrje TPUIUKOM IUIACMaHa CpEJCTaBa y WU3BELITaJHE EHTUTETE. Y3pPOK IpOMEHa Yy
IMWJbEBUMA, KAa0 M Yy LMJbHO] TpPyNH KOpUCHUKAa (GUHAHCHJCKUX HHpopMmanuja je y
HEeaJeKBaTHUM HHQOpMaljaMa Koje je MOJp»aBao IMPETXOJAHH KOHIENT, a Koje Cy ce
OIHOCHIC HA HacTane norahaje u Owie mperexHo (UHAHCHCKOr Kapakrepa.''® V ToM
CMHCITY, U3MEHEHH Cy M 3aXTEBU Y TOTJIEy KBAIUTATHBHUX KapaKTEPUCTUKA (PMHAHCH]CKHX
W3BeIITaja, KOju mopen (yHIaMEHTAIHUX MOpajy MOCEIO0BaTH W J0jJaTHe, yHampelyjyhe,
KapaKTepUCTHUKE, Kako Ou ce 00e30eIuI0 KBAIUTETHO OJJTyYUBamk-€ KOPUCHHKA, 0e3 003upa
Jla 1 Cy BHUXOBA CPEJICTBA IUTacCMpaHa y u3BemTajHu eHtuteT. HoBuue y KoHuenTyamHom
OKBHpY 3a (mHaHCH]CKO u3BemTaBame u3 2010 roguHe, y 0JJHOCY Ha caapkaj MPEeTXOJIHOT

MOT'y OMTH TIpe/ICTaBJ/beHE Ha cienehu HauuH:

'8 Lalevi¢ Filipovi¢ A., (2012), Revised Qualitative Characteristics of Financial Statements As Precondition
For Strengthening Information Power On Capital Market, Facta Universitatis Series: Economics and
Organization Vol. 9, No 1: 81-92
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Tabena 10. IIpernen 3axreBa KoHuentyanHor okBupa 3a GMHAHCH]CKO U3BEIITABAKE U3

1989. u KonnenryanHor okBupa 3a ¢puHaHCH]CKO M3BemTaBame u3 2010. rogune

Konnenru n3 1989. rogune

Konnenru n3 2010. rogune

JaBHOCT H CJI.

[urseBu [Ipyxame uHbGOpMAaIHja O [Ipyxame GpUHAHCH]CKHX HH(DOpMAITHja O
(uHAHCHjCKOT (PMHAHCH]CKOM TOJ0XKajy, W3BEIITajHUM EHTUTETHMa, ocTojehum n
M3BEIITaBaba neppopMaHcama U IpoMeHama y MOTEHIMjaJTHUIM WHBECTUTOPHMA,
MOJIOXKajy TIpeny3eha, IUpoKOM Kpyry | MOBEpHOIMMA M 3ajMOAABLUMA, PaIH
KOpHCHUKa 3a IoTpede TOHOIICHha JIOHOIIEHE OJUTYKE O TUTaCMaHy CpeJICTaBa y
€KOHOMCKHX OJUTYKa. SHTHTET.
Kopuchunm WuBecTuropu, KpeaAUTOpH, NpKaBa, [MocTojehu u noTeHnMjaTHT UTHBECTUTOPH,

3ajMOI[aBLlI/I 1 OCTaJIM IMTOBEPUOIU

Hudopmanmje xoje

Wundopmanmje o punaHCcHjCKOM

Nudopmanuje 0 eKOHOMCKHM pecypcuma,

npyxajy TIOJIOXKAjy ¥ IPOMEHaMa y 3axTeBUMa JAPYTUX CTpaHa y OJHOCY Ha
KOpPHCHUIIIMA (DMHAHCH]CKOM TOJI0XKa]y; EHTHUTET U IIPOMEHaMa y pecypcuMa u
Hudopmanyje o IpUHOCHO] CHA3H; 3aXTE€BUMA.
Hanomene y3 ¢punaHcHjcke
U3BEINTajC.
KBanuratusue dyHaaMeHTaTHE dyHaaMeHTaTHE Yuanpehyjyhe
KapaKTepUCTHKE
PeneBantHoct | Iloy3manoct PeneBanTHOCT Vnopeaus- | Pazymibu
1.IIpenuxTu- 1. Beponocrojuoct | 1.IlpeaukTuBHA ocT -BOCT
BHa yJiora 2. IlotnyHoct yiora
2.IlorBphyjyha | 3. Heyrpamnoct 2.TlorBphyjyha
yiora 4. CymTuHa ucnpen | yiora
3.MatepujanHo | Gopme 3.MatepujaaHOCT
-CT 5. Omnpe3Hoct
PazymibuBoCT YnopeauBoct y Beponoctojuoct | IlpoBepsbu | Bimaroepe
MIPOCTOpPY U 1. [MorynHoCT -BOCT -MEHOCT
BpeMEHY 2. HeyrpanHoct
3.be3
MaTepHjaTHIX
rpemaka
Orpannuema bnarospemeno- | OxHoc u3mehy OpHoc m3Mel)y TPOILIKOBA U KOPUCTH
cT TPOIIKOBA U
KOPHCTH
Uctunura u Opnnoc u3mehy Opnnoc u3mehy Hctunura u
TIOIITEHA KBaJIUTATUBHUX KBaJIUTaTUBHUX TIOIITEHA
npe3eHTaImja KapaKTepUCTHKA KapaKTepUCTHKA npe3eHTalmja
(dep
MIPE3CHTAIH]ja)

H3zeop: Ilpunazoheno npema Lalevic Filipovic A., (2012), Revised Qualitative Characteristics of Financial

Statements As Precondition For Strengthening Information Power On Capital Market, Facta Universitatis

Series: Economics and Organization Vol. 9, No 1. 81-92

PeBunupame

KapakTepuCTHUKa

oOuJb€Ba H

¢uHaHCHjCKUX UHOpMalMja HaMEHEHU

IIOB€3aHO Ca

TAM, yHampeheme

cy Behem moBepewmy Yy

KBaAJIMTaTUBHUX

(hPMHAHCH]CKO M3BEIITABAKE, KA0 U CMamkEHY MPOCTOPA 3a MOTEHIM]jaTHE 3710ynoTpede. HoBu
KOHLIENITY OCHUT'ypaBajy BHIIE HHpOpManuja 3a HMHBECTUTOpPE, 3ajMOJaBLE U OCTale
MOBEPUOLIE U YMHE HUXOBO MOCIOBHO OJUTy4MBame ePpeKTUBHUUM. Jlaibu paj Ha peBU3UJU

OxkBupa 0JHOCHO O C€ HA aHAJIM3Y U OLIEHY clie/iehnX MUTama:
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® YYHHKE PEBUAMPAHOT OKBUPA Ha MMPOIEC JOHOIIEHa CTaHaapaa y OyayhHocTH,

® HEIOCIEIHOCTH U3Mel)y peBHIMpPaHOT OKBHpA M CTaHIApAA,

e cdekara nmpeayora u3MeHa y obsactu nepuHucakha UMOBUHE U 00aBe3a, Kao M KOHIIeTaTa
KOJH TIOJIp>KaBajy UCTe,

® HEIOCIEAHOCTH U3Mel)y peBHIMpPaHOT OKBHpA M MIPEIJIoTa CTaHaapaa u

1
e edeKTe peBHAMpPAaHOT OKBHpA Ha mpupehusage. '

2.4.2. Crangapau GpUHAHCHjCKOT U3BEIITABaKA: 110jaM, 3HAUAj, M0/1eJ1a U pa3jiuKe y
MehyHapoanum okBHUpUMa

PauyHOBOACTBEHN CTaHAapau WM CTaHAApAW (QHUHAHCHJCKOT W3BEIITaBamba CYy
MEpoJaBHA TMpaBWja W MPUHIUIM, YCTAaHOBJbEHA Y BHUAY TEOPHUJCKO — METOMOJIOIIKHX
ofjamimema U YIYTCTaBa, NPUMEHJbUBUX Y HIPUIIPEMU U Mpe3eHTalUju (UHAHCHJCKUX
u3Bemtaja. Crangapau mnoBehaBajy KBanuTeT (UHAHCHJCKUX HHpopManuja, 4uHehun
U3BEIITaje NPUBPEIHUX cyOjexaTa pa3syMJbUBUM M MOJp)KaBajyhn BHUXOBY YHOPEIUBOCT.
[Totpeba 3a perynanujoM padyyHOBOJACTBA, NOCEOHO je JomIa 10 U3paxkaja HAKOH
(¢uHaHCHjCKUX cKaHJanma ¢ kpaja 19. m mouetkom 20. Beka, mTo je y (okyc mpodecuje
CTaBUJIO Mepeme mneppopMaHcH mocioBama. PauyHoBoncTBeHa mpodecuja je perieme 3a
MpEeBA3WIAKEHE MpodiieMa HapyIICHOT MOBepema y (UHAHCH]CKE H3BEIITaje, Haluia y
KBAJIUTETHOM CETy pPadyHOBOJCTBEHUX TIIPOMHCA KOJH IITUTH CTEJKXOJIZEpE, TaKO IITO
noBehaBa 0rOBOpHOCT Mpodecuje MpeMa HUXOBHM 3aXTEBUMA 32 aJIEKBATHOM TOJPIIKOM y
MpoLEeCy JIOHOLIEHka TOCIOBHUX OJJIyKa. AJIEKBaTHH pPAvyyHOBOJCTBEHH CTaHIApIU
OCHUT'ypaBajy MOBEPEH-E JABHOCTU y HENPUCTPaHy U €(eKTUBHY MPO(GECUOHAIHY PETYIaTUBY
U TUCHHIUIMHY y TipuMeHH ucte. CTaHaapu NO3UTUBHO yTUYY Ha €()UKACHOCT H POOYCHOCT

TPKMILTA KaluTalla, a 0Ba MHTEPaKIIMja MOKe OMTH MpeicTaB/beHa Ha cieehn HauuH:

179 JocTymHo Ha http://www.ifrs.org/-/media/project/conceptual-framework/current-stage/summary-of-tentative-
decisions-june-2017.pdf/, mpucrymbeno 24.06.2017. ronuse
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BHCcoOk
KBATHTET -

CTaHJapOa

—— Bospa
HHGOPMHCAHOCT

EduracHOCT H
poGyCHOCT TPIKHIIITA
- KaIlHTan1a
Tloeehame

MoBepema
HHBECTHTOpA

Buma
TPaHCIapPEeHTOCT

KeanturetHHje _
IIOCIIOBHO '
OIIVIHEAKE

Cnuxka 8. EdexkTu pauyHOBOACTBEHHX CTaHIap/la Ha KBAJIUTET (PUHAHCUJCKOT U3BEIITABAKA

H3zeop: http.//www.accountingfoundation.org/jsp/Foundation/Page/FAFSectionPage&cid=1351027541272,

npucmynsoero oana 05.07.2017. 2o0une

Tpeba HarmacuT [a padyHOBOACTBEHa Tmpodecwja mMpaBW paszIuKy usMehy
pPauyHOBOJICTBEHHX CTaHIapja M OMIITeNpuxBaheHWX pPadyyHOBOJCTBEHHMX Havena. Ominre
npuxBaheHa pauyyHOBOJICTBEHA Hayella jecy OCHOBHE pauyHOBOJCTBeHe nctuHe. OHa cy 6a3a
3a pa3BOj CTaHIap/a Kojuma ce oapehyje HaunmH mpuMeHe cTanaapaa y oapehenoj curyamuju.
C nmpyre cTtpaHe, CTaHIapIyd HMMajy yJIOTy YTBpeHUX CMEpHHIA, jep ce HmuMa ypehyje
MIPABHITHO MOCTYIake Y KOHKPETHO] CHUTYALUjH U ,,CTY)KE Kao MyTOKa3 Ka HCTUHH, TIOIITEHY
v ¢ep mocrymamy“.'"’ V melyHapoaHoM OKpyKemy, pauyHOBOACTBEHH CTAHIAPIM
XapMOHHU3Y]y Ppa3lUuuTe PAvYyHOBOJACTBEHE TIIOJIMTUKE M TMpaKce Koje Ccy YImoTpedu y
MOjeIMHAM 3eMJbaMa M UMajy 3a IUJb Ja:
® penyKkyjy padyHOBOJCTBEHE aJTepHAaTUBE Yy MpuipeMd (UHAHCHJCKUX H3BEUITaja y
rpaHUIlaMa PAIMOHATHOCTH, KaKo OM ce MOCTHUINIA HKUXOBA YIIOPEAMBOCT Y TOCIOBHOM
OJUTyYNBam’Y,

e 00e30ene BUIIM HUBO TPAHCIIAPEHTHOCTH W TPXKUIIIHE JUCIUILINHE, ITyTEM MPOIHCHBAHA
padyHOBO/JICTBA Ha oApeheHOM Moapy4jy,

®  Ka0 MHCTPYMEHT PEryJaTOpHUX Tejna, 00e30e/1e BUIIY HUBO PAaUyHOBOJICTBEHE TAYHOCTH.

%0 Manunnh, C.,(2005), PauyHoBoncTBena mpodecuja y GYHKIHjH MOGObIIAKA KBANATETa (PMHAHCH]CKOT
u3BemraBama, beorpaa:CPPC, Pauynosoactso, 10, 33-37
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VY mpomocty, cTaHAapaM3aija padyHOBOJICTBA j€ OKyNHUpalia MaKmby Mamer Opoja
MpEJCTaBHUKA aKaJIeMCKe W CTPYYHE jaBHOCTH. Pa3Boj TpXKHUIIHMX OJHOCA U CaMOCIIO3Haja
noTpeba MNpuUBpeNHUX cydjekara ceJaMmJeceTUX ToJIMHAa MpOILIOr BeKa, JOBena je [0
MHTEH3UBHUpamka aKTHUBHOCTU y 0O0JacTH pa3Boja M HMILIEMEHTAlMje pPavyyHOBOJCTBEHHUX
craugapra. CAJl u Benuka bputanuja cy mnpBe 3eMibe Yy KojUMa Cy pPa3BUjEHU
pPadyHOBOJICTBEHH CTaHIAPIHW OJ CTpaHe MpodecHOHaTHWX peryiraropHux tena. [lanac y
CBETY Jeiyje BenuKd Opoj ombdopa W Tena ca TPAguIMjoM Yy OO0JIacTH CTaHAapAu3alinje
pPadyHOBO/JICTBEHE IpaKce mojeauHux 3emasba, nonytr CAJl, Benuke bpurtanuje Aycrpanuje,
Kaname, Hosor 3emannma, Xonanmuje, Jamana wu wuta.  Crangapad  Ccy  TPOIYKT
padyHOBOJICTBEHE Mpo(decHje U Kao JIOIyHa 3aKOHCKE PeryliaTUBE, TOTPHHOCE e(heKTHBHUJIUM
(YHKIIMOHHCAKY €KOHOMH]A. 32 PauyHOBOJACTBEHY CTaHAApAM3aIf]y OJ KJbYYHOT 3Hadaja je
,, Be3a m3Mel)y mpodecroHanana u 3aK0HO[aBaIla, Koja TpeGa GUTH OIIIITEM HHTEpeCy. -

[IpuxBarame W MpUMEHA PAuyHOBOJCTBEHHX CTaHIApJa Kao Jeja padvyHOBOICTBEHE
PEryj1aTuBe 3aCHUBA C€ lbUXOBOM KBAJIUTCTY U er}lI/I6I/IJ'II/ITCTy JOHOCHOLa, 10K CE€ IIpUMEHA
006e30ehyje oarosapajyhom moOApIIKOM ayTOPUTATUBHUX OpraHa JApXkaBe, Kako je TO H

MPUKA3aHO:

Tabemna 11. VMI3Bopu JIETHTUMHOCTH 32 MPUIIPEMY U YCBajambe CTaHIapaa

WnuTepHu n3zBopu ExcrepHu n3zBopu
[podecronanmnzam Mangar
HesaBucHoct [oe3anoct usmel)y jaBHe BiacTu U
Y cTaHOBJbEHH IPOLIEC perpe3eHTaTHBHUX OpraHu3alyja

Hzeop: Heem G. (2007), International accounting standardization: the institutional legitimacy of a private

standards setters. Maitre de conferences en Sciences de Gestion, University Paris XIII

CymTHHCKHA CTaHAapau OJpa)kaBajy HajcaBpEMEHH]ja Ca3Hamka pPavyHOBOJICTBEHE
TEOpHje U MpaKCe, T€ MPECTaBIbajy OKOCHUILY TpodecnoHanHe perynaruse. [Iporec pa3Boja
M YCTAaHOBJbCH-A CTaHIap/a uMa (HOpMaTHU KapaKTep, a MHCTUTYIH]E KOje Cy HaJJIe)KHE 3a
CTaHIApIM3alfjy MOpajy TOCEI0BaTH OJroBapajyhm HHBO TPOPECHOHATHOCTH U
He3aBucHOCTH. CTaHmapad, Kao CeT MpaBUjla PEryJHINY IMOHAMAkEe TPXKHUIIHAX YISCHHUKA, a
ayTOPUTETOM JIp>)KaBHE BJACTH, IIyTeM 3aKOHCKUX IIpomuca, o00e30elyje ce mnpumena
YCBOJEHUX CTaHJapJa 3a CBE MPUBpPEIHE CYOjeKTe Ha MOAPYY]Yy jeHE 3eMJbE, JIOK CaMH

CTaHJapIM MOTY €r3UCTUPATH Ka0 MHTErPAITHU J€0 3aKOHA WM 3aC€OHHU JOKYMEHT.

'8! Ommmpumje Heem, G. (2007), International accounting standardization: the institutional legitimacy of a
private standards setters., Maitre de conferences en Sciences de Gestion, University Paris XIII
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YommreHo cBaku craHaap] oOyxBara TpU KOMIOHEHTE. ,,Y TPBOM JETy je caapKaH
omnuc npobaema Koju cranaapa oopahyje. pyru aeo je mpukas mocTyrnaka 3a peniemhe UCTOT.
[TocTynim cy yrBpheHu Kpo3 AUCKYCH]y WJIM IIyT€M UCTpaKuBama (pyHIaMEHTAJIHE OCHOBE,

182
ok Tpehn 1e0 0GyxBaTa MPOMICAHO pemrerhe.

PauyHoBoACTBEHH cTaHIapau MOTY OUTH
BUIIC WIH Mamke JICTAJbHU M JCIHJICHTHU KOJl peryivcama padyyHOBOJCTBEHE MmaTepuje. Y
3aBHCHOCTH OJI HUBOA AHAJUTUYHOCTH Y TPUCTYIy, CTAHAApIM MOTY OWUTH 3aCHOBAaHU Ha
MPaBUJIMMA U TIPUHIAIIAMA.

Cranmapay 3aCHOBaHU Ha MPAaBHJIMMA jeCy CKYII JeTaJbHUX IMPOIUCa KOJU Ce MOpPajy
MOIITOBAaTH MPWIMKOM HpuUllpeMama (PUHAHCHUJCKUX M3BELITaja. Y 3HAYajHOM Jeiy,
padyHOBOJICTBEHA mpodecrja ynpaBo npedepupa CTaHaapae yreMeJbeHe Ha IPaBUiInuMa, jep
Ce CTPOTHM YCMEpEHEeM Yy IOTJIEAY MOCTYIama MOJICTHYE TaYHOCT U CMamyjy HEJOYMHMIIS
KOje MOTY JIOBECTH N0 HEaJCKBaTHHUX OJJIyKa MeHayMeHTa. Hemocrarak oBHMX CTaHIapha,
OrJIe/a Ce Y IbHXOBOj KOMIUIEKCHOCTH KOja MOKE OHTH peIeKTOBAHA ¥ Y IPHMEHH HCTHX.

C npyre, ctpaHe, pauyHOBOJCTBEHH CTaHAapId 3aCHOBAaHW Ha MPHUHIUIAMA jECy
KOHIICTITyaTHA OCHOBA 3a padyHOBohe, AeduHHCaHA KAa0 CKYyNl KJbYYHUX IHJbEBa KOJU CE
MOpajy mocThhM y TpoIecy IOCIOBHOT OJUTydhBama. [IpemHocT padyyHOBOJCTBEHHX
CTaHJap/Aa 3aCHOBAaHWUX Ha MPHHIHIIAMA je y TMPAaKTUYHO] MPUMEHH OIIITHX CMEpPHHUIA Yy
pasnmuuuTUM OKoJHOcTUMA. [Ipomec crammapausanuje, yremMe/beH Ha MPUHIUIINMA ]
KapakTepUCTUYaH 3a pa3BO] HOBMX CTaHAap/Aa, jep IpeMa MHUILbEHY CTPYYHE JaBHOCTU
nosehana moTpeda 3a MPOIEHOM ycie1 cTaHAap/ia 3aCHOBaHUX Ha MPUHIUIIUMA a/IeKBaTHH]jE
oJipakaBa TOCJIOBHE TpaHCaKIMje MpuBpeaHux cybOjexata. Ha oBaj mauwmn, pauyHoBohe (u
peBH30pH) HMMajy MOTYhHOCT Jna carjefajy Moryhe padyHOBOJACTBEHE alTEpHATHBE H
ompenese ce 3a OHy KOja je HajmoJo0HWja 3a TMPEICTaBJhakhbe EKOHOMCKE CYIITHHE
Tpancaknuje. [IpoGnem cranmapausamnuje 3acCHOBaHE Ha MPHUHIMIIUMA j€ y MOTCHIIMJATTHOM
HEIOCTATKy CMEPHHMIIA, IITO MOXKE JIOBECTH A0 HEIOCIEeIHUX M HEMOY3TaHWX WH(opMaIuja.
HaBenenn mpobimem wmoke ce mnpeBasuhu KBAJMTETHOM PEBU3MJOM, Koja Tpeba 1a
HEyTpaJMlle MAaHUIYIAaTUBHO I[OHAallalke cylOjekara y MpUOpeMd (PUHAHCHJCKUX

184

I/I3BCIHTaja. KJ'I)yLIHI/I CJIICMCHTH KBAJIUTCTA CTaHAapJAa 3aCHOBAHWX Ha IPpUHIOHWIIMMA CY:

"20mumpnnje Baxter, W., (1979), Accounting Standards Boon or Course?, 10CTyIHO Ha
:http://www.baruch.cuny.edu/library/alumni/online exhibits/digital/saxe/saxe 1978/baxter 79.htm,
npuctymwseno: 06.07.2017. rox.

"> Ommmpunje Sargeant, N., What is difference between principles — based accounting and rules based
accounting?, noctymHo Ha http://www.investopedia.com/ask/answers/06/rulesandpriciplesbasedaccounting.asp
npuctymsero: 07.07.2017.

' Ommmpuuje Lim, A., Cheng C., (2016), How Principles Based Accounting Standards Impact Litigation, New
York: Law 360, noctymnHo Ha :https:/www.law360.com/articles/760089/how-principles-based-accounting-
standards-impact-litigation, npucrymseno 07.07.2017.
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® BEpOJOCTOJHA MPE3EHTAIlM]ja EKOHOMCKE PEATHOCTH,

e (okyc Ha NOoTpede KOPUCHHUKA Y TOTJIely JACHOCTH U TPAHCIIapEHTHOCTH,
® JIOCJEIHOCT Ca KOHIENTYyaJIHUM OKBUPOM,

® JaCHOCT ¥ KOHIIM3HOCT,

* IIPHMEHJBHBOCT PasyMHOT mpocyhusama.'™

JlaHac, cBaku pauyyHOBOJCTBEHM CTaHJAp]l €r3ucTHpa n3Mel)y npaBuia v NpUHLHMIIA, C
THM, J1a y CKOpHje BpeMe ,,JOHOCHOLIM TOKOM IIpojekara peopMu Harumwy Ka HNPUMEHH
KOHIIEIITA 3aCHOBAHOI' HA IIPUHLIUIIUMA U HpoueHaMa“]86 To nocraje kKapakTepUCTUYHO YaK U
3a pauyHOBOJCTBEHE MPaKCe KOje C€ TPAJAUIIMOHAIHO 3aCHUBA]y Ha mpaBuinma, monyt CAJl-
a, TJIe Cy Ha HENOBEpeHE y e(hPUKACHOCT OBOI' KOHIIENTA, YTUIAIN (PMHAHCUJCKU CKaHJAJIU C
nmoyeTka 21. Beka. Haume, y oBuM cirydajeBuMa, pauyHoBohe cy xkopuctehu cTporo m ycko
neguHUcaHa MpaBuia, OyKBAaJHO CIIEAWJIE HCTa, HE MNOIITYjyhM  €KOHOMCKY CYIUTHHY
TpaHCaKn¥Wja ¥ HAa Ta] HAYMH MaHuUNyaucaise (¢UHAHCHUJCKUM  uH()OpMmaljama.
PauyHoBo/ACTBEHM CTaHIapau 3aCHOBaHM Ha MPUHIMINMA UAKO Mame MPELU3HU, CYKaBajy
MoryhHOCT pauyHOBohama ma KOpHUCTe T3B. ,pyne” y MpaBHiuMa, MOTHUBUIIYhH uX maa
MOIITY]Yy CYIITUHY CTaHJapja. Y TOME ce OTJie[ia U Haj3HadyajHHja MPEJIHOCT OBOT KOHIIENTA,
1ITO je ¥ MOoTBpheHo akryenHuM npouecom koHBeprenuuje US GAAP-a u MCOU/MPC kao
ceTa yTeMeJbeHOT Ha MPUHIUINMA, aJld U HAcTojambHMa Jla C€ PEBU30PCKE MpaKce 3eMasba, y
KOjHMa ce MPUMEbYjy HAaBEICHN TI0OAHN CTAHAAPIH YCKIaze.

Takohe, cranmapae MOKEMO pa3BpCTAaTH U y 3aBUCHOCTH O] PUCTYTIA Y Ne(DUHUCABDY,
pa3BpcTaBamky M pPAaHTUpalky PavyyHOBOJCTBEHMX KOHIENaTa Ha: cTaHjaapjae uspaheHe Ha
OCHOBY TpPHUCTyNa KOju y (OKYC CTaBjhba MPUXOJE U PAaCXOJe, U CTaHIapAE KO KOjuX je
aKIICHAT Ha CPEJCTBUMA K 0OaBe3ama Tj. MPUCTYI 3aCHOBAH Ha OuilaHcy crama. [Ipema npBom
MPUCTYIY, NMPEJHOCT KOJ YCIOCTaBJbama CTaHaapAa Tpeba JaTu HENOCPEIHOM Mepemy
MPUX0Jla U PacxojJa NPHIMKOM EBUACHTHpama ojJpeheHe TpaHCakiuje, Ma je MpUMapHU
(MHAHCUJCKM M3BELITa] y TOJMIIBEM padyHy OWMJIaHC Yycrexa, JOK OWJIaHC cTama uMma
pe3uaAyalHH KapakTep. Y OBOM CIy4ajy, TEXHUINTe (UHAHCHJCKOT W3BEIITaBama je Yy

npyxawy HH(pOpMaIMja O cTBapamky HOBE BPEIHOCTH, Kako OM HHBECTUTOPU JOOMIH

'83Dj Piazza, S.A. , Flynn T., McDonnell D., Quigley J.H., Samyn F., Turley, J., (2008), Principles-Based
Accounting Standards, in White paper, 4" Global Public Policy Symposium

"Gill, F. (2003), Principles-Based Accounting Standards, North Carolina Journal of International Law and
Commercial Regulation, Vol.28, No.4:2

""Onumprnje Arthur, A., Crawford, June, Hiller, S., Lindsay R., Spence M., (2006), Principles-Based or Rules
Based Accounting Standards? A Question of Judgement, Ednburgh: The Institute of Chartered Accountant of
Scotland: 23, nocrymHo Ha: https://www.iasplus.com/en/binary/europe/0603icasliterature.pdf, mpucTymbeHo
17.07.2017.
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ca3Hama O TOME KaKO M KOJHKO Npemy3ehe reHepuie HOBOCTBOPEHY BPEIHOCT M Kako ce
O/IBMja KOHBEp3Hja UCTe y HOBuaHe mnpuiuBe. Ca HaBelIEHUM MPUCTYIIOM IIOBE3aH je U
KOHIIETIT MCTOPHJCKOT TPOIIKa y OWIaHCHpamy MPOMEHa KOje HacTajy Ha CpeJCTBHMA H
ob6aBezama. [IpemHocTHM KOHIIENTa HMCTOPUJCKOT TPOIIKA C€ OIJIeAajy Y JEOHOCTAaBHOM
JOKa3MBakby YUYUHEHOT TPOIIKA, KA0 M Yy OMPE3HOCTH MPHIMKOM OWIIaHCHpama pe3yiraTa.
FASB-oB konuentyanuu okBup je npe 2010. roause, mojp:kaBao NPUCTYI 3acCHOBaH Ha
NOOUTKY, jep je IVIaBHM IJb (PMHAHCH]CKOT M3BEIlTaBamka HH(OpMHCame O 3apahuBaykoj
crocobHocTu mpenyseha. MehyTtum, HakoH oOjaBJbHMBamba PEBUAUPAHOT KOHLENTYaTHOT
okBupa 2010. roguHe HABEIEHU CTaB je HAMYyIITeH, 003upom na 6u mpema [ASB-y ycMmepeme
Ha ,,01peheny ckymuHy HHpOpMalHja U0 HePUKIAIHO®. >

VY ckopuje BpeMe, TOHOCHOLIM CTaHJap/aa MPEAHOCT /1]y CpeACcTBUMa U oOaBe3ama y
¢dbuHaHCHjCKOM H3BelITaBamy. [Ipema oBOM MpHCTYITy BpPEeJHOBaWkE CpelcTaBa U 00aBe3a je
NpUMapHU LWJb IPUIIPEME U Tpe3eHTanuje (UHAHCUJCKUX H3BEIlTaja. 3aTo je IMPUIUKOM
KOHIMITApamka CTaHAap/Ja 3a PadyHOBOJCTBEHHM TPETMaH oOJpel)eHUX IOCIOBHUX [oraha,
moTpeOHO caryieqaté edeKkTe MCTUX Ha MPOMEHY BPEAHOCTH CpeAcTaBa M o0aBesa, jep Y
Kpajib0j HWHCTAHIM, IIOCIOBHHM pE3yATaT TMPOM3WIA3W M3 HACTAIMX NPOMEHAa TOKOM
oOpauyHckor nepuosa. [IpuxBaTameM MPUCTYIIa 3aCHOBAHOT HAa OWMJIAHCY CTamba, JOHOCHOIH
CTaHJap/ia 3aroBapajy nmpuMeHy nomrteHe ((ep) BpeaHOCTH 3a OWIIAHCHpAE Cpe/cTaBa W
obaBe3a. dep BpEHOCT je KapaKTEPUCTHYHA 32 AHTJIOCAKCOHCKE PAauyHOBOJCTBEHE CHCTEME
KOJU TII0YMBAjy Ha pa3BUJEHOM TPXKHIUTY KamuTaua, IITO HHUJE Cily4yaj ca EBpPOICKO
KOHTUHEHTAJIHUM €KOHOMHjaMa, y Kojuma cy OaHke wumane npumar Mely usBopuma
¢uHancupama. Mehytum, rmobanuzanmja v jadame yaoTre TPKUIITA KaluTala, y3 AUCTIEP3U]y
BJIACHUYKE CTPYKType y 3emipama EBpome, moBomu g0 yckiahuBama €BpOICKOT |
AHTJIOCAKCOHCKOT Mojenia (PMHAHCHjCKOT W3BEIITaBama, MITO 3a mocienuily uMa Behy
PacIpoCTpamEeHOCT PauyHOBOICTBA (ep BPETHOCTH IO KOME ,,pe3yNITaT jeHaK MpOMeHH (dep
BPEIHOCTH MMOBHHE M 00aBe3a MCKA3aHMX y OWIAHCY CTamba“ ", y TOIMIIIBbEM padyHy HMa
MPUOPUTETHY yiory. ,JIpuMeHa KoHIenTa 3aCHOBaHOI' Ha CpeJCcTBUMa U o0aBe3ama je Ouia

npeameT uaTepecoBama FASB-a u IASB-a, y [IpojekTy peBu3Hje KOHIIENTYaTHOT OKBUPA, C

'88 EFRAG (2013), Getting a Better Framework The Asset/Liability Approach, Bulletin Brussles: EFRAG
JIOCTYIIHO Ha:

https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2Fsites%2Fwebpublishing%2F SiteAssets%2FBulletin%25
20Getting%2520a%2520Better%2520Framework%2520-%2520The%2520Asset-Liability%2520Approach.pdf,
npuctymsero 07-07-2017.

' IIIkapuh-Josarosuh K. (2009), @Quuancujcka kpusa — no800 3a Npeucnumusare 0cHo8a 6peoHO8aNA Y
Gunancujcxum ussewmajuma, 40. Cummozujym: 40 roJuHa padyHOBOICTBA M MOCIOBHUX (DMHAHCH]a — JOMETH
U orpaHuuema, 3natudop, beorpam: CPPC :414-432.
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UJbEM CTBapama (yHJAMEHTATHE OCHOBE 3a Jajby KOHBEPIeHIMjy OBa JiBa, CeTa
craHjmapza. 190

VYnpaBo, XxapMOHHU3aIlMja ¥ KOHBEPIeHIINja PAYyHOBOJICTBEHUX CTaHAAP/a je OJrOBOP
npodecroHalHe JaBHOCTH Ha 3aXTeBE NPUBPEIHUX cyOjekaTa KOjU Jieiy]y Ha HAllMOHAJIHOM U
Mel)yHapoJHOM IUIaHy M HMMajy MOTpeOy 3a TpaHCHMApEHTHUM MpPUKAa3HBAKBEM EKOHOMCKE
CUTyalije y K0joj ce Haja3e, Ha HauuH Koju he oMmoryhutu nopehemwe HUXOBOT MOCIOBambA.
VY mpomuiocTd, cBaka 3eMJba j€ pa3BHjajia CBOj€ pauyyHOBOJICTBEHE CTaHIapje, rma cy oTyza
NpPUCYTHE U pa3iuKke y mpoueAaypama oOenojamHBamka W M3BEIITaBaba KOJE CMamby]y
KBAJIUTET U PEIEBAHTHOCT (pMHaHCHjCKUX MHPopManuja. PauyHOBOACTBEHH CTaHAapAu He
er3ucTUpajy M30JI0BaHO, ,Beh y onpehenoMm wuHpacTpyKTypHOM OKBHpY Kojer oxpehyje
npaBHO Haciele, BIacHMYKa CTPYKTypa M KOHIEHTpAIlMja BIACHHUINTBA, JTOCTUTHYTH HUBO
€KOHOMCKOT pa3BOja, padyHOBOJICTBEHA Tmpodecuja, M 3HAYA] TPXKHUINTA KamuTaisa 3a

PP L)
DYHKIMOHNCAIbe HALMOHAIHAX EKOHOMHM]A.“

HaBenenu eneMeHTH HHCTUTYLIMOHATHOT
OKBHpa YCIJIOBJbABA]y Pa3iIMKE Y pauyHOBOJCTBEHUM CTaHAapANMa.

[IpaBHO Hacnehe, yrudye Ha HallMOHaJHE PayyHOBOJACTBEHE CTaHIapJe, ajld U Ha
OJICTyMamke HAIMOHATHUX OoJ MehyHapogHux cranmapnaa. Y 3eMJbamMa OOWYajHOT TIpaBa,
naxma (UHAHCHJCKOT U3BEILTaBalba j€ YCMEpEeHAa Ha HWHBECTUTOPE U Ha MpyXKame
uH(popmalMja 0 YYMHKY NPUBPEAHUX cyOjekara, ma je W pa3BHjEHOCT PauyHOBOJCTBEHHUX
CTaHJap/ia Ha BUIIEM HUBOY. 3eMJbe ca KOJAM(PUKOBAHHM ypehemeM, kanutan npubdaBibajy
KoJ 0aHaka, YUju Cy NMpEeACTaBHUILIM HE PETKO U 4JIAHOBH pyKoBojehe cTpyKType, Te€ UMajy
HEToCpedaH yBUA Yy Tmpolec ¢UHAHCHJCKOT u3BemTaBama. (Crora, mpodecroHanHa
perynaTuBa y OBHM 3eMJbaMa, He oOpaljyje cBa mompydja koja cy ypeheHa mehyHapomaum
crannapauMa. Takohe, pa3BHjeHOCT TpXKHUIUTa U (PUHAHCHUJCKUX HWHCTUTYLHU]JA, YCIE]
JMCIep3Uje BJIACHMILUTBA, 3axTeBa (UHAHCHjCKE MH(QOpMalMje BHCOKOI KBaJIMTETa
npoMoBuIlyhr cogucCTHLMpaHe padyyHOBOJACTBEHE CTaHIaple, JOK MamH CTEleH
KOHLIEHTpallMje BJIACHMILITBA peAyKyje mnoTpedy 3a JeTaJbHOM padyHOBOJCTBEHOM
cranmapamsarmjom.’

KBasurer pauyHOBOACTBEHMX CTaHJapla j€ YCIOBJbEH U Pa3BUjeHOLINY MOjeIUHUX

HallMOHANIHUX eKoHOoMHUja. [IpuBiaueme cTpaHOT KanuTasa je UMIIEpaTHB 3a 3eMJbE Y Pa3Bojy,

"'Dichev 1., (2007), On the Balance Sheet — Based Model of Financial Reporting, Center for Excellence in
Accounting and Security Analysis, Columbia Business School: 6

"1Onumprnje Ding, Y., Hope O., Jeanjean ,T., Stolowy, H., (2006), Differences between domestic accounting
standards and IAS: Measurement, Determinants and Implications, Journal of Accounting and Public Policy, No.
26:01-38

P20mumprnje Hope, O.. (2003), Firm-level Disclosures And The Relative Roles Of Culture And Legal origin,
Journal of International Financial Management and Accounting, No 14: 218-248
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TE Cy OHE CKIIOHE YCIIOCTaBJhbalby PAauyHOBOJCTBEHHX pellema ycKiIal)eHHX ca 3axTeBUMa
MelyyHapoaaux cranaapaa. OCHUM Tora, HEKe O]l HaBeIEHHX 3eMajba HEIOCPEIHO MPUMEHY]Y
MehyHapoaHe cTaHmapie, Koje ycBajajy y IEIMHHM WM CEJICKTHBHO 3a PEJIEBAHTHE OOJIACTH.
Pa3BujeHe TpkuIIHE NMpUBpENE MOCEAy]y CBEOOyXBaTHE CTaHAapne, Koju cy y Behoj umm
Mamo] Mmepu yckiahenu ca melhyHapomnmm. CTpydHa IuTepaTypa ykasyje Na pasBHjeHE
3eMJbe UMajy Behe moBepeme y CONCTBEHE CTaHIAp/E, Ma CE TEKE OINpeesby]y 3a yCBajame
MehyHapoaHux. Y mpuior ToMe, TOBOpU U uyMmeHHla ja cy no 2005. roausHe, 3emibe y
pa3BOjy W TPaH3WIMJU HMaJe JOMHUHAHTHO ydemhe y YKYIMHOM Opojy 3emajba KoOje Cy
yepojuze MCOU/MPC.'? Crnuna je curyaumja u ca MCO®H 3a MCII, rze n3ocraje BUXOBA
IpUMeHa y BoJiehuM eKoOHOMHjaMma.

Takohe, pauyHoBOACTBeHa Tpodecuja HMa HEMOCPEIHU YTHUIA] HA KBAJIUTET
pPadyHOBOJICTBEHHX CTaHAapAa. Mame pa3BHjeHa M HEHUCKYyCHA pauyHOBOJICTBEHA mpodecuja,
KapaKTepUCTUYHA 33 3€MJbE Yy Pa3BOjy M OHWBIIE COIMJAIUCTUYKE 3€MJbE, KOPECIIOHIUpa ca
Mame pa3BUJEHHM padyyHOBOJCTBEHUM cTaHAapauMa. OOpTHO, jaka padyHOBOJICTBEHA
npodecuja 3aCHOBaHA Ha TPXKHUITHO] EKOHOMHJH, TIOBE3Yj€ CE ca Pa3BOjeM U YCIIOCTaBJhahEM
PUTOPO3HUX H JIETAJbHUX PAYyHOBOJCTBEHHUX CTaHIAPA.

Hanocnerky, 3emsbe ca 3HayajHOM YJIOIOM TPXKMILUTA KamnuTaia y (QyHKIUOHHCABY
HAIlMOHAJIHUX €KOHOMHja, UMajy NOoTpedy 3a pa3BHjEeHUM pauyHOBOJCTBEHUM CTaHAApAUMA,
IITO HHjEe cllyda] ca 3emJbamMa y KOjuMa HE IIOCTOJU OpraHuM3oBaHO Tpxkuiire. Takohe,
CTaHIApAM 3eMajba Cca pa3BUjEHHM TPXUINTUMA KalmuTajla Mamke OJCTYyNajy Ol
MelyHapoJHHX.

VY caBpeMeHUM YCIIOBHMa, MOTpeda 32 XapMOHU3AIMjOM PauyHOBOJICTBEHE IPAKCE Ce
HE JIOBOJU c€ y muTame. PauyHOBOACTBEHA mpodecuja Mopa cariefaTd y K0joj Mepu M Ha
KOje HauMHe Tpeda M3BPIIMTU YcKiIahuBame HAIMOHAIHUX PAauyHOBOJCTBEHUX IIPAKCH.
['moGanHu cTanaapau MociaoBama MPOMOBHIIY MPUMEHY jJEIMHCTBEHOT ceTa y (PMHAHCH]CKOM
W3BEIITaBawmy, MTO Ou Tpebdamo nma JoBeAe 10 jeaHOoOOpasHOr oO0enonamuBama Yy
M3BelTajuMa W ToBeha KOPHCHOCT padyHOBOJCTBEHHX HH(opManuja. Mehytum, Kako
PadyHOBOJICTBEHH CHCTEM €T3UCTHpa Kao Je0 MIUpPEr HHCTUTYIIMOHATHOT CHCTEMA, YCBajamke
MehyHapoaHuX wWiK yckiahuBamke HallMOHAaIHUX ca MelyHaponHuM craHaapauma, Hehe
HYXXHO JIOBECTH JIO XapMOHHU3aIMje y PayyHOBOJCTBEHHM IpaKcaMa IIUPOM CBETa, YKOJIHMKO

TO HHje npornpaheHo oaroBapajyhum npoMeHama y OKpyxemy.

193OrmmpHHje Walton, P., Haller, A., Raffournier, B., (2003), International Accounting, second ed. Thompson
Learning, London
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2.5. TVIOBAJIHU CTAHJAPIAU ®PUHAHCUJCKOI' U3BELLITABAIbA:
OKOCHUIA MPO®ECHUOHAJIHE PEI'YJIATUBE

XapMoHH3alMja payyHOBOJCTBEHUX CTaHJapJa je MMIIepaTHB Ipolieca yHampehema
(UHAHCHJCKOT H3BEIITAaBalka, jep C€ ycCiea MPUMEHE Pa3IMYUTUX CETOBA HOPMU LIMPOM
cBeTa, moBehaBa OMACHOCT OJ KOHTPAJAUKTOPHOCTH y (DMHAHCHU]JCKUM HU3BEIITajuMa. 3aTo,
,,[JI00aTHU pauyHOBOJICTBEHU CTAaHJAPJU IPEJCTaBJbajy MPUMapHY OCHOBY XapMOHHU3aLHje
(UHAHCUJCKOT U3BEILTaBamka, O YHJOj HEMUHOBHO] TOTPeOM MOCTOJU CarylaCHOCT
MelyHapoJHUX M HallMOHAJIHMX JOHOCHOLIA CTaHAApAa, peryjaropa XxapTuja oJ BpPEeIHOCTH,
MY/ITHHALMOHATHIX KOMIIaHH]a, Me)yHapoIHiX GUpPMH 3a peBH3Mjy W HHBecTHTOpa™ "

[IpennocTn  ry10OAMHUX ~ payyHOBOJACTBEHHMX  CTaHAapAa Cy  BHIIECTpPYKe.
BucokokBanuTEeTHU pauyyHOBOJICTBEHU U PEBU30PCKU CTAaHAAPIM, Y3 a[JeKBaTaH PErylaTOpHHU,
VOpaBHU M €THUYKU OKBHMP JeCy HEONXOJHA MOJApUIKAa (PUHAHCHUJCKOM H3BEILITABAY.
Crangapau cy KOPUCHHMJH, YKOJIMKO CE€ MOT'Yy NPUMEHHMTH Ha IJI00aJIHOM HHBOY. Y TOM
cinydajy, (puHaHcHjcke MHpOpPMAIMje Cy MpHUIpPEeMaHe HAa OCHOBY IMO3HATUX M TMOY3JaHUX
CTaHJap/a, Ma Cy WHBECTUTOPU U KPEIUTOPU CIPEMHHU Jla MOCIYJy M BaH HAIlMOHAIHHUX
rpanuna. llpema wucrpaxuBamy McKinsey-a, on ykymHor Opoja ucnuranuka, ,,71%
MHBECTUTOpAa CMarpa Ja XapMOHM3allMja pauyHOBOJCTBEHE IpPaKCce 3HAYajHO yTUYE Ha
BUXOBE HHBECTHI[MOHE ozmylce.“195 YKOMUKO WHBECTUTOPH HE T[I03HAJy HAIMOHAIHE
padyHOBOJICTBEHE CTaHAApJC W HEMajJy IOBEpeHE Yy MHHXOB KBaIuTeT, Hehe Outm y
MOTYhHOCTH J]a IpOLIEHE MOCIOBalkE U MEpCHeKTUBe npeayseha, MITO HEraTUBHO yTHUYE Ha
JOCTYITHOCT W lLieHy KanuTana. [IpumeHa jeMHCTBEHOI M pa3yMJbUBOI ceTa CTaHAapAa,
OJIaKIIaBa TMPOIICHY HWHBECTHUIIMOHUX MOTYNHOCTH M oOcurypaBa eQuKacHy ajioKaiuja
Kanutana y Hajupodurtabunuuje moxyxsare. ACCA je yrBpawia Ja Cy HaKOH YCBajama
MCP/MC®U 2005. roguHe, CMalkeHU TPOIIKOBH KanuTajia komanauja u3 Benuke bputanuje
3a 1-2%, IOK je TO cMameme Ha moapydjy Espore msnocmio 1%."°° Taxole, riao6amHu
CTaHIApIM CMamyjy TPOIIKOBE NpHIpeMe (PUHAHCHJCKUX H3BEIITaja, Jep C€ Yy Ciy4ajy
KoTupama npeny3eha Ha nHOCTpaHuM Oep3aMa MOTY JaBUTH JIOJIaTHU TPOLIKOBU MpPHUIpPEME

(UHAHCUJCKUX H3BEIITaja MO Pa3IMYUTUM cTaHaapauma. CiuyaH yTHIA] Ha TPOILIKOBE

194 Credanosuh, P., (2004), Mehynapodnu cmandapou QuHaHCujckoe u3eewmasarsa — CyumuHa u UHUYUjaiHa
npumena, bankapctso, Bon.33, bp.1-2:15-20

*Moktan, K.M., (2005), Definition and Enforcement of International Accounting Standards, ADB/OECD Anti-
Corpuption Initiative Asia and Pacific, 3th Master Training Seminar, JOCTYIIHO Ha:
/www.oecd.org/site/adboecdanti-corruptioninitiative/regionalseminars/35167400.pdf, mpucryrseno 11.07.2017.
Y Omumprnje Welch 1. (2011), The Importance Of Global Standards, ACCA, 1ocyTIHO Ha:
www.accaglobal.com/content/dam/acca/global/PDF-technical/financial-reporting/importance-global-
standards.pdf, npucrymseno: 11.07.2017.
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npunpeMe (UHAHCUJCKUX U3BEIlTaja, jaBjba C€ MU KOJ MYJITHHALMOHAIHUX KOMIIaHH]a.
['moGanauM cranmapauMa T0jeIHOCTaBJbyje C€ MPUIPEMa KOHCOJIMJIOBAHOT 3aBPITHOT
padyyHa, mTo He OM OMO cllyya] y YCJIOBHMMa IOCTOjalba PA3IMYUTUX PAdyHOBOJCTBEHHUX
CHUCTEMA Yy 3eMJbaMa y KOjuMa MYJITHHAIIMOHAIHA KOMIIaHH]ja UMa CBOje orpanke. OcuM Tora,
pUMeHa TI00aTHUX CTaHJapAa CMamyje TPOIIKOBE KOHTpOJIE peryiatopa Kako 3a jomahe,
Tako W 3a WHOCTpaHE MPHUBpPEAHE CyOjeKTe YMJUM Ce€ XapTHjaMa OJ BPEIHOCTH Tpryje Ha
oJpy4jy MHOJ JypUCAMKIMJOM KOHKPETHOI peryinaTopHor Ttena. Ha kpajy, motpe6GHO je
HarJlaCUTH 3Haya] rio0adHUX CTaHJAap/a U 3a 3€MJb€ y pa3Bojy, KOje HACTOje Ja IPUBYKY
cTpaHu Kanurtaji. HermocpemHna mpuMeHa TiOOaHUX CTaHAApa Y OBHM 3eMJbaMa IOJIMKE
HUBO KBaJIMTETa pauyyHOBOJICTBEHE Mpakce U nmopehaBa nmosepeme y PUHAHCH]CKE CHCTEMA.

C npyre cTpaHe, OIIOHEHTH XapMOHHU3AIIMje PauyHOBOICTBEHHX IPAKCH CMaTpajy Ja je
pa3Boj U MpUMEHA TI00aTHOT ceTa CTaHAapAa ,,Kpajibe JeTHOCTABHO PEIICHE 3a KOMILIEKCAH

1
po6mem. <’

['moGanHu  crangapau jecy TBOpEBHHA NpOo(ecHOoHAIHE peryiaTtuBe
Hajpa3BUJEHUJUX 3€Majba CBETa, TE€ TMPEACTaB/ba]Jy CPEACTBO 3a 3aIITUTY HHUXOBUX
HallMOHAJTHUX WHTepeca. To moceOHO J0Jia3u A0 wH3paxkaja KoOJ ,,MYJITHHAIIMOHATHUX
KOMIIaHWja KOjuMa je TMpPUMEHa TIJI00aTHUX pPadyHOBOJCTBEHUX CTaHIapaa MOApIIKA Y
IIMPErsY TPKUIITA U yTHIAja, 0OMYHO, Y Marbe pasBujeHa moapydja.“'*® Kpuriuapn cMarpajy
Ja TpUMEHa [JI00AJTHUX PauyHOBOJCTBEHUX CTaHAApAAa Y HEpPa3BUJEHUM U 3€MJbaMa Y
pa3Bojy, HHMje y CKIaJy ca HBUXOBUM peaJHUM IMoTpedama, Kao U ca KaJpOBCKUM
MOTEHLMjaIOM Koju Hajyemhe HHje OCHOCOO/EH 3a NPUMEHY KOMIUIEKCHUX CETOBa
CTaHJaapnia, UITO OTpekaBa YcBajambe Mal)yHapOJHUX payyHOBOJCTBEHHUX IIPAKCH U
XapMOHU3al1]y (PUHAHCH]CKOT U3BELITaBaba.

W mopen HaBeNeHWX KpPUTHKA, YMHU C€ Ja je pa3BOj M HUMILUIEMEHTAaIHja
PauyHOBOJICTBEHUX CTaHJap/a Ha INI00aJTHOM HHUBOY PEalHOCT, 3aTO c€ U mpeacTtaBHuLM 20
Hajpa3BUJEHUJUX 3€MJba, MOCEOHO, 3aJlaXy C€ 3a yCBajamke jEAMHCTBEHOI CETa CTaHIapja
(UHAHCHJCKOT M3BELITaBama, jep y TOME IMPENo3Hajy jeAaH OJ KJbYUHHMX eJeMeHara 3a
CIpeyaBame I0jaBe CIMYHHUX TPXKUIIHUX HECTAaOMIIHOCTU M 3a Pa3BOj EKOHOMCKHX CHara y
Ooynyhem mepumomy. Ilpema creneHy cranmapau3anuje pauyHOBOJICTBA, PavyyHOBOJICTBEHH
CTaHJap MOTY OMTH pa3BpPCTaHU Ha cienehn HauuH:

¢ HalMOHAJIHU CTaHJAap]U ca 3aKOHCKOM MPUMEHOM Yy ojpeheHo] 3eMibH,

® HAIMOHAJIHU CTAaHJAP/IU Ca 3aKOHCKOM IMPUMEHOM Y ojipeh)eHIM perujama,

7 Boruhesuh, J., ITerposuh, 3., Pakouesuh, C., (2015), Xapmonusayuja pauynododcmea y yciosuma
enobanuzayuje, IntepHanmonanya Meljynaponna kondepenuuja Yuusepautera Cuarunynym, ®UHN3: 45-48
%% Goley, R.K. (2008), International Accounting Harmonization: The Impocsible (and unnecessary) dream in:
The early years of the International Accounting Standards Committee, London: Routledge: 155-159
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e MehyHapoaHM cTaHIapau (UHAHCHUJCKOT HW3BEIlTaBamka Pa3BHjEHHU 3a MPUMEHY LIMPOM
CBETa.

O63upom Ha pactyhm TpeHa rioOanu3ainuje IMOCIOBama, y HACTaBKy hemo naTu

MIPUKa3 CUCTEMa PauyHOBOJICTBEHUX CTaHAapJa ca HajpacIpOCTPambEHUjOM IPUMEHOM, T€ UM

Ce Kao TaKBUMa MOX€E MPUIIUCATH OJJIMKa Mel)yHapOJHO NPUMEHJbUBHUX.

2.5.1. UK GAAP, US GAAP u MCOU/MPC - cucteMu pauyHOBOJACTBEHUX CTaHAapaa
ox Mmehynapoanor 3Havaja

Kao Benmka kosioHWjaJIHA CWJIa TOKOM JeBeTHaecTor Beka Bemmka bpuranwja, je
uMalla IOMHHAHTHY YJOTY y peryjlucamy paduyHOBOJCTBEHE Marepuje Ha MelyHapoIHOM
HUBOY. Y JIBa/IECETOM BEKy, MpUMaT y Mel)yHapoHO] peryiamuju padyHOBOJICTBA Mpey3uMa
CAl, jep je mpumenHa Amepuukux ['eHepannux omnmrenpuxBahenux npunuuna Tj. US
GAAP, Ouna npeaycioB 3a NPUCTYI jJeAHOM OJ Hajpa3BUJEHUJUX, YpehEeHUX U peryincaHux
TPIKHIITA KAlIUTAlIa y CBETY, KakBo je 6mno Tpxxumre CAJl-a.'”’ Paspoj mpomsBoannx cHara,
JOBOJIM /IO jayarba TPXKHINTA KaluTana u y ApyruMm nenoBuma ceera, e CAJl-e rybe craTyc
HajIOKEJbHUJE OJIpelHUIIE 3a IpulaB/bame KanuTajga. ['yOuTak MOHOIOJICKOT MOJIOXKaja Y
TprouHu kanutasioM, CAJl cy mnokymaBajie [a KOMIIEH3Y]y HaMETameM COIICTBEHOT
pPadyHOBOJICTBEHOT CHUCTEMa Ha OCTAJIMM OpPraHW30BaHUM TpkumTuMa. Kao oaroBop, kpajem
[I€3/IECETUX TOJMHA TPOIIIOra Beka Mel)y NpencTaBHHIIMMA PadyHOBOJICTBEHE CTPYKE
Bemuke bpuranuje, CAJl-a u Kananme, jaBmma ce wmzaeja o pasBojy MehyHapomHux
padyHOBOJICTBeHMX cTaHiapaa. ['omune 1966. ¢opmupana je AISG, koja je umana 3a mMusb
MIPEBA3HIAKCHHE HAIMOHAITHUX pasnmka y  padyHOBOJCTBEHHM MepemrMa,
obenmomamUBakbUMa HW peBU3WjU, HOK cy on 1973. rommne dopmupamem [ASC-a,
WHTCH3MBHpAHE AaKTHBHOCTH Ha (QopMmynucamy U U3JaBamkby JEJUHCTBEHOT  CeTa
MelyyHapOoJHHX CTaHAap/a y jaBHOM HHTEpecy.

HaBenene paduyHOBOJCTBEHE peryiaTthBe, JaHAC, UMajy Haj3HAYajHUJH YTHUIA] Ha
Mel)yHapoJHYy padyyHOBOJCTBEHY CIIeHy. PadyHOBOJICTBEHHM CTaHIapAu Y jeIUHCHOT
KpasmesctBa (Financial Reporting Standards - FRS), US GAAP u MCOU/MPC
MpeACTaBJbajy Bojehe ceToBe CTaHIapAa W OCHOBY 3a JaJbU MPOIEC XapMOHM3allMje Ha

rJI00aTHOM HHUBOY.

9 Omumpanje Newman, N., (2014), One Worldwide Set of Global Accounting Standards, Texas A&M
University School of Law, Hastings Business Law Journal Vol. 10, No.1: 37-70
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Benuka bpurtanmja je 3emspa ca pavdyHOBOJCTBEHOM TPAIUIIMJOM M Pa3BHJEHOM
KyITypOoM y OBOj 00iacT, TJe€ padyyHOBOJCTBEHa TMpodecHja Wma 3Ha4yajHy yYIory Yy
Kpenpamy W TNPUMEHH peryjJaThBe. PadyyHOBOJICTBEHH CHCTEM OBE 3€MJbE Claga y paj
Hajpa3BUjEHUJUX U HajcTaOuIHUjuX y EBpony, a lerose mpeiHoCTH oriieaajy ce y:
® HE3aBHCHO] M CHAXHOj padyyHOBOJICTBEHO] ITpodecuju,

e JeTaJbHOM paay NpoQdEeCHOHATHOT PETYIaTOPHOT Teja Ha Pa3BOjy pPavyyHOBOJCTBEHHX
METO/Ia y CKJIaly ca TPAJAULINOHATHIM 3aKOHCKUM 3aXT€BHMa,
e YyBpCTOj OBe3aHOCTHU ca npakcoM CAJl-a.

Benuka Bputanuja je y IpeTXoaHOM MEpPHOAY W3BPUINIIA PEBUANPABE PEryIaTOPHOT

PauyHOBOJICTBEHOT OKBHpa 3a (PMHAHCHJCKO M3BEIITaBama C IIUJbEM YCKJIahuBamwa HUCTOT ca

3axTeBumMa EBporcke ynuje. JlaHac, pauyHOBOJACTBEHO OKpyxkewme Benuke bpuranuje

KapakTepHuIle:
Tab6emna 12. PauyHoBoacTBEHO OKpy)keme Bennke bputanuje

PerynaTopau oxBup Kommnanujcku akt u3 2006. ronune
PauyHOBOICTBEHU CcTaHIapaAU
[paBuna Gep3se
PerynatuBa y o01acTu (PMHAHCHjCKUX YCITyTa

[IpaBHM crcTeM O6uyajHO IPaBo

I'maBHU KOpUCHULIU WuBectutopu

padyHOBOJCTBEHHX MH(OpMaIHja

PauyHOBO/ICTBEHA OCHOBA AxXpyanHa paqyHOBOJICTBEHA OCHOBA

ExoHOMCKa 1 TpKHUIITHA CTPYKTYpa Jaka Tp>KHIIIHO OpUjeHTHCAaHA EKOHOMHU]a
Pa3BujeHo TpkuIITE Kanuraia

Hzeop: Guo, Y.,(2015), Developments In And Influences on, Financial Reporting in UK, Journal of Finance and
Accounting, Vol. 3. No. 6. 215-218

Komnanmjcku akt n3 2006. roguHe KOju je CTymuo Ha cHary oja okrtodpa 2009.
roJiuHe, MpeAcTaBba MOTIYHY MOJEpPHHU3ALNM]y CBEOOYXBAaTHOT IPaBHOT OKBUpA, YUME je
€HTUTETUMA I0jeJTHOCTABJbEH W OJIaKIIaH Ipouec (pUHAHCHjCKOr M3BelTaBamwa. [IpumapHu
[IWJb aKTa je Behe moBepeme HHBECTUTOPA, YUME C€ CMambyje TePET peryiainje 3a MpuBpeIHe
cybOjekte. Ilpema oBOM 3akOHYy WIOCTOje JBa OKBHpa 3a (PHMHAHCHJCKO W3BEIITABAIE,
MCOU/MPC u UK GAAP. ExTutetn unjum ce xapTujama o]l BpeIHOCTH Tpryje Ha Oep3ama
nmajy obase3y npumene MCOU/MPC (mpema PerynatuBu 1606/2002/EC) 3a cBoje rpyme
npenyzeha, IOK 3a MpHUIIpeMy WHAMBHIYaTHHX 3aBPUIHMX padyHa WIAHUIE TpyIe, UMajy
Moryhnoct uzbopa usmelyy mehynaponuux u UK GAAP. MnnuBunyanna jaBHa npexayseha,
BenMKa mpeny3eha koja HUCY y4YeCHHWIIM Ha TPXKHUINTY KamuTajla, Ka0 W Majla M Cpelrha

npexnyseha, nmajy moryhuoct uzbopa nsmehy MCOU/MPC u UK GAAP.
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VYmpaBo ycBajame MCOU/MPC, je mpoy3poKoBajio 3Ha4ajHe H3MEHE Y
poQecruoHaIHOM PauyyHOBOACTBEHOM OKBUpPY TokoM 2012. u 2013. ronune, kana je Caser 3a
¢unancujcko usBemTaBame (Financial Reporting Council - FRC) uzBpmmo peBuanpame
nocrojehux crangapna. [loueB ox O1. jamyapa 2015. roamne, Ha mompy4jy YjeaumeHOT
KpasseBctBa u Upcke Peny6Onuke, omnocHo, Benuke Bbpurtanuje, npumemyjy ce HoBu UK
GAAP xoje uznaje FRC, unme cy ykuHytu 10 Taaa Bakehu cranmapau 3a (UHAHCH]CKO
m3BemtaBawe. Cranmapmu FRSs 100, 101, 102 monenm cy mpuMeHY HOBHUX OTIHja 3a
npuBpesHe cyojexre, a HakoH 2015. ronune uctu cy yckinahenu ca Jlupexrusom 2013/34/EY.
Ucre romune o6jaBsben je u crtangapa FRSs 105, xoju ce omHocn Ha (DUHAHCH]CKO
H3BeIITaBabe MUKpO eHthTera.”” Takohe, ox Ol. jamyapa 2015. romuHe, HAa CHA3W Cy jBa
nonatHa ctangapaa FRSs 103 ca mpumenom y ocurypamy, FRSs 104 xojum ce perymnurie
npurnpeMa MepuoJUYHUX (UHAHCHJCKUX M3BELITaja, Kao M3jaBe O MPENOPYyuEHO] IPaKCU
(Specific Statements of Recommended Practice - SORPs) 3a motpebe cnenujanu3oBaHux

UHAYyCTpUja U oOnactu. Y HacTaBKy cy npeiactaBjbeHH HoBM ctanaapau UK GAAP-or

OKBHpA!
Tabena 13. Ilpernen FRSs ca Haj3HauajHUjUM OJUIMKaMa
O3Haka Hazus Hatym Ore
CTymama Ha
CHary

FRS 100 | IIpumena 3axteBa | 01.01.2015. | Crangapn ce npuMemyje Ko npunpemMe GUHaHCHjCKUX
3a (UHAHCH]CKO U3BEIITaja C [HJbEM OCUTYpamba (hep U HCTHHUTOT
H3BEIITABAE IpHKa3a CpelCcTaBa, odaBe3a, (PUHAHCH]CKOT TOJIOKaja,

JIOOUTH WK TYOUTKA 3a TATH BPEMEHCKH MEPHUOJIA.

FRS 101 PenykoBanu 01.01.2015. | CranmapaoM ce yBOIM peAyKOBaHU OKBHUD 32
OKBHP 32 obenofamuBama y (UHAHCH]CKUM M3BELITajUMa, KOjU
obeoamUBame omoryhapa BehHHH TIOBE3aHUX M MATHYHUX mpeay3eha na

Ka0 OCHOBY 3a MMPU3HABAIHE H MEPECHE Y IbUXOBUM
MOje/IMHAYHNM 3aBPIIHHM pauyyHUMa KOPHCTE
MCOU/MPC, ¢ usyzumameM OpojHUX 00eTonamUBamba
Koje 3axTeBa nyHa npumena MCOU/MPC.

FRS 102 Crangapa 01.01.2015. | CraHgapnx MOXKe IPUMERUBATH OWIIO KOJU EHTHTET W
(buHAHCH]CKOT rpyma, Kao ¥ MaTHYHA ¥ I0BE3aHa MPaBHA JIUIA YHYTap
H3BEIITaBaAKA rpyIie Koja ce KOTHpa Ha TPIKHIITY KAITKTala U IPUIpeMa
KOjH ce KOHCOJTUTOBAHH 3aBPIIHU PaYyH MMPEMa 3aXTEBUMa
puUMemyje y MC®U/MPC. Takolje, crangapa Mory npuMembUBaTH
VYjenumeHoM jaBHa npeay3eha, kao u TOOPOTBOpPHE OpraHU3aIHje.
KpasmeBcTBY 1 CraHaapn je monesbeH y 35 cekija kojuma ce ypehyjy
Hpckoj onpeljeHe 00J1aCTH PaYyyHOBOACTBA U (PMHAHCH]CKOT
PenyGuuiu M3BeITaBama. Haj3HavyajHUja moOoJbIIama CTaHaapI

npyxa y 00JIacTH H3BeUITaBamba 0 (PHHAHCH]CKUM
HHCTPYMEHTHMA U MOBE3aHUM pr3uiMa. Takole,
CTaHIAPIHOM CE MOAMKE MHTEEKTyaTHa MOOMITHOCT U
CMambyjy TPOLIKOBH 00pa3oBama U o0yKe.

ZOOI[OCTyHHO Ha: https://www.iasplus.com/en-gb/standards/uk-gaap, npucrymwseno: 15.07.2017.
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FRS 103 Yrosop o 01.01.2015. | Crangapn caapu paduyHOBOJCTBEHE YCIIOBE 32 EHTUTETE

OCUTYpamy 13 00JIaCTH OCUTYpama M PEOCUTypama, a KOju
npumenyjy FRS 102
FRS 104 | IlepuoguuHo 01.01.2015. | Crangapna ce npuUMembYyje Y IPUIPEMHU ITEPUOTMIHNAX
(uHAHCHjCKO M3BEIITaja 3a eHTUTeTe Koju puMeryjy FRS 102, kao u
U3BENITABAHE 3a eHTUTeTE KOju puMerbyjy FRS 101. 3acHoBaH je Ha

MPC 34, a 3amemyje ASB-oB M3Bernraj o
MONYTOIUIIEBLUM (PHHAHCH]CKUM H3BemTajuMa u3 2007.

TOJIMHE.

FRS 105 Cranngapa 3a 01.01.2016. | Cranmapa nmpUMemYjy SHTUTETH KOjH Cy ITpeMa
(hUHAHCHjCKO Komnanujckom akty 2006, pa3BpCTaHu y CTaTyCy
U3BEIITABAEKE MukpoeHTtuTeTa. CTanmapn je 3acHoBaH je Ha FRS 102, y3
KOjH ce onpeljeHa MOjeIHOCTaBIbEbA Y CKIAAY ca MoTpedama
npUMeYje 3a MHUKPOCHTHUTETA.
MHUKDPO €HTHUTETE

SORP U3zjase o 01.01.2015. | U3jaBe o npenopy4eHoj NpaKcH pa3BHjaHe Cy Y jaBHOM
MIPENOpy4YEHO] uHTepecy on crpane tena SORP-a u ytBphyjy TpeHyTHO
TpaKcu Haj00JbY PaUyHOBOJICTBEHY MPAKCY 3a CIEIUjATH30BaHE

uHaycTpuje u oomactu. Kao Takse, u3jaBe Cy CBOjeBpCHA
JIOIYHA CTaHAapIMMa U JIPYrUM 3aKOHCKHUM IPOIMHCUMA.
Hzeop: Ilpunazoheno npema: hitps.// www.iasplus.com/en-gb/standards/ifrs-in-the-uk-1, npucmynmeno oana

15.07.2017

Pa3Boj ¢uHaHCHjcKOr H3BelITaBaba y OBOj 3€MJbH j€ IOJ CHAXHUM YTHULAjeM
MCOU/MPC, mto je pe3ynarupaHo nomepameM (okyca (PUHAHCHUJCKOT M3BEIITaBama O]
yIpaBjbakba pecypcuMa Ka BpEIHOBamwy, y3 yHampehewe KoHIUenTa (ep BpeIHOCTH Koja
npumar jgaje OunaHcy crama M uH(popMauujama o (uHaHcHjckoM mnonoxajy. Hasenene
npoMeHne nHunupane cy yckiahusamwe crapux UK GAAP-a ca MCOU/MPC u Ha kpajy
pa3Boj u ycBajame HOBUX UK GAAP-a. HoBu cTtangapau cy KOHIIMTIUPAHU Ka0 KOHIM3aH U
MpeIur3ad CeT MpaBWiIa ca CBPXOM Jia MOJpKke eKoHOMHU]y YjenumeHnor KpameBcTBa u Mpcke
PenyOnuke y poctuzamwy Behe TpaHCIApeHTHOCTH Y (PUHAHCH]JCKOM M3BELITaBamby.
UctpaxuBamwe crnposeneHo Mmehy npenysehuma Hpcke PemyOnuke tokom 2013. roause,
MOTBphyje TMO3UTHBHE CTAaBOBE KOPWUCHHKA O HACTAIMM IPOMEHaMa y pPauyHOBOJCTBEHOM
okBupy. [Ipema 0BOM HCTpaxkuBamYy, ,,0/1 YKYITHOT Opoja aHAIM3UPAHUX CyOjeKTa, OJIOBHUHA
je Mulnubema Aa he nameHe OuTH oJ1 3Ha4aja 3a npenyseha mocedHo y neny miahama mopesa
W WCIUIaTe TUBHICHIU, TOK ce 34% ompenenuio 3a MpUMEHY HOBHX CTaHIapaa W Ipe
06aBE3HOT POKa, IITO yKa3yje Ha KOPHCHOCT M MPUMEHbHBOCT uHOBHpannx UK GAAP-a**"!

OnmrenpuxBahenn pauyHoBoacTBeHM npuHiunu CAJl cy ocTBapuiu 3HayajaH
yTHIIa] HA PauyHOBOJICTBEHE Ipakce OpojHUX 3eMasba IUpoM cBera, TokoM 20 u 21. Beka.
Hanac, US GAAP ce yrnaBHOM npumemyjy Ha nojapy4djy CAJl-a, 10k mpuBpeIHa JIpyIITBa
KOja TIOCJY]y M3BaH aMEpPHYKUX TpaHUIla MOpajy CBOje CeTOBE (DMHAHCH]CKUX H3BEIITaja

ynojoOuTu mpema JApyruMm cra"papauma. He moctoju mpomucana obase3a mpumene US

2! Guglielmi, T., (2013), Watching the GAAP, Accounting Ireland 08, Vol. 45, No.04: 57.
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GAAP-a, anu 300T 10CIIETHOCTH, MPABUYHOCTH M TIOMITECHA Y MEPEHY M 00€J01abUBaY
¢uHaHCHjcKUX HHpOpManuja, BehnHa pauyHoBoha ce mIpuIpkaBa HHUXOBUX 3axXTeBa, C
LIMJbEM OCHUTypama BUIIET KpeAuOMINTeTa IPEe3eHTOBAaHMX (DMHAHCH]JCKUX U3BELITA)a.

US GAAP cy akTuBaH cKyn cBeOOyXBaTHUX M CIIELU(PUUHUX CTaHJap/a U MpaBuia u
YIHE OCHOBY 32 (OpMUpamE JEAMHCTBEHUX (DHHAHCUJCKUX M3BELITaja 3a IPUBPEIHE CYOjeKTe
KojumMa ce jaBHO Tpryje. IlpuBu myr ce mojam ,ommurenpuxBaheHH pavyHOBOJACTBEHU
MPUHIHUIN TOMHE-E Y MUILJbEY Opoj 4 APB-a y koHTekcTy ckyna ,,KOHBEHIIUja, MpaBuiia u
mporenypa HEONMXOAHWX 3a JeQHUHHCAmEe TNPUXBATIFUBE pPAYYHOBOJCTBEHE IIpaKce Yy
onpeherom Bpemeny“.’”? Mehyrum, US GAAP mpencrapibajy oGMMaH CKyIl IIPOIIACA,
OJIHOCHO, jAetajbHux mnpaBuna. Ocum tora, US GAAP cBoj ,,ayropureT 3acHHBajy Ha
07100perby W IpHXBaTamby O cTpaHe pedepeHTHnX Tena, nmpeerctseno SEC-a.”””  Vipaso
yCBajameM 3aKoHa O XxapThjama oOJ BpenHoctd, 1934. romumne dopmupana Amepudka
KOMHCHja 3a XapTHJe O]l BPEAHOCTH C OBIamhemeM jaa yTBphyje cranmapae puHAHCH]CKOT
M3BEIITaBaka 3a amMepuuke kommanuje. OO03MpoM 1a Cy ce CTaHAapIyd 3aCHUBAIM Ha
HCKYCTBY, KOPHUCHOCTH, CTPYYHOM IpocyhuBamy, CTaHAapAM3aldja y PadyHOBOJCTBY je
MpEIyITeHa MPUBATHOM CEKTOPY, OJJHOCHO TpeACTaBHUIIMMA CTpyKe. Tako cy oBnamrhema 3a
NpUIpeMy MU JOHOIIEHE craHjgapiaa npebadena Ha AICPA, a meHO Teno mMoJ Ha3UBOM
KomwuTeT 3a pauynoBoacTBeHe nporieaype je y nepuoay on 1938. no 1959. rogune nznano 51
pauyHnoBojictBeHn OwiteH. ['omune 1959. CAP je 3amemen OmbopoMm 3a pauyHOBOJICTBEHE
npunnume 1j. APB-oMm, koju je 1o 1973. roqune nznao 31 Munubeme, OpojHEe HHTEPIPETAIN]E
W YeTHpPH CTaHmapia. MUIbEHa Cy CE€ OIHOCWIA Ha CHenu(UYHE PAvyHOBOJCTBEHE
nmpobseMe, a MHOTa O] BUX U AaHac yuHe cactaBHU neo US GAAP-oBor okBupa. ['ogune
1973. AICPA, cBoja opnamthema npeHocu Ha FASB. On tana, na Hajasbe oBO Tejlo ce OaBu
yTBphUBameM U yHarpehemeM pauyHOBOJCTBEHUX CTaHAapa y3 yCMepaBame U 00pa3oBame
CTpyYHE JaBHOCTH, HLITO YKJby4yyje CyOjeKTe KOju MpHUIpPEMa]y, PEBUIUPAJy U KOPHUCTE
¢unancujcke uHpopmauuje. Ilopen perassHor yrBphuBama craHzapia (QUHAHCH]CKOT
pauyHoBojicTBa, FASB panu u Ha pa3BHjamby pauyyHOBOJCTBEHHMX KOHIIENaTa 3a morpede
npunpeme GUHAHCHCKIX M3BEINTAja KOJU CAYMIbaBajy CBOjeBPCHH KOHIENTYATHH OKBHD.
Ho cana, FASB je usnao mpexo 150 mocebuux WM3jaBa o cranmapavMa (UHAHCH)CKOT
pauyHnoBojictBa (Statements of Financial Accounting Standards - SFASs), kao u OpojHa

Tymauewa ctanjaapiaa, mro US GAAP unHu Beoma KOMIUIEKCHUM ceToM Ipomnuca. Kako 6u

2R oberts, C., Weetman, P., Gordon, P., (2008), International corporate Reporting: A Comparative Approach
(4th edition), Pearson Education Limited Harlow:395

2%Nobes C., Parker R. (2008), Comparative International Accounting (10 th edition), Prentice Hall, pp. 160
29% TocrynHo Ha: http://www.fasb.org/home, npucrymseno 15.07.2017.
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ce KOPUCHMIIMMA OJIaKIIa0 MPUCTYH U NMpUMEHa OPOJHUX MPOIKCca U3 Pa3IMUUTHX U3BOPA, HA
ocHoBy SFASs 162 ,Xwujepapxuja omnmrenpuxBaheHUX pavyyHOBOJICTBEHUX IMPHUHIIMIA®,
yCBOjeH je JOKyMeHT moja HasuBoMm Komudukamuja padyHOBOJICTBEHHX CTaHIap/a.
Komuduxkanuja cse ayropuratuBhe usBope US GAAP cucremarusyje Ha JeJTHOM MECTY, LITO
M0/ipa3yMeBa pa3BpCTaBamke U3BOPA y KaTEropuje U HUXOBY OPraHU3alljy Y 3aBUCHOCTH O]
TeMe OaBJbeHha, y NeT 00JacTy: ONIITH NMPUHIUIN, NpPe3eHTaluja, GUHAHCU]CKU U3BELITAjH,
TpaHCAKIMje W AeTaTHOCTH.”" Y OKBHpY CBAaKe TeMe, JOKYMEHTH CE JETAIbHO TPYIHIIY y
nmoaTemMe, onesbke, maparpade ca oarorapajyhom Hymepuukom o3HakoMm. Kommdukanmja ce
IpUMeBYje 3a U3BELITajHE Mepuoje, noueB on 15. centemOpa 2015. roaune, a cBpxa oBOT
JOKYMEHTa orJjena ce y:
e CMameny IOTPeOHOr BpEMEHa U Haropa 3a pellaBambe padyHOBOACTBEHUX MpodIema,
e yOnaxaBamy pHU3MKa Yy BE3W ca HEKOETr3UCTEHTHUM H3BOpuMa, Imyrem Behe
yHnoTpedJbUBOCTH MPOITHUCA,

® [pyXamy TauHUX UH(POpMalKja ca OJaroBpeMeHUM aXypUpamuMa CTaH1ap/a,
e noapuiu FASB-y uctpaxuBamuma U npoiecy KOHBCpFGHHHj€.206

Kopucnoct US GAAP-a, ornena ce y moTeHmujasry na o00e30eie BUINM HUBO
CTPYKTYpUPAHOCTH, BepU]HKalMje U JieTajba y BE3UW ca MPUIPEMOM (PUHAHCHJCKUX
U3BEIlTaja, U3 Yera Kao J0JaTHa KOPUCT Mpou3uiiazu Behe noBepewme Ha TPHKUILTY KaluTania.
MelytuMm, 0Bako KOHIMIHUpaHA MpaBWiia Cy KOMIUIEKCHA M KpyTa, jep OJ padyHoBoha
3axXTeBajy BUCOK HHUBO YyCAarJIallEHOCTH ca YBPCTUM IMPOIMHUCHUMA, YUME ce (opma CTaBba
W3HAJl CYHITHHE, IITO HEraTMBHO YTHY€ Ha yNoTpeOy MNpo(ecHOoHATHOI MHUILbEHA Y
npocyhuBamy TOKOM M3BelITaBama. 10 J0J1a3H 0 U3paxaja y ojpel)eHuM 0KOJIHOCTHMA, Kao
ITO je HOp. ,JIpUMEHa KOHIENnTa ¢ep BPEIHOCTH Yy PadyyHOBOJACTBY (PUHAHCH]CKHUX
MHCTpYMEHaTa, TJIe 0JICYCTBO Mpo(eCHOHATIHOT MpocyhuBama JOBOAU 10 U3PUUUTE IPUMEHE
TIPOITICA y CMUCITy M3padyHaBama.“”’ Takolje, ka0 HeIOCTATAK OBAKBOT CHCTEMA HABOIH CE
U OINACHOCT O] ,,arPECUBHOI PadyyHOBOJICTBA®, jep ,,[IpaBHJIa OJIAKILIABA]y YIPaBJbake
PE3YIITATOM IIyTeM CTPYKTypHparba Tpancakimja.“>*®
300r no3unuje Kojy cy kao Bogeha csercka exkonomuja CAJl npkane Ha riodaqiHoOM

TPXKMILTY Kanuraia, kao u 30or tpaguuuje US GAAP cy cmaTpanu ,,371aTHUM CTaHIapaOM U

295 ocrymHo Ha: https://www.iasplus.com/en-us/standards/fasb/default. html#Format, mpucrymsbeno 15.07.2017.
290 EASB, (2014), FASB Accounting Standard Codification — about the codification, FASB, mocTymHo Ha:
https://asc.fasb.org/help&cid=1176163588636, npucrymbeno: 15.07.2017.

297 Nelson, M.W. (2003), Behavioral Evidence on the Effects of Principles and Rules Based Standards,
Accounting Horizons, Vol. 17 No. 1: 91-104.

28] insmeier, T.J.,(2011), Financial Reporting and Financial Crises: The Case for Measuring Financial
Instruments and Fair Value in The Financial Statements, Accounting Horizons, Vol.25, No.02: 409-417.
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ocTaTak cBeta je yckmahiBao cBoje crammapae mpema muMa.’ MelyTum, (uHAHCHjCKE

ckannanu kommanrja Enron 1 MCI Worldcom y mepuoay 2001.-2002. roaune, nospyJbaiu Cy

noBepeme uHBecTHTOpa y cynepuopHoct US GAAP y oaHocy Ha apyre cranmapie

(¢uHaHCHJCKOT M3BeUITaBama. UumbeHHUIa /1a Cy ce pPayyHOBOJCTBEHE MpeBape OJIBHjaie U

mope eTaJbHUX IpaBuiia OuilaHcupama, ykaszyje Ha pynnamenrtanne Hegocratke US GAAP.

VYnopaso je To goseno a0 nosehamwa nerutumurera MCOU/MPC, npBeHCTBEHO Yy 3emMibama

EBpone. Ocum Tora, ekcnanzujy y npumenn MCOU/MPC, mpoy3pokoBaia je Texmwa

€BPOIICKUX 3€Majha Jla O4yBajy KOHKYPEHTCKY IO3MIM]y Ha TPXKHUIITUMA (PUHAHCHJCKUX

yciyra. OBakBa HacTojama Cy 3axTeBaja MHTErPUCAHO TPXKUIUTE Ha Moapy4djy EBpore, ma
oTyza norpeda 3a jeIMHCTBEHUM CETOM PayyHOBOJCTBEHUX MpaBuia. Mako cy cenamaeceTux

U ocamJeceTux TroJMHAa YUIEHU HANoOpH Ja ce YcKiajae CcTaHigapAu (UHAHCH)CKOT

u3BellITaBawka MHUpoM EBporcke yHHUje, HHje ce JIOILIO JI0 KeJbeHOr nomaka. MehycobHno

MPU3HABAE PAUYYHOBOJACTBEHUX PEXUMA j€ CMamWIO pasiiuke u3Mmel)y 3eMasba, amu je

HEYNOPEeIUBOCT U Jajbe Ouia npucyrHa. Pememe ce HyquiIo y BUAY pa3Boja MOTIYHO HOBOT

ceta cranjapja wiu y npuxsarawy MPC, miro je u yuumweno Perymarusom 1606/2002/EC.

.Ha oBaj nauun, EBpornicka ynuja je MCOU/MPC namernyna xao anrepHatuBy US GAAP, a

[IASB noOuja xJby4Hy yJOTy Yy HpOLIECY KOHBEpPIeHIIMje PauyyHOBOJCTBEHUX CTaHAapjaa Ha

robanHoM HUBOY. OBaj TpeHA, cieawiie Cy U Apyre 3emibe, ma je Beh mouetkom 2005.

ronuHe 41 npxxaBa, nopea wianuna EBporicke yHuje, 3axreBana npumeny MCOU/MPC 3a

SHTHUTETE Ha JoMaheM TpKUIITY.

MCO®OU je ,BUCOKOKBaIMTETaH, MelyHapoqHO MpHU3HAT, CKYH pPavyyHOBOACTBEHHMX
cTaHgapna, pasBujeH ojn crpane I[ASB, ca cBpxom mnoBehama TpaHCIIapEHTHOCTH,
OrOBOPHOCTH ¥ e(HKACHOCTH Ha (UHAHCHJCKAM TpXKHINTHMA IIHPOM  cBeTa.*” '’
Konuunupame n umruiementanuja MCOU 3acuuBa ce Ha cienehum dnmeHunama:

e CTaHJapAM Cy YIVIaBHOM pa3BHjaHu Oe3 ydemrha Ip>kaBHUX opraHa, T€ Kao TaKBU HEMajy 3a
Wb TOAMHPHUBAKE TMOJUTHYKAX 3aXTeBa, HUTH CIy)Ke MOTpedaMa MOPECKOT
pavyHOBO/ICTBA,

® yTEeMEJb€HhE Ha NMPUHIUIINMA, YUME CE aKIIEHAT CTaBJba Ha €KOHOMCKY CYIITHHY, a HE
npaBHy (opMmy (UHAHCHJCKMX TpaHCaKlMja TMPE3eHTOBAHUX Y (PUHAHCHJCKUM

U3BEIITAjUMa,

298teel, D.L., (2012), The impact in the United States of global adoption of IFRS, Australian Accounting
Review Vol.18, No.3: 199-208.

210 nmocTymHo Ha: http:/www.ifrs.org/use-around-the-world/why-global-accounting-standards/, mpucryrseHo:
19.07.2017.
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e CTaHAapAM MOJpkaBajy Behy npumMeHy gep BpeAHOCTH Y OJIHOCY Ha KOHLENT UCTOPHJCKOT
TPOIIIKa;

® CyXaBa ce MOryhHOCT MEHaUMEHTa J]a MaHMITYJIHIIE YBPCTUM NPAaBUIIMMA HA HAUWHE KOJH
MOTy OWTH JJO3BOJbEHH YHYTap IOjeIMHUX PAYyHOBOJCTBEHHX CHCTEMa HIIP. CKPUBEHHU
1“y61/1111/1.211

MC®U o6jequmanajy nBe kibyune komrnonente: MCOU, ceT ctanmapaa HaMeHEHUX
BEJIMKMM €HTHUTeTUMa ca jaBHOM ojaroBopHourhy u MC®U 3a MCII, cer crannapia pa3BujaH
Kao 3acebaH TOKyMEHT, nmpuiarohen morpedama Manux u cpeamux enturera. Kama je ped o
perynucamy (QUHAHCHJCKOT HU3BEILTaBama 3a C€HTUTETE ca JaBHOM OJroBOpHOIINY, MOpesn
camor Tekcta cranaapaa, MCOU obyxsartajy u:

e [Ipearosop MCOU,

e KoHuenTtyaiaHu OkBUp (PUHAHCUJCKOT U3BEIITABAbA,
e MPC koje je noneo IASC,

e Tymauewe Komurera 3a rymauewe MCOU,,

e Tymauema Cramnor komuteTa 3a Tymauema (SI1C),
e [IpakTuuna caonmrema [ASB - a.

Mamehy 1973. u 2000. romune, IASC je moneo 41 crampmapa. Cranmapau cy
00jeIMIbEeH JEeTMHCTBEHU CET T10J] Ha3UBOM ,,MelyyHapoaHu pauyHOBOJCTBEHU CTaHIApIu™, a
no anpuna 2001. ronune 7 craHiapia je MOBUYEHO. Y TpPEHYTKY ocHuBamwa, ISAB kao
cnenbenuk ISAC-a je ommyuno ma nmoctojehe cranaapae 3aap>Ku 10 3aMEHE WJIH MOBJIaYeHa.
Y wmehyBpemeny, Oxbop je KoHIUMUpao YKymHO 17 HOBHX CTaHAapja y OKBHPY ceTa
,2MehyHaponuu crangapad (UHAHCHJCKOT W3BEIITaBama’™, TI€ Je CBaKd JOKYMEHT
Hymepucat Opojesuma o1 01 go 17. Ox nocrojehux MPC, no cpenune 2018. rogune, ocam je
3aMEemlEHO, JIBa Cy MoBydeHa. Y Hactymajyhem mepuoxy, MCOU 16 — Jlusunr, 3amenuhe
MPC 17 crynawem Ha cHary noyeB o 01.01.2019. rogune, nox he ce MC®U 17- Yrosopu
0 OcHWrypamy MpUMEHHBATH 3a u3BemrTajue nepuoge modeB ox 01.01.2021. romune.
AKTYEJIHU CTaHIapau CY:

e MC®U 1 - IIpBa npumena meh)ynapogHux cranaapaa pUHAHCH]CKOT U3BELITaBamba
e MCOU 2 — [Inahame akiujama
e MCOU 3 — [TocnoBHEe KOMOMHAIH]E

e MC®U 4 — Yrosop o ocurypamwy

21Ball R (2016), IFRS — Ten Years Later, The University of Chicago Booth School of Business, Vol. 46, No.5,
nmocTymHo Ha: https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2745245 npucrymsero: 20.07.2017.
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MC®U 5 — Cranna uMOBHHA KOja c€ APXKHU 3a MPOAAjy U MPECTaHaK MOCIOBambA

MC®U 6 — UcTpaknBame 1 MPOLCHUBAKBE MUHEPATHUX pecypca
MCO®U 7 — dunancujcku uHcTpyMeHTH: ObenoiamuBama
MC®U 8 — CermeHTH MociioBama

MCO®U 9 — duHaHCH]CKU UHCTYMEHTHU

MC®U 10 — KoHconuaoBanu (pUHAHCHU]CKU U3BEIITAJU

MCO®U 11 — 3ajenHuyku apaHKMaHu

MC®U 12 — ObenogamuBame 0 yuenrthuma y ApyruM eHTUTETUMA
MC®U 13 — OnmepaBame dep BpeaHOCTH

MCO®U 14 — PerynaTtuBa 0JUI0KEHUX padyyHa

MC®U 15 — Ilpuxoau mo 0CHOBY yroBopa ca KyIniuma, Kao u :
MPC 1 — [Ipe3enTanuja puHaHCH]CKUX U3BEILLITaja

MPC 2 — 3anuxe

MPC 7 — U3BemTaj 0 TOKOBHMa TOTOBUHE

MPC 8§ — PauyHOBOACTBEHE NOJIUTUKE, IPOMEHE PAUyHOBOJICTBEHUX MIPOLIEHA U IPEILIKE

MPC 10 — Jlorahaju mocie u3BemTajHoT nepuoaa
MPC 12 — Ilope3 Ha nobutax

MPC 16 — HekpeTHuHe, moCTpojemha U onpemMa
MPC 17 — JIuzunr

MPC 19 — Ilpumama 3amociaeHnx

MPC 20 — PauyHoBOIcTBEHO O00yXBaTame JAPKABHUX J1aBalba U 00elI0JambUBakbEe ApKaBHE

nomohu
MPC 21 — EdexTu npomeHa 1eBU3SHUX KypceBa
MPC 23 — TpoiikoBHU 1103ajMbUBaka

MPC 24 — O6enonamuBama MOBE3aHUX CTpaHA

MPC 26 - PauyHOBOJCTBO U U3BELITaBaK-E MJIAHOBA MEH3UJCKUX ITPUMakba

MPC 27 — IlojenuHaunu (PMHAHCHJCKU U3BEILTAJU

MPC 28 — nBecTunuje y npuapykeHe eHTUTETE U 3aj€ JHUUKH 110 JyXBaTH

MPC 29 — ®unaHCHjCKO U3BEMITaBAKE Y XUTIEPUHGIATOPHUM MPUBpEIamMa

MPC 32 — ®uHaHCHJCKU UHCTPYMEHTH: NpE3eHTaIja
MPC 33 — 3apasa no akuuju

MPC 34 — IlepnoanyHo (pUHAHCHJCKO M3BELITABAE
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e MPC 36 — Ymameme BpeJHOCTH UMOBHHE
e MPC 37 — Pe3epBucama, nmoTeHIMjaJIHe 00aBe3€ M MOTEHIIMjajlHA UMOBHHA
e MPC 38 — Hemarepujajina UMOBHHA
e MPC 40 — lHBecTUIIIOHE HEKPETHHUHE
e MPC 41 — I[lossonpuBpena

PauyHoBoicTBEHa Teopuja M Ipakca HaBEIECHE CTaHAapAe IpuxBarajy Kao
JEIMHCTBEHU BUCOKOKBAJIUTETHU CET, IPUMEHJBbUB Y 3eMJbaMa IIUPOM cBeTa. OBY UMHCHUILY
notBphyje ucrpaxuBame IFRS donmanmje o 3actymsbeHocTn MehyHapoaHux craHmapa
JypUcoMKIMjaMa I[OJeAMHUX 3eMaiba. McTpakuBame je  MOJApasyMeBalio  aHalU3y
paduyHOBOJICTBEHUX cucTema 150 HalMOHaTHUX EKOHOMHU]A, a Pe3yJITaTH yKa3yjy Aa:
e 126 jypucnukuuja 3axreBa npuMmeny MC®U 3a ce nnm Behuny nomahux eHtuteTa ca

JaBHOM OJIrOBOpHOIINY Ha CBOJUM TPXKHUILTHMA KalluTana,

12 jypucnukija 103B0JbaBa, alid He 3axTeBa npuMeny MCOU,

® jeIHA JypHCAMKIIM]a 3aXTe€Ba MPUMEHY CTaHIapaa camo 3a (MHAHCHU]CKE HHCTUTYIIH]E,

e jeIHA JypHCAMKIIM]A je Y IPOLIeCY yCBajama CTaHaapaa y MOTIIYHOCTH,

e jeIHA JypUCHMKIMja je Yy Tpolecy yckiahuBama CBOJUX HAIIMOHAIHUX CTaHIapAa ca

MC®HU,

9 jypucAuKIIMja KOPUCTH HAIIMOHATHE WM PETHOHAIIHE CTaHaap/Ie.

[Tpumena MC®U uspaxeHna y npolieHTy MOXxe OUTH IpUKa3aHa Ha cienehu HauuH:

MC®U cy obase3Hu 3a cBe nav BehuHy eHTUTeTa - 84%

N

= MC®U cy o6aBe3HM camo 3a dMHAHCHjCKe UHCTUTYUMje - 0,66%
MC®U cy no3BO/bEHU, aNK He M 06aBe3HU 3a eHTUTeTe - 8%

HauMOoHaHN UM PErvOHaNHW CTaHAAPAM WM je Y TOKY npouec
ycknahusarba ca MCOU - 7,34%

I'padux 4. Ilponentyanno uzpaxena npumena MCOU y jypucaukijama mupom CBeTa

H3zeop: Pacter P (2017)., Pocket Guide to IFRS Standards: The Global finanical reporting language, London:
IFRS, oocmynno na: http.//www.ifrs.org, npucmynmerno 20.07.2017.

Haxne, ox 150 jypucnukimja, 93% je npuxsatuiio MCOU kao jennHCTBEHU TII00ATHH
ceT craHjapna, Aok 60% 3axTeBa Ja Mopej €HTUTETa ca jaBHOM oxaroBopHourhy, MCOU

pUMeBY]y U HeKkoTupajyha npenyseha, MpBEHCTBEHO W3 TpyIe BEIMKUX MPaBHUX JHUIA U
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(DMHAHCHJCKUX WHCTUTYLH]a. YCBajame MelhyHApOJHHMX CTaHAapja j€ Haju3paxkeHuje y
EBponu, rae on 44 3emasba, 43 3axTeBa NpUMEHY 3a cBe Wi Behuny nqomahux kotupajyhux
KOMIIaHWja, JOK jeJHa 3emJsba momymra nmpumeny. C apyre ctpane, Tpu Hajsehe cBercke
exonomuje CAJl, Kuna u Janan HUCY y MOTIIYHOCTH YCBOjUJIe CTaHAApJE, @ aKO CE OBHM
3emJpaMa mpukbyun W Muawja, npousmnazu na 90% entutera koju He kopucte MCOU

JI0JIa3U M3 HABEJICHUX 3eMajba. Y CBajame CTaHap/aa 1o perujaMma rnmpuka3ato je y taodemu 14:

Tabena 14. IIlpumena MCOU no pernonnma

Pernon Bpoj 3axTeBa MPUMEHY 3a CBE WIH Jomymita nmpuMeny 3a He mpumemyjy
jypucakuija | Behuny momahux eHTuTeTa ca | onpeheHe eHrturere ca MCoU
JaBHOM onroBopHouthy JaBHOM onroBopHouthy
EBpona 44 43 1 0
Adpuka 23 19 1 3
Brucku ncrox 13 13 0 0
Asznja — Okeannja 33 24 3 6
Awmepuka 37 27 8 2
YxymHo 150 126 13 11

H3zeopu: Pacter P (2017)., Pocket Guide to IFRS Standards: The Global financial reporting language, IFRS,

IFRS, oocmynno na: http.//www.ifrs.org, npucmynmerno 20.07.2017.

[Torenuujanne kopuctu of ycajama MCDOU/MPC cy BumiecTpyke 1 MaHU]ECTY]y ce
y BUJIy HHM32 €KOHOMCKHX edekara, Kao IITO Cy: BHIIA TPAHCIAPEHTHOCT M YIIOPEIUBOCT
(UMHAHCHJCKUX W3BELITaja, HW)KU TPOLIKOBU KaluTala, BHUIIA €(QUKACHOCT KOPIOPATUBHUX
MHBECTULIM]a, JUKBUIHU]JE TPXKUIITE M HMHTEH3UBHMJU Mel)yHapoJHM E€KOHOMCKHU TOKOBH.
Mehytum, ucTpakmBama yKa3yjy da Cy ycjiel pa3IMdUTHX WHCTUTYIMOHATHUX OKBHpPA
MOCTUTHYTH OeHepUTH HejeaHaku u3Mel)y MOojeIMHUX JApXaBa U IOCIOBHUX cyOjexaTa
Hauwme, ycajame u npumena MCOU/MPC usuckyje oapehene Tporkose, MTO je TTOBE3aHO
ca BHUXOBOM CaJpKMHOM, OOMMOM TOTpeOHUX 00elogamuBama, 00MMOM MpocyhuBama.
Takobe, ycBajame MCOU/MPC n3a3uBa u jeqHOKpaTHE TPOIIKOBE Y BE3H Ca 3aXTEBUMAa HOBO
YCBOjeHHX CTAaHIapiAa M M3MEHOM mocTojeher pauyHOBOACTBEHOT OKBHpa.”'> Mako je 0aHOC
u3Mel)y KopucTH M TPOLIKOBA PA3IMYUT 32 Pa3IUUUTE NPUBPEIHE CYOjeKTe, KOPUCHUKE,
o0yacTu MOC/IOBama, Ma YaKk M JypUCOUKLHM]e, HECYMILMBO je na he cBe mmMpa IpUMEHa
MCOU/MPC pesyatupaTi 1mo00JbIIakEM OBOT OJIHOCA 332 CBE YYECHUKE Yy (DMHAHCH]CKOM
W3BEIITABAMbY.

Mehytum, ycBajame MCOU/MPC, HyXHO He [I0BOAM 1O jeTHOOOPAa3HOCTU Yy

¢uHaHcHjckoM u3BelTaBamwy. [IpBu pasnor je 3acioBanoct MCOU/MPC Ha npuHumMnuma u

212 JCAEW (2012), Moving to IFRS Reporting: Seven Lessons Learned form the European Experience, London:
ICAEW: 9-10
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MoryhHocT wu360pa wu3Mmel)y Buille omuMja y padyHOBOJCTBEHOM TpeTMaHy ojapeheHux
TpaHcakiija, JOK oapeheHa pauyHOBOJCTBEHA NUTama HHUCY oOyxBaheHa cTaHaapauMma.
Takohe, ycMmepaBame MaKike Ha MPE3CHTALM]y €KOHOMCKE CYIITHHE IOCIOBama, 3HAUU U
BUILE IpocyhuBama MNPUIMKOM OJMEpaBama I0jeIMHUX No3ulMja U (QPUHAHCHU]JCKUM
m3Bemrrajuma. Ocum Tora, y mnojeauHuM jypucaukuujama MCOU/MPC ce ycBajajy
WHIUPEKTHO, UHTErPalljOM y HallMOHAJIHE CTaHJaple, 0K HEKH HAI[MOHAJIHHU peryiaTopu
n3/aajy TyMauewa u ynyrctBa 3a npumeny MCOU/MPC, mto otBapa MoryhHOCT 3a B UXOBY
MoAu(UKAM]y NPUIMKOM HHTErpalnuje y HauuoHaiaHe okBupe. Pasmuke m3mely akryenne
Bep3uje [ASB-oBux cranmapaa v Bep3uja Koje ce IpUMERY]y Y MOjeIMHUM 3eMJbaMa HacTajy
¥ yCIIe/] KAIIberba Y bHXOBOM YCBAjarby M MPHMEHH, Ka0 M HeaJeKBAaTHHX mpeBoa.” > Kako
OW ce MpeBa3WILIM OBU NPOOIEeMH, MOTPEOHO je OCHTypaTd aJCKBATHY capaimy u3Mely
[ASB-a 1 HanuOHaTHUX PEryjlaTOpHUX Tela, y CMUCIY pa3Boja ,,aCHUX, Pa3yMJbUBUX U
MPUMEHJBUBUX CTaHAApAA, OCUTypamba CMEPHHULIA U TyMadyema 3a KOE3UCTEHTHY IPHUMEHY
WCTUX, y3 CTMMUHHCAkE pa3iuka Kpo3 yHampeheme nmocrtojehux cranmapia v Tymadema 3a

: 214
IIOJEANHE 3E€MJbE.

Ha kpajy, HanimoHanmHu perynaTtopu Mopajy 00e30eIuT U3BpIICHE Tj.
Henocpenny npumeny MCOU/MCP on crpaHe u3BeIITajHUX EHTUTETa, IUTO 3aXTeBa
oarosapajyhy HHCTUTYLHOHAIHY UHPPACTPYKTYPY U MEXaHU3ME HAJ30pa.

O63upoM Ha citoxKeHOCT U 00uMHOCT, mpuMena MCOU/MPC Huje anekBaTHa 3a CBE
npuspenHe cyojexre, na je 2003. ronune ISAB 3amoueo mpouec npunpeMe U JOHOLICHA
Mebhynapoaaux cranzapaa (UHAHCHJCKOT HM3BEIITaBamba 3a Maja M Cpelia IMpaBHA JIUIA
(MC®U 3a MCII). Cranmapau cy gonetu jyina 2009. roawHe, a Ha OCHOBY IOBPAaTHHUX
uHpopmanuja ceeodyxsatHo pesuaupanu 2015. rogune. Usmehy ctpykrype MCDOU 3a MCII
n nenoButux MC®DU He nocroje 3Hauajue paznuke. OBU CTaHAApIN Cy Mamer oonma 3a 0Ko
90%, jep ce He OaBe TemMaMa KOje HUCY KapaKTEpUCTHUYHE 3a Majla U cpelma mpeayseha.
Haume, MCOU canpxke oko 3000 3axTeBa 3a obOenomamuBamuma, 1ok MCDU 3a MCII
npensuhajy oxo 300 3axreBa 3a oOenojgawmuBame uHHGPoOpManvja y (UHAHCHJCKUM
M3BEIITajuMa.

[ToTpeba 3a xkoHuunupameM nocedbHnx MCOU 3a MCII, npousunazu u3 YuweHUIIE J1a
KOpUCHUIIM (UHAHCH]JCKMX U3BEIITaja MaluX W CpPeamux mpeayeha umajy wambe
nHpopManmone norpede y ogHOCy Ha mpeay3eha ca jaBHOM oaroBopHolnhy. OUHAHCH]CKU

m3Bemitaju MCII cy HamemeHM NpeBAacXOJHO BIACHULIMMA, KOJU HEPETKO o00aBibajy u

13 O6panosuh, B., (2014), HexoersuctenTHa npumena MeljyHapogHuX craHnapaa GUHAHCH]CKOT H3BEIITABAA,
KparyjeBan, Yuusepsurer y Kparyjesny, Exonomckn xopuzontu, Bom. 16, Cecka 3: 239-251

' [FRS Foundation (2012), IFRS as The Global Standards: Setting a Strategy of the Foundation’s Second
Decade, London: UK: IFRS Foundation:5-6

125



MeHayepcke ¢pynknuje. Kao jenan on orpannvaBajyhux ¢axropa y npumenu MCOU/MPC y
oBUM Tpeny3ehnmma je Mamak KBaTU(DUKOBAHWX W CTPYYHHX padyHoBoha. 30or cmera
HAaBEJICHOT, ,,0/IHOC KOPUCTH U TPOIIKOBAa (PUHAHCU]JCKOT M3BEIITaBakha Y MAIUM U CPEIHUM
npenysehnMa je HEMOBOJPHHUJH Yy HETO Yy BENHMKHM mpemy3ehuma‘, mpu NpuMeHW ITyHHX
MC®U.*"> Kako 6u 6un npuiarohenn mnpensuleHO] HAMEHH, a Y3€BIIM y 003Up
nH(pOpMallMOHE 3aXTE€BE KOPUCHUKA, aIM U KaJPOBCKUM NOTEHLHjAT MaJUX U CpPEAmUX
npeayzeha, MC®U 3a MCII cy nojeanoctaBibenu ogHocy Ha MC®DU. [lojennocTaBibrBame
ce IPBEHCTBEHO OJHOCH Ha M30CTaBJbambe OpeleHnx moriasiba, jep HUCY O] 3Hauaja 3a Majia
u cpeama npeayseha (Hmp. 3apajga Mo akuuju, MEPUOAUYHO (PMHAHCHUJCKO H3BELITABAH-E,
U3BEIITaBalb€ M0 CErMEHTHMa, CTajlHa MMOBHHA KOja ce ApPXHU 3a NpoJajy M NpecTaHak
nocioBamwa). MCOU 3a MCII ne npensubajy oapehene pauyHOBOACTBEHE MOJIUTHUKE KOJUX
nma y MCOU. Ocum tora, MCOU 3a MCII cy jenHOCTaBHHjH 3a MPUMEHY U y TMOTJIETY
HAvelIa IPU3HABAba i Meperba.” © ITopen HaBeaenor, MCOU 3a MCII ce peBnaupajy Ha Tpu
roJIiHe, Tako Ja WHOBHpame M U3MEHE Y OBUM CTaHJAapAuMa HUCY (PEKBEHTHE Kao KOJ
MCOU. Ilpumena MCOU 3a MCII y npunpemu u npe3eHTauuju GUHAHCHJCKUX M3BEITaja
MMa HU3 [IPETHOCTHU:
* NPUIMKOM NpuIpeMe GUHAHCHJCKUX U3BELITaja CMambyje C€ PU3UK OJ1 IPEIIKE,
* HIDKHU TPOUIKOBH ITPUMEHE,
* TpPUMEHJbHMBH 32 BehuHy Manmx u MUKpo npenyseha,
* owmoryhaBajy npunpemMy KBaJIUTETHUX U YHU(DULIMPAHUX U3BEILTaja,
* VYIOPEOUBOCT HM3BEINTaja MajJuX W MHUKpO Tmpeay3eha ca u3BemTajuma, CIUYHUX TI0
BEJIMYMHU Ipeny3eha u3 Ipyrux emaspa,
* OJIaKIIAaH MPUCTYN KamuTaly, OWIO Ja cy y MUTalky BJIACHUYKU WIH I03aJMJbEHU
u3Bopi.”'’

300r HaBeJICHUX MPETHOCTH, 01 aHAIM3upanux 150 jypucaukiuja MHUpPOM CBeTa, 85
3axTeBa WM 103BoJbaBa mpuMeHy MCOU 3a MCII, mro je 57%. Oxn Tora, y 4 jypucaukimje
MIOCTOJU 3aXTEB 3a NpUMEHY oBUX cTaHaapia 3a cBa MCII koja He moasiexy NPUMEHHU MMyHUX
MC®U, 56 jypucamkiidja mo3BosbaBa u300p u3mel)y nBa HaBeAeHa ceta, y 23 jypuCAUKIIN]e

Mana W cpeama npemyseha Oupajy umsmehy MCOU 3a MCII, nyamx MCOU un

213 7ager, K., Smrekar, N., Oluié, A., (2008), Racunovodstvo malih i srednjih poduzeéa, Zagreb: Mikrograd

21 pacter P (2017)., Pocket Guide to IFRS Standards: The Global financal reporting language, London: IFRS,
nmoctynHo Ha: http://www.ifrs.org, npuctymbeno 20.07.2017.

2" Dimitrova, J., Kostadinovska, A. (2013),The Application of IFRS for SMEs, Imperative for Uniform Finansial
Reporting, Zbornik na trudovi, , Ekonomsko — Finansiskata kriza i smetkovodstvenoto okruZzuvanje predizvici za
smetkovodstvo, revizijata, finansiite, XV Simpozium na smetkovoditelite na Republika Makedonia Struga,
Skpje: Sojuz na smetkovoditeli na Republika Makedonia: 438-448
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OnmrenpuxBaheHNX pauyHOBOACTBEHUX MPHUHIIMIIA, TOK 2 Jypucaukiuje 3axreBajy ox MCII
npuMeny JokanHux GAAP, ykonuko ce e onpenene 3a MCOU 3a MCII. ITlpumena MCOU

3a MCII rpaduuku Moxe OUTH NpeAcTaB/beHa Ha cienehn HauwH:

u 3axTeBa npumeny MCOW 3a MCM - 4,7 %
[o3Bosbasa nsbop nsmehy MCOM 3a MCN n MCOU - 66%
[o3Bosbasa nsbop nsmehy MCOU 3a MCMN u MCOU n nokanHux FAAN - 27%

[3BosbaBa nsbop nsmehy nokanHux FAAM n MCIM 3a MCOU - 2%

I'padux 5. Ilponentyanno m3paxena npumena MCOU 3a MCII y jypucaukunjama

LIMPOM CBETa

Hszeop: Pacter, P (2017)., Pocket Guide to IFRS Standards: The Global financial reporting language, IFRS,

IFRS, oocmynno na: http://www.ifrs.org, npucmynmweno 20.07.2017

On ananusupanux jJypucaukuuja, 78 npumemwyjy MCOU 3a MCII 0e3 ukakBux
M3MEHAa M OJICTyNama, JOK CelAaM 3eMajba MMa ojpeljeHe M3MeHe Y OJHOCY Ha 3BaHHYHY
Bep3ujy cranmapaa. MaaukaTtuBHO je 1a caMo ocam 3emasba u3 EBporie npumemnyje MCDU 3a
MCII, nok uctu Hucy mnpuxBaheHu y Hajpa3BujeHHjuM 3eMsbama nonyr CAJl-a, Upcke,
EBponicke ynmje, Pycuje, Kune, Jamana. ¥ EBpomu, oBe cranmapae mpumemnyjy CpoOwuja,
bocna u Xepuerosuna, Makenonmja, IlIBajuapcka, Yjemumeno KpameBctBo um Hpcka
Peny6nuka. [Tocnenmwe aBe apkaBe MpUMEBY]y CTaHIapae MOAU(PUKOBAHE ,,y €Ty MPUMEHE
pPadyyHOBOJICTBEHHX IIOJIUTHKA Y TPOLEHH OCHOBHHX cpelnctaBa 1o ¢(ep BpemHoCT,
MOryhHOCTH KamuTanmsaryje yaarama M TPOLIKOBA I03ajMIBHBARA. """ 3eMIbe HIaHHIE
EBporicke yHuje, CBOjy perynatuBy y oBoj obsactu 3acHoBaie cy Ha Jupextusu 2013/34/EY
koja He ykJbyuyje 3axreBe MCOU 3a MCII. lonomemem MCDU 3a MCII, ISAB je Texuo
CTBapamy MPETIOCTaBKH 32 KBAJIUTETHO (PMHAHCHJCKO HW3BEUITABAKE 32 CEKTOpP Mayle U
cpenmwe mnpuBpene. Mehyrtum, ymora MCOU 3a MCII y yaubunmpamwy (HUHAHCH]CKOT

M3BEIITaBamka y 0BOj 00JIaCTH HHJjE, Y MOTITYHOCTH, 3a)KUBEJIA Y IPAKCH.

18 Heroanosuh, M., (2016), Konmpasepse y eesu ca npumenom MCDH 3a mana u cpedra npasua nuya y
Cpouju, ®unu3z Mehynaponna HayuHa koH(pepeHiuja YHuBep3utera CHHIHIYHYM ,,PH3UIM Y CaBPEeMEHHM
ycioBuMa nocioBama’ beorpana, beorpaa: Yausepsurer Cunrunyaym: 33-41
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2.5.2. Paznuke usmel)y riio0ajiHuX pauyHOBOJCTBEHHX CTaHAap/Aa U BbUXOB YTHIIAj HA
ynopeauBocT (PMHAHCHjCKUX H3BeLITaja

Perynaropuu okBupu KojuMa ce y ypehyje pauyHOBOJACTBEHa MaTepuja Ha MOJIPYYjy
MOJEANHUX JYPUCIUKIIMjAa JIOBOJE JO pa3iuka y (PMHAHCHJCKOM H3BEIITaBamy, YaKk U Y
ycllOBUMa NpuMeHe MelyHapoJHO mpu3HATHX cTaHAapAa. Pasiuke cy NpUCYTHE HE CaMo
u3mel)y ¢QuHaHCcHjcKOr u3BelITaBamka NPHUBPEIHUX cyOjekara KOju TOCHYy]y y OKBHPY
pa3IMYUTUX KaTeropHja padyHOBOJICTBeHHX cucTema, momyr CAJl-a m Hemauke, Beh u
n3Mely puHaHCHjCKUX M3BEIlITaja EHTUTETAa U3 3eMajba KOje MpHIaiajy UCTUM KaTeropujama
pauyHOBOJICTBEHUX cuctema, kao mrto cy CAJl-e u Benuka bpuranuja (VYjeaumeHo
KpasmeBctBo m Hpcka Pemybnuka). 3aro je pasymeBame H ycKiahuBame cHCTeMa
PauyHOBOJICTBEHUX CTaHJapJa JAOMHUHAHTHO NPUCYTHUX Yy (UHAHCHUJCKOM H3BELITaBamby
eHTUTeTa Ha BojaehuMm TpkumtuMa Kamutaia, ogHocHo, MCOU/MPC-a, US GAAP-a, UK
GAAP-a, mpexncraBjba MNpPBU KOpPAaK Yy TMpeBazuIakemy mpobieMa HEYNmOpeaAuBOCTH

(uHAHCUJCKUX H3BeUITaja. Y Ty CBpPXY, KOMIIApaTHUBHU INpErye]l MOjeIUHUX CTaHIapia

HaBEJICHUX CHCTEMa IpeMa pauyHOBOJCTBEHUM TeMaMa MpUKa3aH je y cienaehoj rademnm:

Tab6emna 15. Komnapatusuu nperiien cragaapaa cucrema MCOU, UK GAAP, US GAAP o

oapeheHnM Temama

Tema MCoOU UK GAAP US GAAP
[Ipesenrarmja MPC 1 Ilpesenramja | Caapxuna u popma ASC 205 —
(hMHAHCH]CKHIX (bMHAHCH]CKHIX MPE3EeHTOBAHMX (PMHAHCH]CKUX [pesenranmja
M3BeIITaja n3BeIITaja n3BeTaja onpehena je FRS 102, (PMHAHCH]CKHUX

aJIM TIOCTOjU MOTYNHOCT IpUMEHE M | W3BellITaja
canpxune u popme npema MCOU.
U3BemTaj o MPC 7 UzBemitaj o FRS 102 ypehyje npunpemy ASC 230 UsBemitaj o

HOBYaHHUM TOKOBUMa

HOBYAaHHWM TOKOBHUMa

M3BEIITaja O HOBYAHUM TOKOBHMa
Ha CJIMYHUM OCHOBaMa Kao U
MCoOU

HOBYAaHHWM TOKOBHUMa

ITepuoguuno MPC 34 Tlepuoandso FRS 104 ITepuomuno punancujcko | ASC 230 ITepuoguaHo
(HHAHCH]CKO (HHAHCH]CKO M3BELITABAKE M3BELITABAKE
W3BEIITABAE W3BEIITABAE
KonconunoBano MPC 27 - ASC 810 -
(rHAHCH]CKO KonconunoBanu Konconunanuje
M3BELITABAKE (UHAHCHjCKH
W3BEIITAjU U
Tymaueme cranHor
KOMHTETA 32 TyMauema
SIC 12
ITocnoBHe MC®MU 3 IlocnoBHe FRS 102 Crangapa dunancujckor | ASC 805 — [TocnoHe
KOMOMHaIje KOMOMHaIuje M3BELITaBaka Ca IPUMEHOM KOMOMHaIumje
VYjenumenom KpabeBcTBY 1
Hpckoj PenyOmuiu
®dunHaHCHjcKa MPC 32 ®dunancujcku | FRS 102 Cranpapn ¢punancujckor | ASC 210 bunanc

MMOBHHA U 00aBe3e

HHCTPYMEHTH:
Ipe3eHTaIuja

W3BEIITABaa CA IPUMEHOM Y
VYjenumenom KpasbeBcTBY 1
Upckoj PenyOnuiu

CTama

128




[Morennujanne MPC 37 PesepBucama, | - ASC 450 -

o0aBe3e U IMOBHHA MIOTEHIMjaTHe 00aBe3e Henpensulenun
W TOTEHIUjaTHa clly4ajeBu
HMOBHHA

ObaBe3e U KamuTal MPC 32 ®dunancujcku | FRS 102 Crannapn ¢punancujckor | ASC 470 — ObaBese
HHCTPYMEHTH: M3BEIITaBaka Ca IPUMEHOM Y ASC 480 — Ob6aBe3e u3
npe3eHTalmja VYjenumenom KpabeBcTBY 1 Kanuraia

TyMalIeH,a KOMUTECTA
IFRIC 2,

Hpckoj PenyOmumm

ASC 505 — Kanuran
ASC 815 [lepuBaTtu u

IFRIC 19, XEIIMHT
MC®U 9 ASC 825 ®unaHcujcku
dunaHcHjcKH WHCTPYMEHTH
HHCTPYMEHTH ASC 835 Kamata
HepuBaty, MC®U 9 FRS 102 Cranpapn punancujckor | ASC 815 [lepuBatu u
neduHUCamBE U dunaHcHjcKH W3BEIITABaa Ca IPUMEHOM Y XEUHHT
JIETIOKPYT WHCTPYMEHTHU VYjenumenom KpasbeBcTBY 1
Wpckoj PenyOmumm
[Ipecranak MC®U 5 Cranna FRS 102 Crangapna dunancujckor | ASC 205
MIOCJIOBakba M CTAIHA | MMOBHA KOja Ce JPKU W3BEIITABaa Ca IPUMEHOM Y [pesenranmja
MMOBHUHA HAMEHEHA | 3a MpoJajy u VYjenumenom KpabeBcTBy 1 (bMHAHCH]CKHIX
poJaju npecraHak nocioawa | Mpckoj PemyOnuim M3BeIITaja
3apaja mo aKiuju MPC 33 3apana no - ASC 260 3apana no
aKIHjU aKIHjU
[Tnahame akijama MPC 2 ITnahame - ASC 718 -
aknyjama Komnensanuje
aknujama
[Tpumena dep MPC 28 UuBectunuje | FRS 102 Cranpapn punancujckor | ASC 820 ®ep
BPEIHOCTH 3a y NPOJY’)KEHE EHTUTETE | W3BEIITABaMA CA IPUMEHOM Y BPEIHOCT Y MEpEY U
(huHAHCHjCKU VYjenumenom KpasbeBcTBY 1 obenonamuBamy
HHCTPYMEHTE Upckoj PenyOnuiu

Omniwmje y npuMeHH MC®U 9 - ASC 825 ®dunaHcHjcKH

(bep BpemHOCTH DUHAHCH]CKH HHCTPYMEHTH
HHCTPYMEHTH

Goodwill u ocrana MPC 36 YMameme FRS 102 Crannapna punancujckor | ASC 350

HeMaTepHjaHa BPEIHOCTH UMOBUHE, M3BEIITABAA CA IPUMEHOM Y Hemarepujanna

MMOBHHA MPC 38 VYjenumenom KpasbeBcTBY 1 cpencTaa

Hematepujanna
HMOBHHA,

Hpckoj PenyOmumm

ITope3 Ha moOuT

MPC 12 Tlopes Ha
JIOOUT

FRS 102 Crangaps hpuHaHCHjCKOT
W3BEIITABaa Ca IPUMEHOM Y
VYjenumenom KpabeBcTBY 1
Upckoj PenyOnuiu

ASC 740 ITopes Ha
JIOOUT

3anuxe MPC 2 3anuxe FRS 102 Crangapna dunancujckor | ASC 330 3amuxe
W3BEIITABaa CA IPUMEHOM Y
VYjenumenom KpabeBcTBY 1
Wpckoj PeryOmumm
Vnaramay MC®U 9 FRS 102 Cranpapn punancujckor | ASC 320 Ynarama y
JY’)KHHYKE XapTHje DUHAHCH]CKH W3BEIITABaa Ca IPUMEHOM Y BJIACHUYKE U
0]l BpETHOCTH WHCTPYMEHTH VYjenumenom KpabeBcTBY 1 JTy’KHUYKE XapTHje O
Upckoj PenyOnuiu BpPEIHOCTH
Vnaramay MC®U 9 FRS 102 Cranpapn punancujckor | ASC 321 Ynarama y
BJIACHHYKE XapTHje dunaHCcHjcKH W3BEIITaBaa Ca IPUMEHOM Y BJIACHHYKE XapTHje 01
0]l BpETHOCTH WHCTPYMEHTH VYjenumenom KpabeBcTBY 1 BPEIHOCTH

Hpckoj PenyOmunm

3ajenHMuKa yiarama

MC®U 11 3ajenHuyxu
apamkMaHU

FRS 102 Crangapsa hpuHaHCHjCKOT
M3BEIITAaBaA Ca IPUMEHOM Y

ASC 323 — 3ajemnuuka
yJarama
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MC®U 12
O0enonamuBame 0

VYjenumenom KpabeBcTBY 1
Upckoj PenyOnuiu

yuemhuma y Apyrum
EHTHTETHMA
JInsusr MPC 17 JIuzur, FRS 102 Cranpapn punancujckor | ASC 840 - JIusunr
Tymauema KoMuTeTa M3BEIITaBaka Ca IPUMEHOM Y
IFRIC 4 VYjenumenom KpabeBcTBY 1
Wpckoj PeryOmumm
[IpuzHaBame MC®U 15 —Tlpuxoau | FRS 102 Crannapn ¢punancujckor | ASC 605 IIpusHaBame
puxoaa 10 OCHOBY yroBOpa Ca | M3BEIITaBama ca IPUMEHOM y puxoaa
Kynuuma VYjenumenom KpabeBcTBY 1
Wpckoj PeryOmumm
Hekpernune MC®U 15 — Tlpuxoau - ASC 360 Hekpetnuse,

HaMEHCHE MPOoIajH

10 OCHOBY yroBOpa ca
KyIuma

HOCTPOjeba U ONpeMa

[Nensuje u ocrane
HaKHaJle HAKOH
MpeCTaHKa PaHOT
ofHOCa

MPC 19 Ilpumama
3aI10CJICHHUX,
Tymauema KoMuTeTa
IFRIC 14

FRS 102 Crangaps puHaHCHjCKOT
W3BEIITABaa Ca IPUMEHOM Y
VYjenumenom KpabeBcTBY 1
Upckoj PenyOnuim

ASC 715 Ilensuje

W3BemTaBame Mo MC®U 9 - ASC 280
CerMEeHTHMa dunaHcHjcKH W3BemraBame 1o
WHCTPYMEHTH CerMEeHTHMa
HcnnaTa no ocHOBY MC®U 2 ITnahame FRS 102 Cranpapn ¢unancujckor | ASC 718
aKImja aKiujama, W3BEIITABaa CA IPUMEHOM Y Kommenzanuje
VYjenumenom KpabeBcTBY 1 aKiujama

Wpckoj PeryOmumm

[Morenmujanau mope3
Ha JI00UT

MPC 37 PezepBucama,
MIOTEHIMjajlHe 00aBe3e
Y TIOTCHIIHjaJTHA
HMOBHHA

FRS 102 Crangaps puHaHCHjCKOT
W3BEIITABaa Ca IPUMEHOM Y
VYjenumenom KpabeBcTBY 1
Upckoj PenyOnuim

ASC 740 ITopes Ha
JIoOUT

Hszeop: Tlpunazoheno npema nooayuma npeyszemum ca: hitps://inform.pwc.com, https://www.iasplus.com/en-

us/standards/ifrs-usgaap npucmynmweno dana 22.07.2017.

HaI/IMe, CBa TpH CE€TAa PAadvyyHOBOJCTBCHHX CTaHAApJa KOHIOHUIIMpaHa Cy Ca HUJbEM a

OCHUT'ypajy IpE3eHTOBambe€ KBAJIUTETHUX (UHAHCHJCKMX HH(POpMalnMja O MOCIOBaABY

MPUBpEIHUX cyOjekara, MPBEHCTBEHO 3a MOTpede MHBECTHUTOpA W 3ajMojaBana. Mehyrum,

nu3Mely HaBeZIeHHX CeTOBa IOCTOje U3BECHE PA3JIMKE KOje ce OJHOCE Ha :

a) IPUCTYN y U3Tpa/ilbi U UMIUIEMEHTALUJU CTaHAap/a;

0) HauMHY Ha KOJU KOHKpPETHU cTaHjapu ypehyjy oapeheny pauyHOBOICTBEHY MaTepH]y.
N3mely HaBeneHnX cucTemMa, Haj3HAYajHU]E Pa3JIMKe MOBE3aHE Cy ca KOHIENTYaTHUM

OKBHpPOM y pa3Bojy cranaapaa. Tako cy US GAAP 3acnoBann Ha npaBwinMma, 10k MCOU

CBOj€ yTEMEJbEHE TpaXxKe y NPUHIUMIINMA, JIH [I0CTOJ€ U CTaHAapAu KOjU caJpiKe MmpaBuia. 3a

pasznuky o ctapux UK GAAP koju cy Ouim 1oJ] yTuiiajeM aMepudkux ctanaapaa, Hopu UK

GAAP cy pa3BHjaHHu y cKJIaly ca NpUCTynoM kKakaB noctoju kog MCO®U/MPC, na cy y Behoj
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MEpH alCTPAaKTHH y OHOCY Ha NPETXOAHY Bep3mjy.”  IIoBe3aHO ca KOHIENTYATHHM
MIPUCTYIIOM je U ypehewme cTaHaapaa y CMUCIY JA€TaJbHOCTH Y TPETMaHy TpaHcakiuja, Opoja
N03BOJBEHUX OIMja W NpUCyTHOI HuUBoa npocyhuBawma. US GAAP canpxu Behu 0Opoj
IPAaHCKMX CMEpHHIIA W JIeTaJbHE OINHCE 3a TPETMaH TpaHCaKIHja, Ma cy mnpocyhuBama
3acTyiybeHa y MamweMm obOmmy. Takohe, US GAAP xkapakrepuiie mMamu Opoj omiuja, a
oJIcTyname oJ cranmapaa Huje n103BosbeHo. C npyre ctpane MCOU u UK GAAP omnukyje
Mamkbu OOMM TpaHCKMX CMEpHHLA, Ma je npocyhuBame 3acTyIJbEHU]E MPHINKOM
¢unancujckor m3BemraBamba. MCOU u UK GAAP no3BospaBajy Behu Opoj ommumja, Kao u
OJICTYTIaEha OJ1 CTAaH/AAP/Ia, Pl HCTUHUTOT H MOIITEHOT M3BEIITABAkha, YAME CE MIPUMAT Jiaje
€KOHOMCKO] JIOTMLM W CyIUTUHU TpaHcakuuja. [lopen HaBeneHMX Haj3HAuYajHUJUX
koHuenuujckux omnuka, MCOU, US GAAP, UK GAAP umajy usBecHe crnenupuyHOCTH
KOje ce OJHOCE Ha TOjelMHa PauyyHOBOJICTBEHA MUTama Koja oOpalyyjy, mITO je mpuKa3aHo y

cnenehem mperneny:

Tabena 16. Komnapatusuu npukaz MCOU, UK GAAP, US GAAP no pauyHOBOJACTBEHUM

IInTakbuMa
CucreM cranjaapjia MCOU UK GAAP US GAAP

CucreM cra"gapaa MelyynaponHu OnmrenpuxsaheHu Onmrenpuxsahenu
CTaHAapIu padyHOBOJCTBEHH pauyHOBOJCTBEHH
(uHAHCHjCKOT npuHounu (Bennka npuHounu (CA)
M3BEIITABAA Bpuranuja) (Generally Accepted
(International Financial | (Generally Accepted Accounting Principles —
Reporting Standards — Accounting Principles — | GAAP)

IFRS) GAAP)

JoHocuan Onobop 3a mehyHapoaue | CaBer 3a MHAHCH]CKO Onbop 3a cranaapmae
PauyHOBOJCTBEHE H3BELITABAKE (uHAHCHjCKOT
cTaHaapie (Financial Reporting payyHOBOJICTBA
(International Council — FRC) (Financial Accounting
Accounting Standards Standards Board) FASB
Board
1ASB)

[Ipumena 126 jypucnukimja VYjenumeno Kpassescteo | CA/L

n Penyonmka Upcka

Konienryantu OKBUp 3acHOBaHOCT Ha 3acHOBaHOCT Ha 3acHOBaHOCT Ha
MPUHIUAIMA TPUHIAITAMA npaBUInMa

O0um cMepHHLIA Mamu 00uM cMepHHUIa Mamu 00uM cMepHHUIa Behu obum cmepHuna
3a UHJYCTPH]jCKE rpaHe 3a UHJYCTPH]jCKE rpaHe 3a UHJYCTPH]jCKE rpaHe

[IpusHaBame 3aIMxa Hctopujcka HabaBHA Hctopujcka HabaBHA Hctopujcka HabaBHA
BPEHOCT Tj. IIeHa BPEHOCT Tj. IIeHa BPEHOCT Tj. IIeHa
KOIITama WA HETO KOIITaka WA HETO KOIIITara WIH BPEIHOCT
NpoJiajHa BPEAHOCT MpoJiajHa BPEAHOCT MOHOBHE Ha0aBKe
YKOJIUKO j& HUXKa. YKOJIUKO j& HUXKa. YKOJIUKO j& HUXKa.
[Tpumena Heto nponajue [Tpumena Heto nponajue

219 Collis J., Jarvis R., Skerratt L.,(2017), The role and Current Status of IFRS in the Completion of National
Accounting Rules — Evidence from the UK, Accounting in Europe, Vol. 14, No.1-2: 235-247
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BPEIHOCTH KOja je BHIIIA
O]l UICTOpHUjCKEe HabaBHE
BpPEIHOCTH je Moryha y
Cllydajy 3ajuxa
MOJHONPUBPEIHUX,
HIYMCKHX TIPOU3BOJIA U
MHUHEPAJTHUX CUPOBHHA Y
nocey mpou3sBohauya,
Kao | 3ajuxa poba
JTUIIEPCKO-OpPOKEPCKHUX
kyha.

BPEIHOCTH KOja je BHIIIa
O]l UICTOpHUjCKE HabaBHE
BpenHOCTH, Moryha je y
CITy4ajy IIeMEHUTHX
Merana.

OOpavyH TPOIIKOBa
JUCIIOHUPAHUX 3aJIMXa

FIFO merona, merop,
MpOCeYHE IIEHE,
LIFO metona je
3a0pameHa

FIFO, meton npoceune
uene, LIFO merona je
3a0pameHa

LIFO, FIFO, meton
MIPOCEYHE IIeHe

HemarepujanHa ynarama

[Ipu3sHajy ce yKoauKo
mocroje oynyhe
€KOHOMCKE KOPHCTHU U
YKOJIUKO CE€ MOTY
MOY3/IaHO H3MEPHTH

[IpusHaje ce o dep
BPEIHOCTH U HE
MIpero3Haje TpajHy
HEMaTepHjaIHy UMOBHHY

[IpusHaje ce mo dep
BPEIHOCTH

O6e3BpehuBame
OCHOBHHUX CpEJICTaBa

Ob6e3BpeljuBame ce
NpU3Haje Kajia
KEbHTOBOJICTBEHA
BPEAHOCT TpeMariu ¢ep
BPEIHOCT

Ob6e3BpeljuBame ce
NpU3Haje Kajia
KEbHTOBOJICTBEHA
BPEAHOCT TpeMariu ¢ep
BPEIHOCT YMACHY 38
TPOIIKOBE TPOJIAje.
3abpamyje
MOHUINTABAIHE
o0e3BpehuBama
goodwill-a.

Ob6e3BpeljuBame ce
MIpHU3HAje Kaaa
KEbUTOBOJICTBEHA
BPEIHOCT MpeMaIln
HETUCKOHTOBAHH
HOBYAHH TOK ITOBE3aH ca
CpencTBOM

Bpennopame
HEKPETHHHA, TIOCTPOjCHha
U ompeme

IMocToju moryhHocT
n3bopa usmehy
HCTOPHJCKOT TPOLIKA
(dep BpeIHOCTH.

IMocToju moryhHoct
n3bopa m3mehy
HCTOPHJCKOT TPOIIKA
(dep BpeTHOCTH.

[Mpumemyje ce
HCTOPHJCKU TPOIIAK

[IpusHaBame npuxona

He nocroje nerasbmae
CMEpHUIIE O BPEMEHCKOM
NIpU3HABAKY U
OJIMEpaBamy MPHUXO/A.

He nocroje neraspae
CMEpHUIIE O BPEMEHCKOM
NIpU3HABAKY U
OJIMEpaBamy MPHUXO/a.

[ocToje omre u
crenuduyHe
WHITyCTPHjCKE CMEPHUIIE
0 TOME IITa ce MOXeE
MPU3HATH Kao MPUXO]I,
BPEMEHCKOT NPU3HABAHA
U oJIMepaBamba NPUXoJa.

[Morennujanue obaBese u
MOTEHIIHjaTHA UMOBHHA

OrpanuyeHo
o0enoamuBame
MIOTEHIMjaTHUX 00aBe3a
YKOJIUKO OU TO YTPO3HIIO
MO3UIINjy EHTUTETA

OrpanuyeHo
o0enoaamuBame
MOTEHIMjaTHUX 00aBe3a,
YKOJIUKO OU TO YTPO3HIIO
MO3UIINjy EHTUTETA

[Morennujane obaBese
Mopajy outu
obenonameHe

TporuikoBu Jlo3BosbeHa Jlo3BosbeHa Huje no3BosbeHa
HCTpaKMBama U pa3Boja | KalMTalu3aluja moj KanuTaaIu3aIja moj KanuTaau3aimja
onpeheHum onpeheHum
OKOJIHOCTHMa OKOJIHOCTHMa
BpenHoBame ®dep BpeAHOCT ce ®dep BpeAHOCT ce dep BpeaHOCT Tj. LicHA
(hMHAHCHjCKUX MocMaTpa Kao BPEJHOCT | rmocMarpa Kao BpeAHOCT | 3aCHOBaHa Ha
HHCTpYMEHATa IO KOjOj CE& CPEIACTBO IO KOjOj CE& CPEIACTBO nperosopuma u3mehy
MOJKE 3aMCHUTH. MOJKE 3aMCHUTH. MIPOJaBIA U KYIIIA.
JInzunr Knacudukanuja musunra | Knacudukanuja musunra | JerasbHe cMepHHIE 3a

Ha ONEPATHBHU U
(DPMHAHCHU]CKY 3aCHHBA CE
Ha CYIITHHH
TpaHCaKIyje.

Ha ONEPATHBHU U
(DPMHAHCHU]CKY 3aCHHBA CE
Ha CYIITHHH
TpaHCaKIIHje

KJIacu(UKaIH]jy JTHU3HHTa

OTnucHuBame OCHOBHHUX

)103BOJ'I>€HC MCTOLC:

)103BOJ'I>€HC MCTOLC:

)103BOJ'I>€HC MCTOLC:
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cpencraBa TPOTIOPIIMOHATHA [MponoprroHanHa MPOITOPIIMOHAIHA
Merofa, yop3aHa MeTona, PYHKIMOHATHA | MeToAa, (DyHKIMOHAIHA
Meroza, QyHKIMOHATHA | MeToja, yop3aHa Merofa, yop3aHa
Mmerozna. KoMmmoneHre Mmeroza. [Ipumemyje ce Mmerona. KoMmmoneHre
JjeMHOT CPEICTBA Ce MOT'Y | METOJ KOju OJpakaBa JjeHOT CpEeICTBA Ce
OTIIMCUBATH 10 €KOHOMCKY CYIITHHY OTIIKCY]y 10 UCTO]
Pa3IMIUTHM CTOIIAMA. OTIHCA. CTOIH.

H3zeop: Ipunazoheno npema nooayuma npeyszemum ca: https://inform.pwe.com,

https://www.pwe.com/us/en/cfodirect/publications/accounting-guides/ifrs-and-us-gaap-similarities-and-
differences.html, https://inform.pwc.com/?action=informContent&id=1317233404103278, npucmynmeno oaua
22.07.2017.

HNaxne, u3Mely mocMaTpaHMX cHUCT€Ma pPayyHOBOJCTBEHUX CTaHJAapna, I[OCTOje
M3BECHE CIMYHOCTU U pa3jiMKe y IMpe3eHTaluju (UHAHCHJCKUX M3BELITaja, NMPU3HABABY U
Mepewmy CpelcTaBa, HM3BOpa CpelcTaBa, MPUXOJa, pacxojaa, Kao M Yy o0elojamUBamby
¢unancujckux uHpopmanuja. HaBenene pasznuke cy mame uspaxene nimehy MCOU u UK
GAAP, jep Bemuka bpuranuja nanaxe npumeny MCOU/MPC mnpema Perynatusu
1606/2002/EC, y3 moryhaoct npumere FRC 101 3a 3aBucHa mpaBHa JuIia y OKBUPY TpyIie ca
jaBHom oxaroBopHoiihy. FRS 101 ce Temessn na MC®OU, anu caapxu Mambu 0OUM 3axTeBa 3a
obenomamuBamuMa. Takohe, 3axTeBu MCOU 3a MCII unkopnopupanu cy y FRS 102, nox je
3a 32 MUKPO €HTUTETE YCBOjeHA MOjeIHOCTaB/heHA BEpP3Uja OBOT CTaHAap/a o HazuBoM FRS
105, y cknany ca Jupexruom 2013/34/EV. 22°

Kao mrTo ce Moxe younTtu, 3HauajHe pasiiuke nocroje y 3axresuma usmehy MCOU (a
camuM TuM U1 UK GAAP) u US GAAP. ¥V obGnactu obpauyna tpomkoBa 3anuxa, MCDOU
3abpamyjy npumeny LIFO merone, nok US GAAP no3BosbaBajy \meHY MIPUMEHY, IITO MOXKE
3HA4YajHO YTHULIATH HA IPE3EHTOBAHU PE3Y/ITaT MOCIOBawka, TeKyhe npuxoae u nopese. Haume,
y yclloBUMa IopacTa IIeHa, MIPUMEHOM OBE METOJE MCKa3zyje c€ HWKU pe3yaTaT, na je u
ocHOBHIIa 3a Iulahame mope3a Mamwa. Paziunke mocroje M KoJ NpU3HaBama, Mepewma U
o0enolakuBaba HeMaTepUjalIHUX yilarama, HeKpeTHHUHA, TIOCTPOjemha U OIlpeMe, ykJbyuyjyhu
U 3aKyIJb€HYy UMOBHHY, HHBCHTAp W MHBECTHUIMje y TOKy. OHEe ce oJHOCe Ha NMPHUMEHECHE
METO/IE Y BPETHOBalkhY OCHOBHHX CPEJCTaBa, YCIOBE KOJH MOpPajy OUTH UCIIYHCHH Y CIyda]y
HBUXO0BOI 00e3BpehuBama U1 MOryhHOCTH HaKHAJHOT MOHUIITaBawma oOe3BpehuBama. MCOU
N03BOJbaBajy mnpuMeny ¢ep BpenHoctu, Aok US GAAP 3axteBajy mpUMeHY HCTOPH]CKOT
TPOIIKA Y BPEJHOBAaKkY HEKPETHHUHA, TIOCTPOjeHha U ONpEeMe, IITO MOXKE YTUIATH Ha MPUKa3
(MHaHCH]CKOT TOJIOKaja eHTuTeTa. HajsHauajuuja mpemHocT mpumeHe dep BPEIHOCTH je

MOTEHIIMJATHO pEeaIHUJU NpUKa3 (UHAHCH]JCKOT IOoJIoXkKaja y OuaHcuMa, a IJIaBHU HEJJ0CTaTaK

220Collis J., Jarvis R., Skerratt L.,(2017), The role and Current Status of IFRS in the Completion of National
Accounting Rules — Evidence from the UK, Accounting in Europe, Vol. 14, No.1-2: 235-247
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je y cy6jexruBmsmy.”>' Ocum Tora, kox oOe3Bpeljerba OCHOBHHX CpEACTaBa IpHMEHa dep
BpeaHOCTH Kao umHaukatopa o MCOU/MPC, Moxe mpoy3pOKOBaTH paHUje NPHU3HABAHE
obe3Bpehema y oqnocy Ha US GAAP koju 3a MHAUKATOP y3UMa]y HEIMCKOHTOBAaHU HOBYAHU
Tok. Takohe, y obmactu ym3unra, US GAAP HaBoau jacHe KpUTEpHjyMe 3a pa3BpCTaBambE
OmepaTUBHOr 0] (UHAHCH]CKOT JIM3UHTa, A0K cy kog MC®OU kpurepujymu aatu y BHUAY
WHIWKATOpa, Ta Ce€ pa3BpCcTaBambe 3acHMBA Ha NpOCyhuBamy O EKOHOMCKO] CYIITHHH
TpaHCaKIIHje.

Konuko oBe pasnuke MOry yTHIIATH Ha Mpe3eHTOBaHE MH(opMalvje y OuIaHCHUMa,
roBOpH cryauja o nopeckum edexruma npenacka ca LIFO na FIFO merony, cnposeneHa
tokoM 2007. ronune ox ctpane Georgia Tech Financial Analysis Lab. Crynuja je mokasana
na 36% amepuukux npenyseha npumemyje LIFO merony y oOpauyHy TpOIIKOBa YKYIHHUX
unu nena 3anuxa. Ha y3opky ox 30 cybjexara yrBpheno je ga Ou mpeiiazak OBUX KOMIIaHH]a
ca LIFO na FIFO merony npoy3pokoBao nosehame npuxoaa y npoceky 3a 10% u 12% y
2006. u 2007. ronuHe, peCEKTUBHO, Ka0 ¥ Behn KyMynaTuBHU (eaepaiHua mope3 3a oko 15
MuUIMjapau gojnapa. Tako je kommanuja ,,Exxon Mobil Corporation® y Oummancy 3a 2007.
roJIMHy, MCKa3ayia pesepe 1o ocHoBy npumene LIFO merone y uzHocy oxa 25,4 muujapan
nosiapa. Y cmydajy mpenacka Ha FIFO merony, mpu edexkruBHoj mopeckoj cromu on 35%,
nouuto 6u 10 moehama miaheHor mopesa y u3HOCYy 0Of 2,2 MUJHUjapad TOAMIIEKE, OJHOCHO,
8,9 munmjapau 3a mepuoJ O YEeTHUpH roauHe, mTo je 4% oI yKylHEe aKTHBE OBE
KoMmanmje. >

Hapenene, amm u npyre pasnuke usmehy MCOU u US GAAP HnHapymasajy
YIOpPEAMBOCT  MPE3eHTOBaHMX HH(popmanmja Yy (UHAHCHJCKUM  H3BeWITajuma. Y
PadyHOBOJICTBEHO] TIPAKCH, Ka0 MPUMEP HEYNMOPEANBOCTH (DUHAHCHJCKUX M3BEINTAja HABOIU
ce cimydaj kommanuje Daimler Benz A. D. u3 1993 rogune. Daimler Benz A.D. je 300r
norpede 3a JOKANUTATM3AIMjOM W TEXKHE 32 NPOIIMPEHEM IOCIOBaka Ha aMEpPHUYKO
TPXKUIITE, TOHENa OJUTYKY O u3nacky Ha Hbyjopmky 6ep3y, ma je cxoano 3axreBuma SEC-a,
cBoje (puHaHCHjcKe m3BemTaje npunpemuia y ckiaany ca US GAAP. Pesynrar yckiahuBama
Jj€ ykazao Ha mpo0ieM HeyjeTHAUYeHOCTH HAIMOHAIIHUX PauyHOBOACTBEHUX PETyIaTUBA, jep je

,,[I0 HEMAUKO] PeryJlaTUBU y U3BELITajuMa MpUKa3aHa HETO J0OUT y u3Hocy o1 615 mMunuona

*King, A.M. (2008), GAAP vs IFRS:Will the real fair value please stand up?, Financual Executive Vol. 24
No.10: 14-16

22 Onmmpuuje Walter P., (2017), GAAP and IFRS: A look at whether the two should converge, Selected Honors
Thesis, Southeastern University-Lakeland: 23
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DEM, 10k je npema US GAAP komnanuja ocrBapiia ryéurak oz 1,839 mutrona nomapa.“>>

Paznuka y ocTBapeHOM pe3yaTary TOKOM onpeleHor oOpadyHCKOT Mepro/ia UCTe KOMAITHH]je
MPOM3HUIILIA YCIIEl TPUMEHE PA3TMUYUTHX CeToBa cTanmapaa onx 399% mnoteHiupa mnpobiem
HEYNOpeInBOCTH (QUHAHCHJCKUX HH(popManuja Ha TiobamHOM TpkumTy. CinuyHe edexre
npumeHa MCOU u US GAAP-a y npunpemu (UHAHCHJCKUX M3BEUITaja UMana je U 'y
ciydajy xonaaHckor Ahold-a u Opuranckor British Airways-a. I'ogune 2005 Ahold je y
»PuHaHCHjcKkUM u3BemTajuma npema MCOU uckazao Hero nodburtak on 120 mmimona eBpa,
nok cy npema US GAAP u3Bemraju nokasuBaid HETO TyOuTak y usHocy oA 20 MuianoHa
espa.“?** Takobe, British Airways, je y dunancujckuM m3Bemrajuma ,,;npema MCDHU 2006.
rOJIMHE MCKa3a0 HETO NOOWT y m3Hocy on 451 mwmona ¢yntu, anmm je mpema US GAAP ta
no6ut m3Hocua 148 Mumona dysrn. >

Hamehe ce 3akibyuak, J1a je ycarjaiiaBame 3axXTeBa y MOTJely pU3HABamba, MEPEHa
1 o0enolalkuBamka UMIIEPATHUB y Pa3BOjy PauyHOBOACTBEHE TEOPHje U Mmpakce y OyayhHocTH.
3aTo je mpoIec XapMOHH3allMje ¥ KOHBEPTeHIM]€ HAIMOHATHUX CHUCTEMa CTaHIapnaa, a TMpe

cera rino6anHux crasgapaa kakesu cy MCOU, UK GAAP u US GAAP cBojeBpcHH 13a30B

PavyHOBOJICTBEHO] TPOQEeCHji, HAMETHYT MOTpedaMa CaBpEeMEHOT TPIKHIIITA.

2.5.3. IlpudaumxkaBame MCOPU u US GAAP u ynanpelhewe kBanurera puHAHCHjCKOT
U3BellTaBamka Ha Mel)yHapoaHoM HUBOY

Wneja o KOHBEpreHIMjU PavyyHOBOJCTBEHHMX CTaHIAp/Aa JaTHpa C Kpaja TeaeceTux
rOJMHA TIPONUIOT BEKa, YCIE] CBEe H3pakeHHje EKOHOMCKE HHTerpampje HakoH Jlpyror
Ceerckor para. Mehyrum, nBa morahaja ¢ mouyeTka cemaMJIeceTHX TOAWHA OJIpEAHIia Cy
BoJieche MHCTUTYIIM]E U KJbYYHE MpaBIle 3a Mel)yHApOAHY CTaHIapAu3alld]y U XapMOHM3AIIN]Y
¢uHaHCcHjcKOT M3BemTaBama. Hanme, 1973. rogune je popmupan IASC xao mpuBaTHO TEIIO
CauMIbEHO OJ] NMPUNAJHUKA CTPYKE PA3IMUUTUX 3eMasba, ykibyuyjyhu m CAJl, nox je ucre
rogune, FASB crekao mnrepennuje Han passojeM US GAAP. ¥V oBoMm mepuomy, A0Ja3u a0
nopacta yrunaja u gomuHanuje CAJl-a Ha TI00aTHOM TPXKUINTY KamuTtajga. JJoMUHAHTHU
M0JIOXKA) aMepuuKa IpUBpela je 3aapkaia 10 JaHac, jep joj mpumajga TpehuHa TpKUIIHE

KanuTanuiaiuje, mro je Bumie on Kune, Jamana, Benuke bputanuje, Kanane, ®@panirycke,

2 1 euz, C., Pfaff,, D., Hopwood, A., (2005), The Economics and Politics of Accounting: International
Perspectives on Trends Policy, and Practice, Oxford: Oxford University Press: 103-104.

22*Onmmprnje Joos, P.P.M., Leung, E., (2013), Investor perceptions of potential IFRS adoption in the United
States, The Accounting Review, Vol.88, No. 2: 577-609

225 Ommmupauje Alexander, D., Nobes, C. (2010), Financijsko racunovodstvo — Medunarodni uvod, Zagreb:
MATE. d.o.o.
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Hemauke, Aycrpanuje m Wugmje 3ajenno. TakaB oAHOC CHara je yYMHHO aMEPUUKY
PauyHOBOJICTBEHY IIpaKcy OUTHUM (aKTOPOM pa3BOja TPHKUIITA KalUTaja.

Kao oaroBop Ha HaBeneHa KpeTama, 3eMJbe wiaHuie EBporicke yHuje wHULHpaie Cy
ozpeheHe akTHUBHOCTH C LIUJbEM jayarma KOHKYPEHTCKE MO3UIIMje Ha TPKUIITY (PMHAHCHJCKUX
ycayra. To je 3axTeBajo XapMOHHU3alMjy pPayyHOBOJICTBEHHMX IMpPaKCH 3eMajba YHHjE, a
MCOU/MPC ce uznBajajy Kao ,,3ajeIHUYKA UMEHUTEIb .

Janac, e(uKacHOCT TP>KHILITA je YCIIOBJbEHA YCIIEXOM Y Halopuma Jia ce npesasub)y
HeycarjameHocTH wu3Mel)y HaBeJeHMX CHCTeMa padyHOBOJCTBEHHMX CTaHAapia, ma je
moueTkoM 21. Beka, Ipolec XapMOHHU3aIMje pauyHOBOJICTBEHUX IPAKCH MPEPacTao y Mporec
konBeprennnje MCOU u US GAAP. 3a pasnuky of ,,XxapMOHM3aIlMje Koja TMOJpa3yMeBa
ycaryialiaBame padyHOBOJCTBEHHX NpPaKCH W CBoheme pa3inka Ha IPHUXBATJBUB HHBO,
KOHBEPreHIlMja UMa 3a IHJb Pa3BO] JEIMHCTBEHOT BUCOKOKBAJIUTETHOT CKyMa TJIOOATHHUX
PauyHOBOJICTBEHUX CTaHAapAa Koju he OWTH NPUMEHJbUBH HA CBUM 3HAYajHUM TPIKHUILTHMA
karmrana.“*>® Hakon peoprammsamuje IASC-a y IASB y cMuciy crpykrypHor ypeljema u
BUIIEC TIOJUTHYKE HE3aBUCHOCTH, JOJIa3W JI0 MHTEH3WBHUJET IOBE3WBamka W Capajmbe ca
FASB-om, koja je u ¢opmanuzoBana 2002. roaune mnornucuBambeM HopBankiikor
Criopaszyma, KOJUM Cy c€ HaBeJIeHe MHCTUTYLIM]€ CIIopa3yMelie Ja:

e qocrojehe cucreme cranaapAa yuMHEe KOMIIATaOWIHUM y HajkpaheM BpeMeny,
e KoopauHHpajJy Oymyhe pamHe mnporpame, Kako OW ce€ OCHUTypajia TPajHOCT jEIHOM
IOCTHIHYTE KOMITATA0MIHOCTH.

Memopanaymom o paszymeBamy u3 2006. TOIMHE, TOTOBOPEHH CY 3ajeHHYKH

MIPOjEeKTH, a IPOLECOM KOHBepreHuuje oo0yxsahene cy cineaehe akTHBHOCTH:

e 3ajeauuuku npojektu FASB-a u IASB, koju ce peanu3syjy UCTOBpEMEHO,

® KpaTKOPOYHHU IPOJEeKTH KOjuMa ce 3a ojpeheHu pauyHOBOJACTBEHU MpOOJIEM Mpey3uma
KOHKpeTHO pelewe u3 cuctema FASB —a nnu IASB-a,

e mocMmarpauke yiore IASB nag aktuBHoctuma FASB,

e mocMmarpauke yinore FASB nan nenoBamem [ASB,

® JCTPa)XUBAYKH IPOJEKTH,

. . .. 22
e caryiesaBarbe MOTEHIMjaIa 32 KOHBEPTeHIM]y y 610 K0joj obmactn.”*

226
227

HocrymHo Ha http:/www.fasb.org/, nmpucrymbeno 22.07.2017. ro.

HocrymHo Ha: http:/www.fasb.org/memorandum.pdf, mpuctymseno 24.07.2017.

228Holzmann, O. J., Robinson, T., (2004), FASB/IASB — International Convergence, The Journal of Corporate
Accounting & Finance, Vol.15, Issue 5:88-89.
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XpoHOJIOMKK mpuka3z jgorahaja y BE3W cCa J0CaJallbOM KOHBEPTEHIIUJOM

pPadyHOBOJICTBEHHUX CTaHAap/a IPUKa3aH je y HACTaBKY:

Tab6ema 17. Xponosoruja nporieca kouseprenije MCOU u US GAAP-a

T'oguna

Onuc aKTUBHOCTH

1988.

FASB nocraje wian caperonasHe rpyme IASC-a.

1991.

FASB o0jaBsbyje pBHU cTpaTelIKy MIaH 3a Mel)yHapoHe aKTHBHOCTH.

1994.

FASB u IASC nouusy npBH 3ajeTHHYKH IPOjeKaT KOjH Ce OMHOCH Ha yckiahuBame cranaapaa o
3apajiama 1o aKiuju.

1995.

FASB axypupa cBoj crparemku mwial u3 1991. ronune. Vcre roaune, o0jaBibyje N3BEIITA] y KOME
cy ynopehenn US GAAP u MPC, ¢ nwbeM olieHe CIIMYHOCTH U pa3iiuka u3mel)y oBa JiBa cucTeMa,
a paJiu IpUKyIJbamba nHopmanuja o moryhHoctu npumene MPC 3a komnanuje y CAJl-y.

1996.

AMEpUYKH KOHTPEC je TOAPKA0 UAC]Y O Pa3BOjy jeIMHCTBEHOT CKYyIla BUCOKOKBATHTETHUX
cTaHIap/aa, kKako Ou ce oMOryhuo IpUCTyIl HHOCTPAHUM KOMITaHHMjaMa TPKHIITHMA KaluTaia Ha

nonpy4jy CAJL.

1998.

Cgercka 0anka, MeljyHaponau MmoHetapHu (oua 1 MUHUCTpH 3eMasba wiaHuna [' 7 ce 3amaxy 3a
Pa3Boj jeAMHCTBEHOT CKyIa BUCOKOKBAIMTETHUX TJI00aTHUX PauyHOBOJICTBEHUX CTaHIap/a.
Asmjcka (pMHAHCHjCKa KpU3a JONPHHENA je OBAKBOM CTaBY pe()epeHTHHX TII00ATHUX WHCTHTYIHU]A.

1999.

FASB ce 3axTeBa J1a Ha pa3Bojy jeIMHCTBEHOT CKYyIa BUCOKOKBAIUTETHUX IIOOATHUX
padyHOBOJCTBEHHX CTaHAApJa, Oy/le aHI'KOBAHO HE3aBHCHO TEIIO.

2000.

SEC je 00jaBHO yCiIOBE KOjU MOpPajy OUTH UCTTyH-eHH TipriinkoM npumene MPC 3a ¢puHaHCHjCKe
M3BEINTaje HeaMEPUUYKHX EHTUTETA YHjUM CE XapTHjaMa O BPEAHOCTH TPryje Ha TPXKHIITUMA
kanmtaiga CAJI.

2001.

dopmupame IASB-a kao HajuekHOr Tena 3a koHuunupamwe MCOU. IASB je ocHoBaH kao
HE3aBHCHO Tello ca 14 ujaHoBa U3 JeBeT 3eMasba, ykibyayjyhu u CAJL.

2002.

[Mornucan je Hopsamku criopasym o 3ajennunyakoM paay FASB u IASB, na xonBeprenuuju US
GAAP u MC®OU. OBome je nperxonuiia omtyka EBporicke yHuje na cBu KoTupajyhu npuBpeaHu
cy0jexktu yayrap EVY, npumenyjy MCOU 3a npuripeMmy KOHCOIHI0BaHUX (PUHAHCH]CKUX
M3BeINTaja 3a u3Belrajae nepuoje ox 2005. roause.

2005.

SEC je o0jaBro MO3UTHBHO MUIIUbEHA O MOr'yheM ykiamamy 00aBe3e yckialhuBama
¢unHancHjckux usBemraja ca US GAAP 3a Heamepuuke KOHTHpajyhe KOMIIaHUje KOje KOPUCTE
MCOU.

2006.

FASB u IASB notniucyjy MemopaHiym o pazyMeBamy y KOME CY IOTOBOPEHH 3ajeTHUYKU
MIPOjeKTH Koju Tpebajy outu octBapenu o 2008. roauHe.

2007.

SEC noHocHu oyTyKy 0 IpecTaHKy obaBe3e yckiahupama (GUHAHCH|CKUX H3BEINTaja MPUIPEMaHUX
npema MCOU ca US GAAP 3a Heamepuuke kommanuje. Mcre roquHe 00jaB/beH je 3HATHO
yckialjeH cTaHaap/] 0 MOCJIOBHUM KOMOUHAIHjaMa.

2008.

FASB u IASB cy axxypupanu Memopannym o pasymeBamy U3 2006. roqiHe U yOOTIYHMIN Ta
HOBUM 3aj€IHUYKUM ITPOjEKTUMA.

2010.

06jassben usBemtaj SEC y KojeM je u3pakeH MO3UTUBAH CTaB O KOPUCTH CKYyTIa
BHCOKOKBAJIUTETHHX TJI00ATHHUX CTaHIapaa 3a MHBecTuTope Ha moapyyjy CAJL.

2011.

FASB u IASB y 3ajeqHUYKOM HM3BeIITajy Kao IPUOPUTETE HaBoe ycKiIahuBame cranaapaa 3a
(MHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE, IPU3HABALE IPUXOAA U JIM3HHTA.

2012.

SEC 06jaBibyje 3aBpILIHM H3BEIITA] O ,,PaTHOM IUIaHy 3a pa3MaTpame ycBajama MCOU y
(hUHAHCHjCKOM H3BEIITajy 3a u3naBaoiie Ha noapy4jy CAJI“. M3Bernraj pa3Matpa KJbyJHa MHUTAbA
3a ykibyunBare MCOU, anu He naje KoHKpeTHe npenopyke. OBUM nuTamuMa odpalene cy
pasiuke y ycBajamy, TyMauewy U IPUMEHN pauyHOBOJICTBEHUX CTaHIapAa, YKIbydyjyhu u
MC®U, mupom ceera. Takolje, caryienanu ¢y U TPOIIKOBH 32 aMEPUYKE CHTUTETE y CIIydajy
ycBajatba MC®OU, kao ¥ TpOLIKOBH MOBE3aHH ca 00pa3oBameM WHBECTUTOPA y 00JIacTH MPUMEHE
MC®U u ynpassparma NpolecoM ycBajamba U NPUMEHe OBUX CTaHIapAa.

2013

IASB je ocnoBao CaBeromaBHH (HOpYM 3a padyHOBOJCTBEHE CTAHIAP/IE KaKO O ce YHAIpeauIa
capaama m3Mel)y padyHOBOJICTBEHHX TeJla y CBETY. JenaH of IIaBHHX 3a/1aTaKa je u
konBeprennuja usmehy MCOU u US GAAP, a FASB je jenan ox qBaHaecT 4iaHOBa.

H3zeop: oocmynno na http.//www.fasb.org/, npucmynmweno dana 22.07.2017. 200.
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VYnoxenn nanopu IASB u FASB cy pesyntupanu onxnmykom SEC-a na ykiionu o6aBesy
ycknahuBawa (QuHaHcHjckuX u3BemTaja npunpemanux npema MCOU ca US GAAP 3a
HeaMepuyKe KOMIIaHWje, Kao U o00jaBjbuBameM yckialjeHor craHiapia O TOCIOBHUM

KoMOuHaijamMa. TpeHyTHH cTaTyc IpojeKaTa KOHBEpPIreHLtje Ipukas3aH je rademnu op. 18:

Tab6ema 18. CraTyc npojexkara KOHBEPTCHIIH]E

Ipojexat

Kpatkopounu npojexktu

3ajelHUYKH TIPOjeKTH

Crartyc

[Tnahame akimjama

O0ycTaBJbame MOCIOBAbA

[TocnoBHe KOMOHMHAITH]jE

H3BemraBame 10 cerMEeHTHMA

KoHconunoBano GprHAHCH]CKO N3BEIITABAE

HedunaHncujcka uMoBrHa

[Ipexun nocnoBama

Mepemwe (pruHaHCH]CKHX
WHCTpyMeHaTa puMeHoM (ep
BPEHOCTH

KoHconunoBanu (puMHAHCH]CKH U3BEILITAjH

TpouikoBM 1mo3ajMpUBama

HcTpakuBame U pa3Boj

IIpoMeHe pauyHOBOACTBEHUX
TIOJIUTHUKA

3ajenHMuKa yarama

Mepeme hep BpenHOCTH

IIpuBenenn kpajy

JloHanuje Biaae

KOHHCHTyaJ'IHI/I OKBHD — ACJIMMHWYHO 3aBpUICH

O0e3BpeljuBame

Haknane HakoH MpEeCTaHKa paJHOI' O/THOCA

3ajennuuku paj je

Iopes Ha nodut [pe3enTanuja GUHAHCH]CKUX U3BEIITAja TMPEKHHYT
O0aBe3e 1 KanuTal
YroBopu 0 ocurypamy

VHBeCTHIIMOHA yararma DUHAHCHCKH HHCTPYMCHTH
[IpusHaBame npuxona Y Toky

JInzunr
H3zeop: docmynno na: https://www.iasplus.com/en/projects/completed/other/iasb-fasb-convergence,

npucmynseno oana 24.07.2017. eo0une

Kao pesynrar nmocagammux Hamopa peBUIUPAHH Cy MOCTOjehn W JOHETH HOBHU

craugapau. Pam ombopa oOyxBarao je peanmsandjy T3B. KPaTKOPOUHHUX IIpojekara

KOHBEpPreHLIMje M 3ajeJHUYKUX IpojekaTa KoHBepreHuuje. KpaTkopouHu mnpojexTu
KOHBEPreHIMje Cy mMojapasyMeBaid Mel)yCOOHO Tpey3umame CTaHaapia y UEIUHU WIH
nojeuHux onapendou 6e3 OutHUjux usmeHa. Tako je IASB xonBeprupao xa FASB-y,
,IIPEY3EBININ CTaHAApJe Kao IITO Cy W3BEIITAaBakEe IO CETMEHTHMAa WM TPOUIKOBH
no3ajMibuBama, 10K je FASB ycBojuo cioumune cranmapne IASB-oBum u3 oOiactu mepema

. . 22 .
(DMHAHCH]CKMX HHCTpYMeHaTa 1o (ep BPEIHOCTH, HCTPaXNBamba 1 passoja u ci“.”> Ha oBaj

2Sorana, M.M., Razvan M. Mustata, J.S., Carmen, G.B., Dumitru M., Bogkova J., (2013) Perspectives of
Financal Reporting Harmonization, World Academy of Science, Engineering and Technology: International
Journal of Social, Behavioral, Educational, Economic, Business and Industrial Engineering, Vol.7, No.7: 1906-
1910.
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Ha4yMH, TEKUJIO Ce yCBajamy HajOOJbEr peliemha U3 HaBEACHUX PauyHOBOJICTBEHUX IIPAKCH 32

KOHKpeTaH npooem.

3aje JHUYKHU TIPOJEKTH C€ OJHOCE Ha 3ajJeTHUYKO KOpHUIIheme pacroIoKUBUX pecypca
y pa3BOjy HOBHX cTaHmapia. llojeanHu o HaBeOEHHWX MpOjeKaTa Cy 3aBpPIICHH H31aBaHEM
HOBHUX TOTOBO HMJCHTHMYHUX CTaHIApAa KOJjUMa ce€ peryiauiie (UHAHCHJCKO H3BEIITABAIE Yy
o0yacTy MOCIOBHUX KOMOHMHAIMja, KOHCOJIMJOBAHHUX (PUHAHCHU]JCKMX H3BEIITaja, Mepema
npema ep BpenHoctu. Mehyrum, oapeheHn npojekTu u Aajbe Tpajy HOMyT CTaHjapjaa Koju
ce OJHOCH Ha JIM3UHI, (PMHAHCH]JCKE WMHCTPYMEHTE, JOK je MpOojeKaT y Be3U IpHU3HaBama
IIPUXO0/JIa 3aBPIICH MpUMeHOM HoBor crangapaa ox 01.01.2018. ronune.

Ha ocnoBy u3noxenor, Hamehe ce 3akjbydak Ja j¢ KOHBEPIeHIMja BEOMa CJIOXKEH U
oOMMaH Mpolec, KOju Iope]] EKOHOMCKE YKJbYUyje U MOJUTHUKY AUMEH3H]y. Y MPHIOT TOME,
TOBOPH U 3aXTeB Jujepa rpyme 20 Hajpa3BHjeHUJUX 3eMajba Ja C€ OBaj MPOILIEC NMPUBENE KPajy
no 2011. roguee, MTO C€ HHje MOTOMWIIO, TIa CYy MHHIMjaTHBE HacTaBJbeHe TokoM 2012. u
2013. romune. llpema wMHIIbEHY HEKUX OJ NPEICTABHUKA aKaJEMCKE 3ajeTHULE
ycarjailaBame OBa JIBa CUCTEMa CTaHAapAa Kpo3 Jajbe yHanpeheme Tpedano Ou T0BPIIUTH Y
neproy ox 2016. mo 2018. romure.”° OBaj pok, cyxehn Mo cBeMy, HHje HCIOLITOBAH, jep
3aBpIIETaK IpoIleca KOHBEPIeHIM]E 3aXTeBa MPEBA3WIAXKEHE OPOJHUX MpernpeKa Koje ce
orieNajy y pa3iM4uTUM KOHICTITyalHUM TPUCTYIIMMa Y Pa3BOjy CBaKOT OJI HaBEACHUX
cucTeMa craHjapia, kao u texwmu 1 [ASB-a u FASB-a na 3aap:xe nosesanoct ca nocrojehum
CTaHJapAMMa W HaMETHY corcTBeHe mnpuoputere. OCHM TOra, IOCTOje pas3jiuKe Yy
MOJIMTUYKUM U €KOHOMCKHM (hakTopuMa YMju YTHIA] MPOU3UIIA3U U3 OCOOEHOCTH CaMHX
HAIMOHAIHIX GKOHOMH]a, a IITO ce He Tpeba 3aHemapuTi.”' Jlocajalima HCKYCTBA yKa3yjy
71a c€ KOHBEPTeHIINjOM MOT'Y OCTBAPUTH BHIIECTPYKE KOPUCTH U TO:

e Beha edukacHocT TpkuIITa KamnuTajga, yeMy OM JONPUHENU YNOPEIUBU (UHAHCH]CKU
m3Bemitaju. KonBeprenumja ©Ou  ocurypana 0Oosbe pasyMeBama  (DUHAHCHUJCKUX
nH(popMalrja U Ha KUMa 3aCHOBAaHUX (PMHAHCHJCKUX MOKa3aTesba O]l CTPaHEe UHBECTUTOPA
M OCTAJINX KOPHCHHUKA Ha TJI00AITHOM HUBOY;

e Hmku TpOIIKOBH IMOCIOBamka MYITHHAIMOHAJIHUX KOMIIaHHja, jep OM ce wu3berim
TPOIIKOBH TIpUnpeMe (GUHAHCHJCKU M3BEIITaja MpeMa Pa3InIuTUM CETOBAMA U TPOIIKOBH
ycarnamaBama. [locrojehe crame y perynatuBu CAJl-a minyctpyje mpoOiemM BHUIIHUX

TpOLIKOBa mpunpeme ¢uHaHcHjckux u3Bemraja. [Ipema 3axteBuma SEC-a amepuuke

2°Onmmprnje Ohlgar, C., Steve, E. (2011), IFRS YES, No, Maybe: What US Companies Need to Know,
Financial Executive, Vol.27. No 8: 39-43
#1Ommmpanje Ball, R. (2016), IFRS — Ten Years Later, University of Chicago Booth School of Business: 41
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KOMIIaHuje npunpemajy ¢uHaHcHjcke u3Bemtaje y ckiaaay ca US GAAP u MCOU, y3
00aBe3y mpurpemMe ycariamniaBama puHaHcHjckux u3BemTaja ca MCDOU npema US GAAP.
Jlakne, mpumnpemajy TpU JOKyMEHTa, mTO ToBehaBa HHUXOBE TPOIIKOBE IOCIOBAamA M
CTaBJba WX Y HEPABHONPABHU TI0JI0KA] Y OAHOCY HA MHOCTpaHE KOMITaHHUje NMPUCYTHE Ha
TpkuiTuMa kanutana CAJl-a, koje npumnpemajy puHaHcHjcke u3BewTaje npema MCOU;

e Bumum KBaIMTET CTaHAapAa, jep Cy Beauke (QUHAHCH]CKE TpeBape ykKazajie Ha
HECaBPIIICHOCT U MOJIOKHOCT MaHUTTYyNIaljama 00a cucreMa CTaHaap/a;

e Beha moOmiIHOCT y paduyHOBOACTBEHO] mpodecuju. Hamme, moOMIHOCT padyHOBODa,
peBH30pa M OCTAIMX TPEACTAaBHUKA CTPYKE, MOKE OWUTH OrpaHHuYEHa YCIIe]] Pa3IudnuTe
peryiaTuBe Koja ce MpHUMEmYje y TMOJeAUHUM JypUCAHMKIIMjamMa. Y YCJIOBUMa Tio0aimHe
exoHoMHuje, HykHO je nmo3HaBaTH 1 MCOU u US GAAP. Hasenena notpeba uecto HHje
MoJp>kaHa OOpa30BHUM CHCTEMOM, a OBaj mpobiem Om OMO TpeBasuheH paszBojeM

JEIMHCTBEHOT BUCOKOKBAJIMTETHOT ceTa IJ100aIHUX CTaHAap/a.

2.6. UIHTEPHA PAYYHOBO/JCTBEHA PEI'YJIATUBA

WuTepHa pauyHOBOJICTBEHA peryiaTiBa oOyXBaTa ONILITE aKTe MPUBPEIHUX cyOjekara
KOjIMa C€ YCIIOCTaBJba pauyHOBOJICTBEHA (DYHKIIM]ja U CUCTEM MHTEPHHUX KOHTpOJIAa HA HUBOY
eHTuTeTa. , JIHTEepHOM pauyyHOBOJICTBEHOM peryinaTuBoM ypel)yjy ce cBa OWTHa muTama 3a
YCIIOCTaBJbalhe W (DYHKIMOHHCAFE KILMTOBOJCTBEHE CBHJCHIMjE W PAdyHOBOJACTBA Y
onpeherom entuTery“.”>> OCHM TOTa, HHTEPHA PEry/IaTHBA CAAPKH M CMEPHHIE 33 MOTpede
KOHTpOJIE W HAJ30pa, paJd OCTBapema NMOCTABJbEHUX HHMJbeBa Mpeayseha. 3acHoBaHa je Ha
3aKOHCKMM M Mpo(ecHoHalHUM ojiperdamMa, T€ jeé CBOJEBPCHU HHCTPYMEHT 3a HUXOBY
UMIUIEMEHTANM]y Y AaKTHBHOCTHMAa pAvYyHOBOJICTBEHHX CIYXOM MpHBpEAHUX CyOjeKkaTa.
WNutepna perymatuBa oO0jeAurbyje BHUIIE JIOKyMEHaTa KojuMa ce ypehyje oOumHa
padyHOBOJICTBEHA MaTEpHja, M TO: MIPABIIHUK O PAYyHOBOJCTBY, KOHTHH TUIaH, IIPABUIIHUK O
pPadyyHOBOJICTBEHHM IIOJIMTUKaMa, MPAaBWJIHUK O mommcy u ci. [Ipemy3eha noHomemem
WHTEPHUX aKaTa u3 00J1acTH pauyHOBOJICTBA JAeHUHUIITY:
® payyHOBOJCTBEHY CTPYKTypy IITO oOyxBaTa: BOhemE  MOCIOBHUX  KIbHTA,

padyHOBOJICTBEHE TIOJIUTHKE 3a IIPU3HABalkE, MEPEHE W TNPOICHHUBAKHE HMOBHHE,
KamuTana, o0aBe3a, MPUX0Ja W pacxojia, JIOCTaBJbamkbe U 00eNoaamuBamke (PUHAHCH]CKUX

M3BEIITaja, TUIaH MOCIOBamka, CUCTEM OOpadyHa TPOIIKOBA H CII,

232 TTerposuh, 3. (2009), Pauyrnosodcmeena pezyramusa, beorpan: Yuusepsuter CHHIHAYHYM, cTp. |
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® TMpoIeC pavyHOBOJCTBEHE ((PUHAHCHJCKE) HHTEPHE KOHTPOJE KOJU J€ 3aCHOBaH Ha
onpeheHnMM Mepama, MeToJaMa, IpoIleaypaMa W IMOCTYIIUMAa C IUJBEM Jia C€ OCHUTYpa
epukacHO Kopummheme CpeacTaBa W CIpede pacuilamba, CIpede MpOHEBepe W
Hee(MKACHOCTH, YHANPEAW TAYHOCT M MOY3JAaHOCT PAuyHOBOJCTBEHHX M (DMHAHCH]CKUX
M3BelITaja, 00e30enu MOIITOBAkE MOCIOBHE MOJUTUKE Mpeay3eha, Kao W 3aKOHCKUX H
JPYTUX TIO3UTHBHUX MPOITHCA.

[IpaBUTHHKOM O padyHOBOJCTBY Iipeny3ehe ycTaHOBJbaBa METOJE HHHIHPAbA,
oIMepaBama M KIIWKEHa TpaHCaknuja. J(OHOIIEHEM MpaBUIIHMKA, Ka0 HHTEPHOT AaKTa,
JOTMPHHOCH C€ MOIITOBaKkY MpeIBUl)CHUX MOJUTHKA U TIPOIlelypa y 00JacTi padyHOBOJICTBA,
ca mmwheM e(pHUKacHe OpraHm3alrje pPavyyHOBOJCTBEHE (YHKIHjEe U JOCIETHOT Bohema
MOCIIOBHUX KmbHTa. JemHooOpa3zHa TpUMEHa IOCTyNaka MpeCTaBjba OCHOBY 3a PeasTHO
KIbIKEHE TOCIOBHUX Jorahaja W MCTUHO U MOHITEHO (PUHAHCHUJCKO H3BEIITABAE.
[IpaBUITHUK O padyHOBOJCTBY MOCEOHO YyTBplyje: paaHu MOCTYIAK 32 CBAKW PAJHM 3aJaTaK y
OKBHUPY pPayyHOBOJICTBEHE (YHKIIM]E; W3BPILIMOIE IOjeAMHUX paJHUX 3ajaTaka, CpelCTBa
KOja ce KOPHCTE 3a M3BPIICHE 3a7aTaKa; o0aBe3e U3BpIIMIaIa MOjeAuHUX (a3a 3amaTaka, ca
TEPMHUHUMA TIpeiaje U3BPUINOIMMA HapeIHUX (a3a; pOKOBE 3a H3BPIICHE 331aTaKa.

[IpaBUTHUK O padYyHOBOJCTBEHHM IIOJIUTHKamMa JIOHOCH ympaBa mpemyseha.
,,PAUYHOBOJICTBEHE TIOJHUTUKE Cy CHENH(PUIHN NPUHIUIH, OCHOBE, KOHBEHIIHjE, MTPaBHIa U
Mpakce KOjeé CHTUTET TMpUMEbYje MpPU CcacTaBJbalby H TMPEe3CHTANju (DUHAHCH]JCKHUX
1/13136111Taja.“23 3 PauyHOBOICTBEHE OJIUTHUKE CE TOHOCE Y CKIAAY ca NeUHNCAaHUM ITUJHEBUMA
M OKOJHOCTHMAa TIOCIIOBama, a Yy OKBHPY 3aKOHCKE M TNPO(EeCHOHATHE pEryJIaTHBe.
PauynoBoactBeHa dynkuuja onpehyje nosunuje GUHaAHCHJCKUX M3BEIITAja 3a Koje Tpeba na
ce YTBpAM pPAayyHOBOJICTBEHA MOJHUTHKA, TPE3CHTYje 3aXTeBE 3aKOHA W TMPOoQecHOHATHE
npakce (MCOU/MPC), kao u ocTanux peiaeBaHTHUX peryiaTuBa (IOPECKH MPOIHCH, 3aKOH O
TProBavyKuUM JPYIITBUMA U Cl.). Y capaamu ca ocTtanuM (yHKIHMjamMa yCTaHOBJhaBajy ce
KOHKPETHU TIPUHIMIH, TpaBWiIa W TMpaKce 3a IOjeJUHE padyHOBOJACTBEHE IpolieMe.
[Tpumepa paau, padyHOBOJCTBEHA (DYHKIIHja Mpeiake peliemha y Be3H Ca MPOICHUBAKEM
KamuTana, o0aBe3a 1Mo OCHOBY KpeIuTa, yllarama y JIpyra MpaBHa JHIA U CiI. PykoBosuarg
HabaBHE CITy)K0Oe MpeyTake HaYMHE IPU3HABAKA, MEPEHa U POICHHBaba 3aIMXa CHPOBHHA,
MaTepHjajia, Pe3epBHUX [ElI0Ba, 3acTapeliuX 3ajiuxa M CJI. PykoBomwman mpojaje BpUIH
MPOIEHY CTeNeHa HAIIATUBOCTH MOTPaKMBamka Ol Kymamna, ojapelhyje mpusHaBame mpuxoaa

ol Tpojaje U CiI. JemHOM YTBphHEHE pPaduyHOBOJACTBEHE TOJUTHUKE MPUMEHY]Y CE

233
MPC 8 Pa‘IyHOBOI[CTBeHe MOJINTUKE, TPOMEHE PAYYHOBOJCTBCHUX IPOICHA U I'PCHIKE, TOCTYITHO Ha

http://mfin.gov.rs/, npucrymseno 24.07.2017.
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KOET3UCTEHTHO TOKOM BPEMEHA, YMME C€ OCUTYpaBa yIMoOpeANBOCT (PMHAHCH]CKUX U3BEIITAja.
W3meHne y pauyHOBOJICTBEHHM IMOJUTHKama J03BOJbEHE Cy Y Cllydajy IMPOMEHE 3aKOHCKHUX
Ipornuca, 3axTeBa mpodecuoHalHe peryjJaTuBe WIM Kajga IpoMeHa JONPUHOCH
00JEeKTUBHM]EM IpHKa3uBawky OWIAHCHUX IMO3MIIMjA, IPU YEMY MOpajy OUTH IpPEe3eHTOBAHU
e(eKTH HaCcTaIuX MPOMEHA y NMPUMEHECHO] MOJHUTHIM. Y 00JacTUMa KOje HHUCY IMOCEeOHO
ypehene oxaroBapajyhom perynatuBoM, KoJ YTBphUBama pPayyHOBOACTBEHHMX IIOJMTHKA,
ynpaBa mnpeayzeha ce pykoBOAM OINIITHM payyHOBOJCTBEHHUM HadeluMa y (QyHKUUjU
MIOCTH3ama 0JroBapajyhnx KBaIMTaTUBHUX KapaKTEepPUCTHKA (PUHAHCH]CKUX M3BEILITAja.
WuTepHa perynaTtuBa, y MNOApPYYjy pauyHOBOJCTBEHE MHTEpPHE KOHTpoOJse, oOyxBaTa
CMEpHHUILIE U NpaBUjIa Y BE3U ca OPraHU3alMjOM, METOJOJIOTHJOM U €BUJCHIIMJOM MOCTYyIaKa
KOHTpOJIC PauyyHOBOJICTBEHUX M (DMHAHCHJCKMX aKTUBHOCTU. VIHTEpHHM akTHMa IePUHHITY
ce Mepe, HOJUTHKE U MPOoLielype UHTEPHE pauyHOBOACTBEHE KOHTPOJIE, KOje CE€ OJHOCE Ha:
® CHCTeMaTH3allH]jy, OJTHOCHO, pa3rpaHUYC-E JACIIOKpYyra paja 3a MojeIUHE MO3HUIH]E,
e 0J100peme TpaHCaKIINja,
e (opMupame U TOK KEbHTOBOJCTBEHE JIOKYMEHTAIIH]e,
® KILUTOBOJICTBEHY €BHJICHIIN]Y TPAHCAKIIN]a,
® [IPUCTYI, pacroJjiarambe U HaJ30p HaJ UIMOBHUHOM Ipeny3eha,
 Hes3aBHCHH Ham30p. >
[IpumapHy 1IMJb OBAaKO YCHOCTAaBJBEHOI CHCTEMa HMHTEPHE KOHTPOJIE j€ OuyBame
CpelCcTaBa, OCUTYpame BEPOJIOCTOJHOCTH KHUTOBOJCTBEHE €BUCHIIM]E, PaUyHOBOIACTBEHHUX
ucKa3a W (PUHAHCHJCKUX W3BElITaja, MOCJIOBame Ipeayseha y ckiaay ca MO3UTHUBHUM
nponucuma. [IperxomHo cariemaHu akTH Cy OCHOBa 3a ypehewe u  eduxacHo
(YyHKIIMOHHCAkHE PauyHOBOJACTBEHE (yHKIHM]je cBakor npexyseha. ¥ Tom mpomecy, nuHTepHa
pauyHOBOJICTBEHA peryjaTuBa, Kao BHUJ KOHpeTH3alldje y NPUMEHM JIETUCIAaTUBE W
npodecroHalHe IpaKce JOIMPUHOCH:
® [IOCTH3aBky J€JHOOOPA3HOCTH y KEbUTOBOACTBEHO] €BUACHIIM]U, IPUIIPEMU U IIPE3EHTALU]U
(DMHAHCHJCKUX W3BEITaja, Ca KOHAYHUM HCXoaoM Yy ,de facto xapmonm3anuju
(hMHAHCH]CKOT M3BEIIITaBamka HA HUBOY KOHKPETHE JYPUCAUKIM]E, @ TOTOM H IIUPE,
e KBAIUTETY U 0O0JbEM paszyMmeBamy NPE3EHTOBAHUX HHPopManyja y (UHAHCHJCKUM

U3BEIITajuMa U IPYTMM pauyHOBOJICTBEHUM HCKa3UMa,

3% Zenzerovié, R. (2007), Ragunovodstveni informacijski sustavi, Pula: Sveugilisne Jurja Dobrile: 321
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nosepewy y (¢uHaHCHjcKe HH(OpMaluje, jep je KBAJIUTET U IpUMEHAa HWHTEpHE
pauyHOBOJICTBEHE PEryJIaTHBE I10JIa3HAa OCHOBA 32 HAKHAIHU HAJ30p MOCIOBHUX TOKOBA U
BepubuKalunjy pUHAHCHJCKUX H3BEIlTaja, Kao OJf CTpaHE MHTEPHE PEBH3HjE, TAKO U O]

CTpaHe eKCTEPHE PeBH3H]E.
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3. DPUHAHCHUJCKO U3BEHITABAIBE Y 3EMJbAMA UCTOYHE U IEHTPAJIHE
EBPOIIE

EXOHOMCKO W TIOJIUTHYKO OKpPYXEHe, NMPaBHU M TOPECKH CUCTEM, NMpo(decHoHaTHa
mpakca U 00pa3oBame YTUUy Ha MPOIIEC PauyHOBOJICTBA M (PMHAHCH]JCKOT M3BeIITaBama. OBU
(baxTOpH IETEPMUHHIITY OJUTUKE PAYyHOBOJICTBEHHX CUCTEMA MOjeJMHUX 3eMaJba KOjH CY, TIpe
npuxBaraka MCOU mupom cBera, yobuuyajHO KIacu(UKOBAHU y JBE KaTETOpHje, U TO:

e OputaHcko — amepuuku mojen (Benuka bpurannja, Upcka, Xonanauja);
e KkoHTHUHeHTalHU Mojen (Hemauka, dpanirycka);

Takobe, ,,y mocneamoj nenenuju 20. Beka, Mo CBOjUM cHenuuIHOCTAMA, U3]IBaja ce
u Tpehu Mojen MenoBHUTE €KOHOMHjEe (HEKaJallkhe COLMJATMCTUYKE 3€MJbE, IPBEHCTBEHO
Lentpanse u Mcrode Espore).“>*> Oaj MoelI, OUIHKOBAO je AP/KABE KOje Cy y IPETXOIHOM
MepUOo/Iy CIpPOBENIe TPaH3MIMOHE pedopMe W Tpenuie Ha TPXKUIIHY MPHUBpPEAY, IITO je
¢dopmanHo motBpheno mnpujemoMm y EBponcky ynujy. Takohe, oBoM Mojeny mpumnanajy
JpraBe Koje jolI YBeK cripoBojie pedopme, 011 Kojux BehrHa Texu Ka yuiamewy y EVY.

HajunTeH3uBHMju yTHIIA] HAa JAPYUITBEHO-€KOHOMCKE OJHOCE Yy HEKaJalllbUuM
COIMJATMCTUYKOM JIpKaBaMma, TPaH3MUIMja je MMalia TOKOM Mocieame aenennje 20. u y mpBoj
neuenuju 21. Bexka. Ha Taj HauMH je CTBOpeHa MHCTUTYLIMOHAJIHA OCHOBA Ca YKJ/bYUHBAHE
MPEKO JBAJIECeT 3eMalba y III00aTHE eKOHOMCKE TOKOBE 3aCHOBAHE HA 3aKOHMMA TPIKHILTA.
Yemka, Mabapcka, [losbcka, CnoBauka, CnoBenuja, Ecronuja, JlutBanmja, Jletonmja,
byrapcka, Pymynuja, XpBarcka cy no 2013. rogune nocrane wianuie EBporicke yHuje, na
ce cMmaTpa Ja je MpoIec TpaH3uIMje 3a OBe 3eMJbe (hopmaiHo 3aBpiieH. OHE Cy MPUXBATHIIC
npaBHE TEKOBHMHE EBporicke yHHje, mTO je y 00JaTh padyHOBOJCTBA IOJPa3yMEBAIIO
yBohjemwe 3axTeBa eBporckux Jupektusa y perynaropHe okBupe u npumeny MCOU/MPC 3a
onpehene kareropuje eHTUTETa. 3eMJbe KaHAUIATH 3a wiaHcTBO CpOuja, Makenonuja, Lpua
l'opa, AnGanuja, omnocHo, bocHa m XepleroBuHa koja je y MOCTYIKY CTHIama CTaryca
KaHaMaaTa, cy 10 caaa, y Behoj wim MamO] MepH, YCKIaAWiIe CBOJy JIETUCIATUBY ca
EBponickom yHHjoM. HamocneTky, Tp»KHUIIHU YCIIOBY NpUBpehuBamba U MPUCTYIT HEAPKABHAM
u3BopuMa (pUHAHCHpama, OWJIO Ja je ped O KpeAUTHMa WIM O TPXKMIUTY KamuTania,
HaMETHYJIH Cy MOTpedy 3a MPOAyKOBAaHkEM padyyHOBOJICTBEHHX UH(pOpMaIuja y MelyyHapoHo
MIPENO3HATIEUBOM (HOPMATY U KbUXOBY BEpUPHKALU]y O/ cTpaHe Mel)yHapOJHUX PEBU3OPCKUX

kyha. Jlakie, caMO TpKHIITE je YTHUIAIO JIa U 3eMJbE KOJj€ HE MPETCHIY]y Ha YJIaHCTBO, Kao

23 Mueller, G. G., Gernon, H., and Meek, G.K. (1994), Accounting An International Perspective: a Supplement
to Introductory Accounting Textbooks, Illinois, Boston, Massachusetts, Sydney Australia: Irwin, Burr Ridge
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mto je Pycuja, pa3Bujajy cBOoje pauyHOBOJICTBEHE CHUCTEME IO YIJIeAy Ha pa3BHjEHE 3eMJbE
EBpone.

AnexBataH ojarosop 3emassa Mcroune u Llentpanne EBpone, Ha pa3Bojue MoryhHocTu
U yCIOBE KoOje ,,JUKTHpaA]y* pa3BHjeHE TpXKHUIIHE eKOHOMHJe, Hamehe moTpely
npuiarohaBama HAMOHATHUX PAuyHOBOJCTBEHHX CHCTEMa TJIOOATHUM PAavyHOBOJICTBEHUM
3axTeBUMa. Pa3BojeM padyHOBOJICTBEHOT M3BEITABAa Ca HCXOJHUILITEM Yy JIOCTU3AY BUIIIET
HUBOA TPAaHCIAPEHTHOCTH, OJTOBOPHOCTH M YHNOPEAWBOCTH y (PMHAHCH]CKHM HW3BEIITajuMa,
MOXKE ce YyOp3aTH Tpolec eKOHOMCKHX pedhopMH U APYIITBEHO-€KOHOMCKH Pa3Boj.
PedopmMoM HammoOHATHMX PauyHOBOJICTBEHHX CHCTEMa, CTBapajy Cce€ yCJIOBH Ja
pPauyHOBOJICTBO Kao 00JlacT JejoBamba, HECMETaHO o0aBJjba CBOJy NpUMapHy (yHKUH]Y

“H(pOpMaIIMOHE TIOAPIIKE Y MOCIOBHOM OJITy4YHBakhy MPUBPEAHUX CyOjeKara.

3.1. CYHITUHA U KAPAKTEPUCTUKE ®UHAHCUJCKOI U3BBELLITABAIBA Y
HNPEATPAH3ULIUOHOM INEPUOAY Y 3EMJ/JbAMA UCTOYHE U HEHTPAJIHE
EBPOIIE

WucTuTynmoHanmHu amMOMjeHT cBake 3emibe, oJpeheH je IpyIITBEHO-NOJUTHYKUM
ypehemeM Koje yTude Ha U3rpajiiby U UMIUIEMEHTallM]y HOPMU, [IpaBuUiia MoHAaIllamka U 100py
npodeCHoHAIHY MPaKCy, Ka0 U Ha MPUMEHY PauyHOBOJICTBEHHX MH(OpMaIMja y TTOCIIOBHOM
oly4ynBamy. PauyHOBOJCTBEHH CHCTEM j€ ,,CYIUTMHCKHA JI€0 KOHTPOJHOI MEXaHU3aMa Yy
Pa3BHjEHHM TPKUIIHAM eKoHOMHMjaMa.“>® KoHTposHa (yHKIHja paduyHOBOICTBEHOT CHCTEMA
Ce OCTBapyje NPE3EHTALMJOM IIOCIOBHUX AaKTUBHOCTH EHTHUTETa, IIyTEM BEpPOJOCTOJHE
pPauyHOBOJICTBEHE €BMJICHIMjE, MOILUTEHOT W MCTUHUTOr (PUHAHCHUJCKOI H3BEIITaBalkba U
KOHTUHYUpPAHOT NOOOJbIlIaka OBOT Ipolleca CXOAHO MoTpedamMa HMHBECTUTOpPAa U OCTAIUX
kopucHuka. C Jpyre crpaHe, y IUIAaHCKMM IpUBpeJamMa payyHOBOJACTBO HEMa 3a LMJb
uH(popMHCalkEe 0O €KOHOMCKUM mepdopmaHcaMa €HTUTETa, Beh je IIaBHM MHCTPYMEHT 3a
npaheme ocTBapema YyHampeJ T[OCTaBJbEHUX IUIAHCKUX BpeaHoctu. OBakBa yiora
PaduyHOBOJICTBA, IPOY3POKOBaHa j€ OJCYCTBOM IPUBATHE CBOJUHE M TPXKUILIHOI MEXaHU3Ma,
Ia je cBpxa KIUIOBOJCTBEHE €BMJICHIMJE M (PUHAHCHU]CKOI H3BEITaBalka CBEJECHA Ha
Oenexeme, y MOHETapHOM CMHCIy, edeKara akTUBHOCTH mpeay3eha NpOUCTEKINX U3

yHamnpez oapeheHux 1eHa.

>%Stiglitz, J.E. (1994), Whither Socialism? Cambridge: MIT Press
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Hawnme, mirancka ekoHOMH]ja ce 3aCHUBaJIa Ha KOJICKTUBHO] CBOJUHH, a peCypcumMa je
yhpaBjpajia JAp)KaBa y HMe Hapoaa. KOHIENT IlaHCKe EKOHOMHje je HWMao 3a IHJb
erajluTapu3aM M CIIpeuaBambe EeKCIUIoaTaluje M HEpPaBHOMEpPHY pacmojeny. Y TaKBUM
YCIIOBHMa, JpKaBa je MMaja yJIoTy u3Bopa (MHAHCUpama MPUBPEE, TaKO J1a Ce pacroiera
HOBOCTBOPEHE BPEJHOCTH BPIIMIIA Y KOPUCT OHUX KOJU Cy TY BPEIHOCT CTBOPHIIM Tj. HApOaa
WU y KOPHUCT jaBHE moTpoiime. OBakaB OONHMK pacrojiene pe3yirara, MoJpa3ymMeBao je
pa3Boj padyHOBOJCTBEHHX TIIPAaKCH KOje TIOJpXKaBajy JeAHAKOCT W TPABEAHOCT Y
TUCTpUOYIMJU HOBOCTBOPEHE BpEAHOCTH. PauyHOBOJCTBEHA €BHJEHLMJa je Oujla OCHOB 3a
yTBphHBame MpaBa Ha Harpaay y 3aBUCHOCTH O pe3yiraTa npeay3eha u 3a npaBuuHy nojeny
nobutu mel)y 3anociennma. To je yCIOBWIO pa3iiiKe y OJHOCY Ha PauyHOBOJICTBEHE IPAKCE
pa3BHjeHUX TPXKUIIHUX EKOHOMHMja Koje cy Ouie y ciayxO0u MakCuMU3Mpama pe3yirara,
0JIHOCHO, MAKCHMI3HPAmha aKyMyJIalije 3a BIACHHKE KarnTaza.”

[Trancke eKOHOMHjEe OJUTMKOBAJIO je OACYCTBO 3aKOHA MOHY/IE U MOTPAXHbeE, IIe Cy ce
Kao CYIICTUTYT TPIXKHUINTA jaBJbalM Jp>KaBHU OpPraHd KOju Cy Ha OCHOBY INPOICHECHUX
notpeba, MyTeM HallMOHAIHUX €KOHOMCKHUX TUIaHOBa, oapehuBamu morpeban oOuM pecypca
3a IIPOM3BO/IIbY M PETY/IHCAIIN TOCIOBHE AKTHBHOCTH €HTHTETa. "> OCYCTBO TPYKHUIITA HMAIIO
je 3a MoCNequIly YKUIamke CTBAPHOT M eUKACHOT MEXaHU3Ma IIeHa, jep cy IieHe yTBphuBaHe
TUTAHCKA Ha OCHOBY IIAHMPAHUX MAapXXH W MPOCEYHHMX TUTAHUPAHUX TPOIIKOBA 32 TpaHy
UHAYyCTpUje. Y OBaKkBUM YCJIOBHMAa, PAayyHOBOJACTBO HHje Owino y ¢yHkuuju npahema
eKOHOMCKUX nepdopmancu, Beh je oBa mpuMapHa HaMeHa pPayyHOBOJCTBEHE (YHKIIM)E
HeyTpanucana. >’

PauyHoBo/CTBEHO U (PUHAHCHJCKO M3BEIITaBame y 3eMJbaMa Mcroune u llenTpanne
EBpomne, 6miu cy mop yrutiajem metoaosoruje onaammer Cosjerckor Capesa, MITO j€ T0BEIIO
no onpeheHor HWBOA CTaHAapaM3alyje OWIAHCHUX IIeMa, YHWME J€ IIOJICTAaKHyTa
,JEIMHCTBEHOCT Yy MeETOJlaMa BpETHOBama M pacrojielie y NpUIpeMud (UHAHCHJCKUX U
uHTepHHX H3BemnTaja. "’ Hamerame Omnancuux dopmu Cosjerckor Capes3a MPBEHCTBEHO Y
3emsbama Vcroune EBpome, BoaMIO je Ka IOCTHU3amy JEJIEMMYHE YyjeIHAY€HOCTH
MI0jeTHOCTaBJbEHE PAavyyHOBOJACTBEHE IMpakce. OBakBa CTaHIapAu3alllja U OCIakABE Ha

€KOHOMCKE MOJIEJIE, CBEa jé pauyyHOBOJCTBEHY JI€IaTHOCT HAa PYTHUHCKA KHIbMDKEHA, LITO j€

27 Chiapello E. Ding Y. (2010), Searching for the Accounting Features of Capitalism: An Illustration With
Economics Transition Process in China, Université Pierre Mendés France Grenoble 2: CERAG: 01-34

% Onumpruje Young S.D. (1999), From Plan to Market: Financial Statements and Economics Transition in
East German Enterprise, The European Accounting Review, Vol.8. No.1: 157-189

2% Onmmpunje Bailey, D. (1995), Accounting in Transition in the Transitional Economy, The European
Accounting Review, Vol. 4 No 4: 595 - 653

20 Berry, M.H. (1983), The Accounting Function in Socialist Economies, International Journal of Accounting,
Vol 18. No. 1.:185-198
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MIPOY3POKOBAJIO T'YOUTaK KPEaTUBHOCTU M MHOBATUBHOCTH Y 0BOj oOsacTu. PauyHoBOACTBO je
ouno ,y ciayx0u aAMUHMCTPAaTUBHUX OpraHa Jp)aBe KOju Cy HpaTUiId aKTHUBHOCTHU
MPUBPEIHUX cyOjekaTa M Ha OCHOBY TaKoO JOOM]EHHX IOJaTaka MPHUIpPEMaid HalMOHAIHE
eKOHOMCKE IUT1aHoBe.“!!

YTBphuBame yumHaka npeay3eha oaBujano ce mopehemeM MIaHCKUX U OCTBapEHHUX
MHMKATOpa, @ Ha OCHOBY PauyHOBOJICTBEHUX IOJaTaka KOjU Cy AUPEKTHO JOCTaBJbaHU
HaJUICKHUM JpXXKaBHUM OpTraHMMa, Ia j€ KIHTOBOJICTBEHA EBHJICHIM]a Ouia ,.crapuja“ y
OJIHOCY Ha (PMHAHCH]CKO H3BELITaBame. PadyyHOBOJCTBEHM MOAALM HHUCY MM jaBHU
Kapakrep, jep ,hMHAHCHJCKO W3BELITaBame HHUje OWI0 TpXKHUIIHO, Beh Xujepapxujcku
OPHJEHTHCAHO MpeMa CTPYKTYPH JAPKABHHUX opraHa.“242 Ha ocHoBy pasnuka u3melhy monena
IJAHCKE W TPXKHUIIHE EKOHOMH]e, cnenche cnenmupuyHOCTH

MOTY C€ YOUYUTH

pPauyHOBOJICTBEHHX CHUCTEMa pPa3BHjCHUX 3eMa’ba Ca  COIMJATUCTHUYKUM

3

3€MaJba H

ypehemenm:**

Tabena 19. Komnapanuja niaHCKOT U TPXKUIIHOT MOJIe/Ia EKOHOMHUJE U pa3iiuKe y 00J1acTi

padyyHOBOJICTBA

Mopen riaHcKe eKOHOMH]e Mopen TpXKHIIHE €KOHOMU] e Pasnuke y pauyHOBOJICTBEHUM

CUcTeMuMa

Jedunnnmja enrurera
HanmonamHuM eKOHOMCKHM
IUIAaHOBUMA, LIEHTPAIIM30BAHO
TUIAaHUPAEE POU3BOMIHE U

Jedunnmmja paaynoBoacTsa
npenyseha;
Vrora padyyHOBOJICTBA;

dokycupaHe Ha aKyMyalujy v
kanuTaiga. OJIHOCHO, aHTa)KOBaHa
cpencTBa Tpebajy na A0Bemy J0

pa3sMmene usmelyy npenyseha. Ins
MOCJTOBHUX aKTUBHOCTH €HTHTETA
j€ TpaBUYHA pacrojena
OCTBApEHOT BHIIIKA HOBOCTBOPEHE
BPEIHOCTH n3Mel)y eHTHTeTa,
OJIHOCHO, U3Meljy 3armoCcIeHuX.

noBehama npodura xoju he ourn
peuHBecTHpaH y oynyhem
HEPUOY, C LIUJBEM OCTBapeHa
BPEAHOCTH 32 BJIACHHUKE KAaIUTAJIA.

AN

KoHnienT kanurana u
Je(UHUITIja OCTBAPCHOT
MIPHUXO0/a;

VYrora TpxumTa

He moctoju nejcTBo TpIKHUIITA.
XujepapXujCcKu Ip>KaBHA OpraHU
peryNuIy MOCIOBHE OHOCE
onpelyjy 1ieHe.

ITocnoame npeny3eha oasuja ce
y HEU3BECHUM YCIOBUMA
TPI)KHUIITHE KOHKYPEHIIH]e.

IeHe ce popmupajy mox yrumajem
TIOHY/IE U TPAXKIBE.

benesxxeme eKOHOMCKUX
TpaHCaKIHja Y MOHETAPHOM
CMHCILY;

Vrora padyyHOBOJICTBA;
KonsepBaTtusawm;

AxyMmyranyja Kariraia ¥ IpUBaTHa CBOjUHA

ExonoMcku pecypcu cy y
BJIACHUIIITBY JIpKaBe.

ExonoMcku pecypcu cy y
MIPUBATHOM BJIACHHIIITBY.

v' Cymtuna u (popMma TacuBse
OuaHca cTama,

OncyctBo npoduTa;
JequHM IPUXON je IPUXOI 01
pana;

PeunBectupanu npodur je
OCTBapeH MOYETHUM YllarameM
BJIACHHMKA KalMTaJla ¥ NpUIaja

v Jlebunuimja ocTBapeHor
HpUXO0/a TPUBPETHAX
cy0Ojekara;

! MacLullich K.K., Gurau C., (2004), The Relationship Between Economic Performance and Accounting
System Reform In The CEE Region, The Case of Poland and Romania, Edinburg: Heriot-Watt University:5,
nmoctynHo Ha: http://www2.hw.ac.uk/sml/downloads/cert/wpa/2004/dp0406.pdf, mpuctyrbeno: 27.04.2017.

*2Nobes C., Parker R., (2008) Comparative International Accounting 10"edition, Prentice Hall: 246
*3Chiapello E. Ding Y., (2010), Searching for the Accounting Features of Capitalism: An Illustration With
Economics Transition Process in China, Université Pierre Mendés France Grenoble 2: CERAG,
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Pacnonena HoBOCTBOpEHE HWHBECTUTOPHUMA. v TlpuMemeHe METOIE 3a

BpPEIHOCTH BPIIIU 3aCHUBA C€ HA [Ipuxox je pe3ynraT paaa u JTUCTPUOYIIN]Y IPUXO0/IA;

erajM3My M YKJby4yje IUPOKU Kanurana y pa3jinuuTUM v" PayyHOBOJACTBEHH TPETMaH

CHEKTap jaBHE HOTPOIIbE. pasMepama. MIPUXO/a OCTBAPEHOT HA
OCHOBY paja;

H3zeop: Chiapello E. Ding Y., (2010), Searching for the Accounting Features of Capitalism: An Illustration Giht

Economics Transition Process in China, Université Pierre Mendés France Grenoble 2: CERAG

PauyHOBOACTBEHE TpaKkce IUIAHCKHX €KOHOMHja Cy C€ KOHIENIH]CKU Pa3InKOBalIe y
OJIHOCY Ha TPAKCy Pa3BUJEHUX TPKHUIITHUX €KOHOMHja. PadyyHOBOJCTBEHE KaTeropuje, Kao
LITO Cy TPOLIKOBU, IPUXOJH, T0OUTAaK UM I'yOUTaK Cy (PUKTUBHE, NOLITO c€ €(pUKACHOCT U
epekTHBHOCT Tpeay3eha omemnBanma Ha OCHOBY IMJBHUX BPEIHOCTH, CaapKaHUX Yy
HaIlMOHAJIHUM IIJIaHOBHMa. J[p>kaBa je pacroJiaraja BHILKOBMMa KOjU Cy pacnopehuBanu y
CKJIaJly ca IMJbEBHMA JYTOPOYHUX LEHTPATHUX IJIAHOBA HA Kpajy MOCIOBHE TOJMHE U HUjS
MOCTOjajla OJrOBOPHOCT 3a MOCJOBHE pe3ynrate npeayseha. Ilomamu cy akymynupaHu Ha
Makpo HHBOY, TJe Cy Ha OCHOBY CTAaTUCTHUKHX mperiieqa mnpaheHe MaKpOEKOHOMCKE
neppopmance. Xujepapxujcka OArOBOPHOCT IMOApa3yMeBalia je LEHTPAIU30BaHO YIIPaBJbaE
¥ KOHTPOJTY, ITyT€M JEIMICHTHUX NPaBUiIa, 11a Cy U PauyHOBOJICTBEHE MPAKCE HAMETHYTE O
cTpaHe cucrtema u dopmaHux reHTapa mohu. To je moceOHo Ouio m3pakeHo y CoBjeTCKOM
Cagesy, ITosbckoj n Microunoj Hemauxoj,”** 1ok je y HekuM 3emipama, momyT Pymymmje,
PYKOBOJIMOIIE PAavyyHOBOJCTBEHUX CIY)KOM WMEHOBaJo MwuHHCTapCTBO (UHAHCHja. Y TOM
cllydajy, IpaBa U OJIFOBOPHOCTHU padyHOBola cy OUiM Ha 3HATHO BUILIEM HUBOY.

Exonomcke pedopme 1970-tux u 1980-tux rogunHa, y 3eMsbama momyt Mahapcke u
[Tosbcke, oOyxBarane cy u onpel)eHe pauyHOBOACTBEHE IOCTYIKE, KapaKTEPUCTHUYHE 3a
TP)KHUIIHE EKOHOMHjaMa, ali H3MEeHe HKCy JOBelIe 10 3HAYAjHAX panroHamm3ammja.”’
CrBapame KBa3u-TPXKUIIHOI MEXaHM3Ma, MOMyT camoymnpasibaba y COPJ u Tpxumnor
comyjaimdMa y Mahapckoj, 03Ha4MIIO je MOYeTaK yBOhewa TPKUIITHUX MPUHIHMIA Yy OBUM
3emsbaMa. Mebhyrtum, mpenazak ca IUIaHCKE Ha TPXKUIIHY EKOHOMH]Y IOJpa3yMeBao je
cBeoOyxBaTtHEe pedopMe KOje Ce OJHOCE Ha TNpOoLeC MPUBATHU3AIM]E, Pa3BOj TPXKHUIITA
Kanuraia, peQopMy TpXKULITa paja M COLUjaJIHE 3alITHTE, KOHBEPTHUOMIHOCTH BallyTa U
nubepanu3aiujy 1eHa, Ka0 1 Ha MaKpOEKOHOMCKY cTaOuiu3anujy. Y mpoIllecy TpaH3HIuje,
pPadyHOBOJICTBO je OWMJIO KaTajau3aTop NPOMEHa, KpO3 YCBajalbeé HOBHX KpUTEpHjyMma 3a

Meperme pe3yiTara i yTBphUBame 0Jr0BOPHOCTH.

** Onmmpuuje Berry, M.H., (1983), The Accounting Function in Socialist Economies, International Journal of
Accounting, Vol 18. No. 1.:185-198

> Ommmpumje Chiapello E. Ding Y., (2010), Searching for the Accounting Features of Capitalism: An
Illustration With Economics Transition Process in China, Université Pierre Mendés France Grenoble 2: CERAG
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3.2. DPUHAHCHUJCKO U3BEHITABAIBE Y 3EMJBAMA UCTOYHE U
HEHTPAJIHE EBPOIIE TOKOM TPAH3ULIUOHOI IEPUOJA

VY 3emspama HMcroune u llentpanne EBpome mnporec TpaH3unuje ce pasinyuuTo
onujao. Tpansunuja je oOyxBarama pedopme y MIeCT 00MacTh, W TO: CTPYKTypajiHE
pedopme, mH(IanMja, EKOHOMCKM pacT W pa3Boj, NMpUBaTH3allMja, JEMOKpaTHja U OopOa
MIPOTUB KOpYIILHKje, Kao 00JacT Koja je HajBUILE TOBE3aHa ca JIeJIOBAlEM PauyHOBOJICTBEHE U
peBuzopcke npodecuje. Y nocneamux 25 roauna 3emsbe Mcroune u Llentpanne EBpone cy
ce CyouaBaJie ca BaXHUM IPOMEHaMa, INTO je Pe3yATHPAIO HUXOBOM HHTETPAIHjOM Yy
rio0aHe eKOHOMCKE TOKoBe. Mako cy ocTBapuie 3Ha4yajHEe pe3ynTare, 3a MojeANHE JIp)KaBe,
YCIIOCTaBJbaKE TTYHE TPIKUIITHE EKOHOMHU]E U JIaJhe TPEeICTaBIba TyroTpajaH | TeXKaK IMPoIec.

[IpBa geuenuja TpaH3ULMOHOT NIEpUOAA je OMila UHTEH3UBHU]aA, a MPOIIeC Mpenacka Ha
TPKUIIHY TPUBPEIHY Y MOjEINHUM 3eMJbaMa, OJBHja0 C€ MPUMEHOM jeTHOT O] Ba MOJela
pedopmu. 3emsbe, monyt [losbcke, Pycuje, Tanamme Yexocnosauke, JIutBanuje, Jletonuje,
Ecronuje, Mahapcke, XpBarcke u ClioBeHHje ompenenmie cy ce 3a Op30 crpoBoheme
MIPOMEHA T3B. ,ILIOK Tepanujy“. Y OBUM 3emJbama, MPOMEHE Cy 3alloyesie YKIAmbameM
orpaHuYema y 00JIaCTU I1IeHa, IEBU3HOT Kypca, JMOepain3alyjoM CIOJbHE TProBUHE W
YKUJIalkheM aJMUHUCTPATUBHE KOHTpoJie y npenay3ehuma. Hakon GopOe ca mHbmamujom u
BEJIMKE peliechje, y HaBEJICHUM 3eMJbaMa Cy YCIIOCTABJbEHU KJIBYYHHU TPXKUIITHUA MEXaHU3MHU U
MaKpOEKOHOMCKA CTaOMJIHOCT, IITO j€ YCJIOBMJIO M OpXHU OIOpaBak M €KOHOMCKH DPACT U
pa3Boj. [locinoBHM aMOMjeHT U MPUBPEIHU OKBUP OBHX 3€Majba, JIaHAC j€, Y BEJIUKO] MEpH,
CIIMYaH ca MoJennMa 3emMaiba 3amanHe EBpome, mTo ce moceOHO OJHOCH Ha YIIAHWIE
EBporicke yHuje. OBakaB Kypc y pedopmama cy onpe3Huje npuxsaTtuiie Andanuja, byrapcka
n MakenoHuja, aau ¥ TOpeA TOYETHOT ycrexa M JIHOepaln30BaHUX EKOHOMH]jA, YCIe
OpOJHUX EKOHOMCKHUX U COLIMJATHUX M3a30Ba OUEKUBAHU PE3yATaTH Cy U30CTAJIH.

C npyre ctpane, Pymynuja, Ykpajua u benopycuja cy ycBojuie Mojen 3aCHOBaH Ha
nocreneHuM pedopmama, 10k je y COPJ npumemen Moen mianupane Tpanchopmaiiije Koja
ce TMPBEHCTBEHO OJHOCWJIA Ha HANyIITamke JpKaBHE CBOjUHE, CAaMOYIPaBJhalkbe U
nubepanu3aiyjy yBo3a M u3Bo3a. Mako je oBaj myr mao mAoOpe pesynrare, MPBEHCTBEHO Yy
cMamewy HH(pIanuje, ycie MOJUTHIKUX HECTa0MIIHOCTH, peopMe Cy 3HATHO YCHOpEHE U

T10pe]l MHUIHjaTHE TPKUIIHE OPHjCHTHCAHOCTH.

*Onmmprnje Roaf J., Atoyan R., Joshi B., Krzysytof K., (2017), 25 Years of Transition Post-Communist
Europe and IMF, Regional Economic Issues Special Report, IMF: 5-11
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[IpuBaTu3anuja U peopraHuzanyja HaMOHAJIHUX Npeay3eha y ycioBUMa Tp)KHILIHE
KOHKYpEHLIMje 3axTeBala je KaluTajl, Koju ocupomaiieHe 3emsbe Mcrtoune u llentpanne
EBpone Hucy nocenoBaiie. Ilotpeba 3a nogaHum u3BopuMa (UHAHCHpama, OJHOCHO, 3a
CTpaHUM KalHUTaJlOM HaMETHYJA je NMUTame KBajluTeTa (PMHAHCHJCKUX M3BEIITaja, OJHOCHO,
MUTAakEe CBPCUCXOJHOCTU PAayyHOBOJCTBEHUX CHUCTEMa, y KOHTEKCTY PpEJIeBAaHTHOCTH,
Pa3yMJBUBOCTH M TPAHCIAPEHTHOCTH (UHAHCHJCKUX HH(OpMalMja W BaH HAIMOHAIHUX
rpanuia. Y MpBOj JEIEHWJU TPaH3WIMje, pauyyHOBOJCTBeHa mpodecuja je Omna crnaba u
HEOpraHU30BaHa, 11a Cy pecopHa MUHUCTApCTBA HHULIMPAJIa PAa4yHOBOJCTBEHY pepopMy, IITO
j€ TpOoy3pOKOBaJlo MPOMEHY CBPXE pauyHOBOJCTBA. PauyHOBOJACTBO MOCTaje MHCTPYMEHT
MHIUPEKTHE KOHTPOJIE W HAaA30pa HaJ MPUBATU30BAaHUM U Ipeaysehuma y mpolecy
[pUBaTU3alMje, YUME je HAIyIITEHO CXBaTalke PauyHOBOJCTBA KAa0 MHCTPYMEHTa JAUPEKTHE
KOHTpOJIE Y CIIY>KOM aIMUHUCTPATUBHUX JIP)KaBHUX OpraHa.
JlerucnaruBa EBpornicke yHuje je Ouna oCHOB 3a TpaHc(hopMaldjy pauyHOBOJICTBA y
Behunu 3emasba Vcroune u llenTtpanmne EBpome koje cy TOKOM TPaH3HWIIMOHOT TEPHOJA
TPAHCIIOHOBAJIE Y CBOj€ HAllMOHAJIHE OKBHUPE 3aXTEBE €BPOIICKUX JUPEKTHUBA U IMPHUXBATUIIE
npumeny MCOU/MPC. Vuyrpammu Qaxktopu, HacieheHH W3 NPEeAKOMYHUCTHUKHX U
KOMYHUCTUYKUX CHCTEMa, HallMOHAJIHE KYIType C JeaHe, Kao W MOTpede YCIOBJHEHE
rJ1I00aJTHUM TPEHJOBHMA, YTUIAJIE CYy HA Pa3BOj PauyHOBOJCTBEHE IPAKCE Y OBUM 3€MJbaMa.
[Iporec pauynoBoicTBeHE pehopme 610 je oapeheH 1 MOTHBHUCAH:
® [IOJUTUYKUM, EKOHOMCKUM U JIPYHITBEHUM NpUIMKamMa U IpoMeHama (Ha CTPYKTYpHOM U
(YHKIIMOHATHOM HUBOY);

® HACTOjalke€M TPAH3UIMOHHMX €KOHOMHU]a J1a MPUBYKY CTpaHEe AUPEKTHE HHBECTUILIH]E;

e yckiahuBameM HMHTEPHUX PAuyHOBOJCTBEHMX MPUHLHMIIA Ca PEIEBAHTHUM EBPOIICKUM
qmpexTHBama u okeupom MCOU/MPC. >

KomMmnekcHOCT pauyHOBOJACTBEHMX HIPOIKCAa M MPAKCU j€ YCIOBWIJIA CIOXKEHOCT U
IyroTpajHoct pedopmu y oBoj obmactu. [Ipomene cy 3axTeBasie MOAPIIKY Y BUAY U3TPAIdHE
ojarosapajyher HHCTUTYLIMOHAJIHOT OKBHpA y YEMY je JOMHUHAHTY YJIOTy UMalia Jip;kaBa, 300r
HEJIOBOJFHO pa3BUjEHE CTpPyKe. Y IMWJbYy jadamka pavdyHOBOJICTBEHE Mpodecuje, OmiIo je
HEONXOJHO YCIIOCTaBUTH OJroBapajyhe mnporpame enykanuja ¥ TPEHHUHra y CHUCTEM

oOpa3zoBama 3a padyHOBOJCTBO M peBuU3Hjy. JlOK je mpomeHa IpyIITBEHO-EKOHOMCKOT

**” MacLullic K.K., Gurau C., (2004), The Realtionship Between Economic Performance and Accounting

System Reform In The CEE Region, The Case of Poland and Romania, Edinburg: Heriot-Watt University: 9,
nmoctynHo Ha: http://www2.hw.ac.uk/sml/downloads/cert/wpa/2004/dp0406.pdf, mpuctyrbeno: 27.04.2017.
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CUCTEMa, 3axTeBajla KOHLENTYaJHE H3MEHE y CHCTeMY HaJ30pa, IITO j€ pe3yJITUpalo
pa3BojeM He3aBHCHE KOPIIOPATHBHE PEBHU3H]C.

bpsuna TpaH3uiugje, pa3BOjHAa TOJIMTHKA, WHTEPHAIIMOHAIM3AlKja TOCIOBAaba,
HaIYIITAake COIUjATMCTUYKE HJCOJOTHje Cy caMO HEeKH oJ OMTHHX (hakTopa 3a M3rpaamy
TPKUIITHO OPHJEHTHUCAHUX PAavyHOBOJICTBEHHMX cuctema. C npyre crpaHe, MPOMEHE Yy OBO]
o0JacTy MOBPATHO Cy yTulaie Ha Op3uHy TpaHcpopMalyje IIaHCKUX €KOHOMUJa Y TPKULIHE
U UHTErpalujy IOjeJUHUX 3eMa/ba y CBETCKEe €eKOHOMCKe TokoBe. Ha Taj HauuH,
padyHOBOJICTBEHE pedopMe cy Omiie CBOJEBPCHHU aKIIEIepaTOp €KOHOMCKOT pacTa M pa3Boja
ca KOHayHUM HCXOJIOM Yy TnoBehajy IpymITBEeHOr Ojaroctama M >KUBOTHOT CTaHJapla
HaBE/JICHUX 3eMajba. YTHIIA] HaBEICHUX JCTEPMHHAHTH Ha PadyHOBOJCTBeHE pedopme y

3emsbama Hcroune u LlenTtpanue EBporie, Moxe ce nmpeacTaBuTy Ha cieaehu HauuH:

Pa'-IyHOBOI[CTBeHI/I CUCTEM

Wutepun yTunaju: IUIAHCKE EKOHOMM])E

Hanwmonanxa E .
KCTEPHH yTHIIA]:
KyITypa T 6p YTHR]
ITpeaKOoMyHHCTHYKO I Jobansa)a
U KOMYHHCTHYKO [
v
nacnehe IMporiec TpaH3uUIMje 3eMasba
1
1
|
\ 4
/ TTONMUTHYKY, EKOHOMCKH H COLUjaIHI \
YCIIOBH
n 6 ST Y
oTpeba 3a I I
CTPZI;HM | PauynoBoxctBeHM | Tpponec
: CHOLCMBY] | TIpHCTymama
JIPEKTHHM | Tpamsuuujn | BV
MHBECTHMIMjamMa \_ !
XapMmonuzanyja ca JlupekruBama

K EY u okeupom MC®H / MPC /

WHCcTUTYnMOHAIHA OAPIIKA: INporiecu ox 3Hauaja 3a pa3Boj:
WHCTUTYIMOHATIHU OKBUD bp3una Tpan3unuje

Enyxkanmja Pa3BojHa monuTHka

Job6pa mpakca W3mene ctaBoBa

MonuTopuHT U yHanpeheme MelynaponHa uHTerpamnuja

Crnuka 9. [Iponec pauynoBoacTBeHHX pedopmu y 3emsbama Mctoune u Llentpanne EBporne

Hzeop: MacLullic K K., Gurau C., (2004), The Realtionship Between Economic Performance and Accounting
System Reform In The CEE Region, The Case of Poland and Romania, Edinburg: Heriot-Watt University,

docmynno na: hitp.://www2.hw.ac.uk/sml/downloads/cert/wpa/2004/dp0406.pdf, npucmynmweno:
27.04.2017.
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EnmnMvunncame Ap’KaB€ Kao JOMHUHAHTHOI' peryjaropa IOCIOBHHUX AKTUBHOCTH H
MPEMyIITakbe TE yIOTe TPXKUILITY je 3aXTeBAJIO M3PaIy U YCIIOCTaBJhakhe 3aKOHCKOT OKBHpPA
koju he OuTH mojapiuka TpKUIIHO] ekoHoMmHju. Kanma je peu o ypehemwy pauyHOBOACTBa U
peBu3Hje, MojeIMHe 3eMJbE PA3IMUUTO MPUCTYNAIEe 0BOj 00NacTH, MpU dyeMy cy Haciehe u

. 248
peliema pa3BUjEeHHX 3eMajba, BHCHM Kao TIOAPIIKA, all W H3a30B.

Tako je
pauyHoBoJicTBeHa Tpakca y Yemkoj, CroBaukoj u Mahapckoj Ommna moj jakum yTHIajeM
Hemaukor TproBaukor 3akoHuka, TOK cy PymyHuja um bByrapcka Ouie mon yruiajem
nponucaHux OwinaHcHuX MmeMa Hekanammer Cojerckor CaBe3a yTeMe/beHUX Ha

° Melyrum, 3actapenocT je mocrojelly perylatMBy y4HHHIA

dbpaHIrycCKOM Moneny.24
HEaJleKBaTHOM, JIOK Cy pellelkha pa3BHjeHHMX 3eMajhba Onila HCYBUIIE KOMIUICKCHA U
coucTumpana, na ce MOCTaBJhaJ0 MUTAKE CBPCUCXOTHOCTH HUXOBE HEMIOCPEIHE TPUMEHE.

IMosbcka je pedopmy CBOT pauyHOBOJCTBEHOT CHCTEMa CIIpoBea y neproay oa 1989.
no 1991. ronune. HoBu okBup je Tpebao ma moapku yOp3aHu IPOIeC TpaH3UIIMje, YHja je
IJIaBHA KapaKTepUCTHUKa Owia yOp3aHa MpuBaTH3alvja Ip>KaBHUX Mpeny3eha u mpuiuB mpexo
90 MmIMOHa CTpaHUX IUPEKTHUX WHBECTHIM]Ja, KOje Cy YTHIIAJIE HAa pPa3BOj OBE 3eMJbE.
lNopgune 1991. nowner je 3akoH O peBU3HjH, 00ENOMakUBakBy Y (PMHAHCHJCKUM HU3BEIITAJUMA,
IpKaBHAM DPEBH30pHMa M HHUXOBOM O0pa3oBamy, Kao u JleKpeT o padyHOBOACTBEHUM
NpuUHIUNUMA, oK je 1994. roguHe moHET 3aKOH O PaduyHOBOJICTBY. 3aKOHCKO pEIICHE U3
1994. ronune, 3amemeHo je 2000. rogumHe HOBUM 3aKOHOM O padyyHOBOJCTBY. Takohe,
nocrojehn 3akoH O peBH3HUjH, 3aMEHECH J€ HOBUM 3aKOHOM O PEBH3HjH, YUME J€ Y BEIIHKO]
MepH Tmpolec (UHAHCHJCKOT H3BEUITaBamba U peBU3Mje yckinaheH ca 3axrteBuma EVY. VYV
HaBeICHOM Tiepuoy, [loJbcKa je ycrena n1a CBOj APYIITBEHO-EKOHOMCKH CHUCTEM YCKIIAAH ca
EV u nocraje mena wianuna 2004. romune.”’

YexocioBayka  je  CpeAMHOM  IIE3JIECETUX  TOJAWHA,  JIMOepaiu3oBalia
PauyHOBOJICTBEHY INpakcy M (MHAHCHJCKO H3BELITaBame, MITO je IporpaheHo OCHUBamEM
npodecroHanHux opranuszanuja. [Ipomene cy unrensusupane 1989. roaune, pazsojeM HOBOT
PadyHOBOJICTBEHOT OKBHpPA y TPAH3UIIMOHOM IEPUOIY KOju je Tpajao a0 1992. rogune. Nako

j€ MMaina TpaJulihjy 3aCHOBaHy Ha HEMauKoj peryjaTuBu, Yemka ce onpeaenuia 3a ,,pa3Boj

*Nobes C., Parker R., (2008) ,Comparative International Accounting, 10"edition, Prentice Hall, pp. 248

% Bogdan V. Cristea, S.M., (2010), Consistencies and Inconsistencies In Financial Reporting The Case Study of
Central and Eastern Europe, Timigoara Journal Of Economics ,Vol. 3, Issue 1(9): 15-27

% Jaruga, A., Fijalkowska T., and Jaruga-Baranowska, M., (2010) Review of practical implementation issues
relating to International Financial Reporting Standards: Case study of Poland, United Nation conference on
trade and development, International Accounting and Reporting Issues 200 Review- Report by the secretariat of
the United Nation Conference on Trade and Development, United Nations Publication, New York and Geneva:
22-22,
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251
pauyyHOBOJICTBEHOI cucTema mno yrieny Ha DpaHuycky®. :

HoBu oxBup je obOyxBaTao
YeTUpU aKTa U TO: 3aKkoH o mpeny3ehuma, 3akoH O pauyHOBOACTBY, HOBM KOHTHHU OKBUD,
3aKkoH O pPEeBU3HjU. 3aKOH O PAavyHOBOJCTBY je OMO TOJ 3HAYajHUM yTHIajeM YeTBpre
JlupektuBe, MOK je 3akoH O peBu3uju Ouo 3acHoBaH Ha Ocmoj JupekTuBU. 3aKOHOM O
pPauyHOBOJICTBY YBOJM ce 00aBe3a NMpUIPEME U Ipe3eHTaluje (PUHAHCUJCKUX HM3BELITaja 3a
MojeAMHAYHE TTPAaBHE EHTUTETAa, Kao M 00aBe3a KOHCOJUIOBamka (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja 3a
MoBe3aHe MpaBHE eHTUTeTe y cKinany ca Cenmom JIupekTuBOM.

CaoBauka, Kao Japyra wiaHuia 3ajennuie, 1993. ronune cTude HE3aBUCHOCT, a 0
TaJa PauyHOBOJICTBEHH CHCTEM OBE 3€MJbE j€ OMO TOJ JypHCIUKIMjoM 3ajeanuiie. Hakon
CTHIlakha He3aBUCHOCTH, CloBayka je 3amodyesia ca pa3BOjeM COIICTBEHOI pPeryJaTOPHOT
OKBHpa, TO Yyrjieay Ha HeMmauku u ¢Qpaniycku Mojmen. OBo je mocieauna mpes
coumjanuctuukor Hacineha CrnoBauke Koje ce 3acHUBaIO Ha (paHLyCKOM ypehemwmy
pPadyHOBOJICTBEHOT CHCTE€Ma, Kao W uumeHuie na je CroBayka KpPeAWTHO OpHjEHTHCAHA
3eMJba, a TO je Kapakrepuctuka u ®panmycke n Hemauke.”” CrnoBauka je 2002. rommHe
JOHENa je 3aKOH O PadyyHOBOJICTBY, KOjUM je (DMHAHCH]CKO HM3BEIITABAE y BEIUKO] MEpHU
XapMOHHU30BaHO ca 3axteBuma EBporncke yauje u MCOU/MPC.

Mabhapcka je 1991. romune ycBojwia 3akKOH O PAadyyHOBOJCTBY C IIHJBEM
XapMoHM3alMje HaiuoHanHe perynatuBe ca YerBprom J[upexktuBom EVY. OcHoBHa
¢uno3zoduja oBor 3akoHa oriedala ce y ,Ipyxkamwy HHbOpMaIMja 3aCHOBAHUX Ha
HMCTOPHUJCKUM TofaIuMa o (PMHAHCHJCKOM W MPHHOCHOM II0JIOXKAJy TMPHUBPEAHHX CyOjeKarta,
HENPOPUTHUX OpraHM3allfja, Ka0 M IPYTUX BPCTa €KOHOMCKHX OpraHH3almja, 3a 1moTpede
orepanyja y YCIOBUMa TP)KHIIHE EKOHOMHjE W TOCJIOBHOT OJJIyYMBamba YYECHHKA Ha
Tpkumry“>>> YV omHocy Ha ompenOe JIMpeKTHBE, 3aKOH je eTalbHH]je peryimcao
pPadyHOBOJICTBEHY MaTepHjy, a TOKOM JIEBEICCETUX T'OJUHA je BHUIIE IyTa PEBUAUPAH Y
CMHCIy ycarjamaBama ca 3axTeBUMa EBpoOmCke yHHje, IITO ce Mpe CBera OJHOCHUIIO Ha
Cenmy [HupextuBy, npumeny MCOU/MPC wu MuUHMUMH3Upawy YTUI@ja IOPECKOT
pauyHoBojicTBa. HaBeneHe mpomeHe, Owmiie cy y CKiaay ca moTpedama pactyhe Tp>KHIIHE

exoHoMHje, 110K je 2000. rouHe OBO pelIeHhe 3aMEHEHO HOBUM 3aKOHOM O PayyHOBOJCTBY,

1 Schroll, R.,(1995), The new accounting system in Czech Republic, The European accounting review, Volume

4, Number 4, European accounting association: 827-832

220nmmpnuje Bialek-Jaworska A., Tuan R., (2014), The Impact of Accounting Development on Business
Sector growth in Slovakia, Theoretical Journal of Accounting, Issue 78: 39-65

33 Takats G., (2014), Classification of the Hungary accounting system, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci
Theoretical Journal of Accounting, Issue 78/2014: 96-209
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YUMe je peryinatopHu okBup Mabhapcke y moTmyHOCTH yckial)eH ca OHJAIIBUM TPaBHUM
texoBrHama EV y oBoj o6macra. 2

Y PyMyHHju, pauyHOBOJACTBO U ()MHAHCHUJCKO M3BELITaBambE jeé OMIIO yCMEpPEHO Ka
IpXaBU U OCTBapewmy HeHUX (uHaHCUjcKUX HHTepeca. [IpBa mHuuumjatuBa PymyHnuje y
norjeny pegopmucama padyyHOBOJACTBA M (DMHAHCH)CKOT M3BEIITaBalka yuumeHa je 1991.
roJIMHE, JOHOIIEHEM 3aKOHa O pauyHOBOACTBY. OBaj 3aKOH je BHWIINIE IyTa PEBUIUPAH, paju
ycknahuBamwa ca 3axteBuma EBporicke ynuje u MCOU/MPC. Tlopen 3akoHa u3 obiactu
pauyHOBOJICTBA, 3aKOH O HpUBpeAHUM JpymTBuma u3 1990. ronuHe je umao yTHIlaj Ha
padyHOBOJICTBEHY pedopMy Koja je MMala 3a IuJb: ,ycariamasame ca [upexktuBama EY u

MCOU/MPC, npoMeny 1 yHarpelewe pauyHOBOJACTBEHUX METOJa, 00pa3oBame U 00yKy 3a

IpUMEHY HOBE peryjaruBe, Kao M IPOMOBHCAmkE€ 3Bama padyHoBoha u oBiamrheHu

pauyHOBoOha.“>

Y Byrapckoj, npouec pedopme 3zamounme 1990. roaune, a npBu 3aKoH O
paduyHOBOJICTBY, ycBojeH je 1991. roaune, kama Cy OCHOBaHE W MpBE MPOQPECHOHATHE
opranuzamuje. OBuM 3aKOHOM je M3MEHmeHa Gopma U caapkuHa (UHAHCH]|CKUX U3BEIITaja,
Iy OBUM OOMM M KBaJUTET (PMHAHCUJCKUX MH(pOpMalMja HUje TOCTUrao HUBO NpeaBuleH
MelhyHapoJHOM peryiaTuBoM. 300r Tora je 3akoHoJaBal] MpuOerao HOBOM 3aKOHCKOM
pemiewy 2001. roguHe y Kome je M3BplLIeHa XxapMoHu3auuja ca JlupexktuBama EBporicke
Yinje 1 MCOU/MPC.**® Ha oBaj naunn, Byrapcka je CBOjUM padyHOBOICTBEHHM OKBHPOM
MoJprKajia MPUBJIAYCHE CTPAHOT KamuTala W Jajbl TMpUBpeaHu pa3Boj, a 2007. roaune je
nocraia wianuia EBporncke yamje.

AJibaHmja je mporiec TpaHnchopMalrje pauyHOBOACTBA 3arouesa JOHOIIEHEeM 3aKoHa
0 pauyHoBojcTBY 1993. roamne. OBaj 3akoH je 0O0yxBaTao Hadyella KHUTOBOJCTBEHE
€BUJICHIIN]€, METOJIC MEpEHa, POICHhUBamka U 00e101alkbuBamka (GUHAHCH]CKUX HHpOpMaIrja
u npunpemMy (UHAHCHJCKUX M3BelITaja. 3akoH je Ouo yckimahen ca Omnmrtum
pauyHOBOJICTBEHHM IUIAHOM, KOJH C€ CaJpKa0o OCHOBHA padyHOBOJICTBEHA Hadela W
MpONKCaHe padyyHe, o0aBe3HE 3a CBE CHTUTETE, OCHM 3a CHTUTETE jaBHOT W OaHKapCKOT
CeKTOpa. 3akoH O MPHUBPEIHUM CYOjeKTMMa MMAO je BEJIUKU yTUIA] HA PauyHOBOJCTBEHU
cucteM AnbaHuje, jep Cy y HeMy caapkaHe onapeade o Mpe3eHTanuju (UHAHCH]CKUX

cpencraBa u 06aBe3Ho] peBusnje. HoBo 3akoHCKO pemieme je ycBojeHo 2004. romune, mon

2*Nobes C., Parker R., (2008) ,Comparative International Accounting, 10" edition, Prentice Hall: 250

3 Dutia, T., (1995), The restructuring of the system of accounting in Romania, during the period of transition to
the market economy, The European accounting review. Volume 4: Number 4: 82

¢ Basheva S., Boyanov B., (2015), Regulation of the Bulgarian Accounting system and Its Future Perspectives,
Zeszyty Teoretycyne Rachunkowsi, 84(140): 49-66 nmoctymuo Ha:http://ztr.skwp.pl/resources/html/cms/,

npuctymwseno: 11.08.2017.
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Ha3MBOM 3aKOH O PauyHOBOJCTBY M (DMHAHCHJCKOM H3BELITaBamy. 3aKOHOM j€ MpOIHCcaHa
MPUMEHAa HaMOHATHUX cTaHmaapga U MCOU, yume je ydumbeH KOpak Hampea Ka
XapMOHH3aLHjU (HHAHCH]CKOT M3BelITaBamba AlbaHuje ca MeljyHapoIHOM mpakcom. >

[Ipuspennum pedopmama u3 1989. roaune, 3anoyeo je npouec TpaH3ULUje OHJALTHE
C®PJ, a ycnex y peanuszanuju IpBUX Mepa je yKa3uBao Ha Op3W Mpera3ak ca TUIAHCKE Ha
TpKUIIHY TpuBpeny. Pepopme cy nponpahene u y obinactu pauyHOBOJACTBa, e je Case3
pauyHoBoha u QunaHcHjckux ekcrneparta JyrocnaBuje npeBeo YerBpry, Cenmy u Ocmy
HupextuBy EVY, ¢ nmpem xapMoHu3amuje HalMoOHadHE ca Mel)yHapoJHOM peryjaaTHBOM.
Mehytum, ApyIITBEHO-TIOTUTHYKKA (AKTOPH TMPOY3POKOBAIM Cy pacnan deaepaimje
MOYETKOM JIEBEJECeTUX TOJMHA, A je MyT OJ IJIAHCKE J0 TPXKHUIITHE MPHUBpEIC CBaKa
perry0irKa mpoIuia CaMoCTalTHO, Ka0 HE3aBUCHA JP)KaBa.

[IpBoOUTHA 3aKOHCKA pellieka pUMemeHa y 3emibama Mcroune u Llentpanne Espone
Cy caapkana oapeljeHe acrieKkTe cTape peryiaTuBe W OJpaskaBajia IMOBE3aHOCT TOCIOBHOT U
MOPECKOT PadyyHOBOJICTBA, IITO je OWJIO TOCIEIHIIa HEJOBOJFHO CTPYYHE PAauyHOBOICTBEHE
npodecuje Koja je yIeCTBOBaJIa Y lbUXOBOM CTBapamy. Mako je cMameHa peryaaTopHa yjaora
Jp>KaBe, OJHOCHO, MwuHHCTapcTBa (MHAHCH]aA, ,,CTOBO 3aKOHA™ je WMMaio Behu yTuIaj y
OJTHOCY Ha PAdyHOBOJCTBEHY IpaKCy, y3 Jajbl MPHUMAT PAadyyHOBOJACTBEHE CBHJICHIHjE Y
OJIHOCY Ha (PMHAHCH]CKO M3BEIIITABAME.

Bpemenom nona3m 10 IpoOMEHE OJIHOCA CHAara y M3TpajibH PerylaTOpHOT OKBHUpA, a
CBOje JIETUCIIaTUBE MIOMEHYTE 3eMJbE Cy BHIILE IyTa MEHaje, jep Y TPaH3UIIMOHOM TIEpUOTY,
MMajie CTaTyc KaHaWjaara, a mnpujeM y EBpONCKy yHH]y je 3aXTeBao ycCBajame IMPaBHHUX
tekoBuHa YHUJe U okBupa MCOU/MPC. Ocum Tora, Mmehynapoane opranuzaije, Kao mTo
cy Mehynaponuu monerapuu (ona, CBercka Oanka, EBporicka 0aHka 3a HCTpaXKMBame U
pasBoj Cy 3axTeBase IprMeHy MeljyHapoIHe peryiaTuse.””

VY Uctounoj u llentpannoj EBponu, xapmoHu3zanuja GpuHAHCHJCKOT HU3BELITaBamba je
Omia yCcIoBJbEHA IPYIITBEHO-EKOHOMCKHM MpomMeHama. Y BehuHu aprkaBa, TpaHchopmaliija
IUTAHCKE y TPXKUIIHY TIPUBPENy j€ CHpOBEACHA Yy pEJaTHBHO KPAaTKOM IIEPUOJY.

PauynoBoacTBeHa mpodecuja HUje MmocemoBaia oAroBapajyhe KoOMIETeHIM]e W MOTPEOHO

>7 Kastrati A., (2016), Financial Reporting in Albania and Kosovo, International Journal of Economics,

Commerce and Management, Vol. 4, Issue 5: 554-558
2% Ommmpanje Nobes C., Parker R., (2008) ,Comparative International Accounting, 10™edition, Prentice Hall:
252
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HCKYCTBO Ca TPXKUIIHUM KOHIIETITOM PAa4yHOBOJCTBA, Ia Cy HEKE 3eMJbE YMECTO H3TPAHhe
HAIMOHATHE MPO(eCHOHATHE PErynaTiBe, IPHOEre TUPEKTHO] IpuMeHn MelyHapome.””
IMo/beka je 10 noHomewa 3akoHa O pauyHOBOJACTBY 2002. roauHe yBena NMpUMEHY
MC®U/MPC, y cmucity m03Boie, a He 3axTeBa.”’ Ocum Tora, ox 2005. ToIMHe 0Ba 3eMJba
npumemyje PerymaruBy 1606/2002/EC, mok cy ocTanu €HTUTETH y 00aBe3U Jia MPUMEHY]Y

Tosscke pauyHoBoxcTBeHe crammapae ( Polish Accounting Standards - PAS). 2!

Takobpe,
Yemxka je y cBOM 3aKOHCKOM pemiewy oJ 2005. roavHe HaMeTHyJa NPUMEHY MOMEHYTe
Perynatuse 1616/2002/EC, xao u o6aBe3y npumeHe MCOU/MPC 3a unnuBugyaiHe
KoTupajyhe eHTuTeTe, J0K je 3a0paHmia BUXOBY MPUMEHY 32 MHANBUIyalTHE HEKOTUpPajyhe
eHturere. OBa Kareropuja eHturera Ouna je ynyhena Ha mpumeny OmnmrenpuxBaheHux
pauyHoBojicTBeHux npunuumna Yemke (Generally Accepted Accounting Principles Czech , y
nasbeM TekcTy: GAAP Czech). CaoBauka je ycremuo yBena npumeny MCOU/MPC on
2005. roauHe, mWTO BakM M 3a Mabhapcky koja je mpomnucana mpuMeHy MelyHapoIHHX
CTaHJap/ia 3a JaBHE EHTUTETE U KOoTupajyhe eHTUTETe, 0K Cy OCTAJIM EHTUTETH y 00aBe3u na
npuMenyjy Hammonamne pauyHoBoacTBeHe cranmapiae Mahapcke (Hungarian Accounting
Standards y masmem tekcty: HAS), xonmunupane on crpane Hamumonamnor opbopa
pauynoBoha (The Hungarian Accounting Standards Board, y nassem texcry: HASB). Uako je
Onbop pammo Ha yckiahuBamwy HalMOHAJIHE ca MehyHapogHOM peryiatuBoM, Ipema
m3BemTajy Crercke banke n3 2004. roquHe U Aajbe Cy MoOCTOjaje 3HAYajHE pazinke usmehy
HALMOHAIHUX cTaHmapia Mabapcke n MmeljyHapomuux cranmapna.”®” Pymynmja je 1997.
roauHe nponucana npuMmeny MPC noueB ox 1999. rogune. [Ipema onpammuM nponucuma,
3aKOHO/IaBal] j€ MPEIBUICO HCTOBPEMEHY MNPUMEHY 3aKoHa O padyyHOBOJACTBY u3 1991.
roguHe, ca uzMeHama u jonyHama u3 2001. rogune u MPC-a. Ilapanenna npumena
HaBeJICHUX Iporwca n3aszpaia je oapeheHe nmoremkohe y mpakcu, 300T yera je TEKCT 3aKOHa
u3MewmeH U nponucana je npumeHa MCOU/MPC. HUzmenama 3akona u3 2006. roguse, a

noueB ox 2007. ronune, Pymynuja je HamerHyna oOaBe3Hy npumeny MCOU/MPC 3a

% Ommmpanje Bogdan V. Cristea, S.M., (2010), Consistencies and Inconsistencies In Financial Reporting The
Case Study of Central and Eastern Europe,Timisoara Journal Of Economics, Vol. 3, Issue 1(9): 15-27
*°0mmmpanje MacLullic K.K., Gurau Callin (2004), The Realtionship Between Economic Performance and
Accounting System Reform In The CEE Region, The Case of Poland and Romania, Edinburg: Heriot-Watt
University: 12

! Ommmpmje Jaruga, A., Fijakowska T., and Jaruga-Baranowska, M. (2010) Review of practical
implementation issues relating to Interational Financial Reporting Standards: Case study of Poland, United
Nation conference on trade and development, Interational Accounting and Reporting Issues 200 Review- Report
by the secretariat of the United Nation Conference on Trade and Development, United Nations Publication, New
York and Geneva: 21-22,

2Cserfalvi G., (2012), Hungarian Accounting Standardization Effect, Macrothink Institute: International
Journal of Accounting Standardization Effect, Vol 2, Nol: 83-98
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EHTUTETE KOjJU HCIyWmaBajy cielnehe KpuTepujyme: Tpryjy XapTujamMa oJ BPEIHOCTH Ha
OpPraHU30BaHUM TPXKUILITUMA, IPUIPEMaJy KOHCOJIUOBaHe (PUHAHCHJCKE U3BEILITAje U UMaJy
jaBHy onroBopHoct. MCOU/MPC mory na mpuMmemyjy U OCTalld €HTUTETH 3a COIICTBEHE
nHpopmanmone notrpede. Ocum Tora, CBU eHTUTETH y PymyHuju wmmanu cy o0aBe3y
npurpeMe (UHAHCHJCKUX W3BEIITaja TpeMa PyMYyHCKHM Ip)KaBHUM pPadyyHOBOJCTBEHUM
CTaHZapaMMa KOji Ce 3aCHMBajy Ha aupexTnBama Esporcke yuuje.’” Byrapeka je 3akoHom
o pauyHoBoacTBy u3 2001. rogune ycranoBuia npumeny MPC 3a npunpemy ¢puHaHCHjCKUX
M3BEIITaja, IMITO j¢ OWJIO MIMpe Y OJHOCY Ha HEKe pa3BHjeHH]je 3emJbe. OCHM Mpomuperna
nenokpyra mnpumene MCOU/MPC, byrapcka je ycwimaguna cBoje Hanmonamne
pauyHoBojicTBeHe cranmapae (National Accounting Standards of Bulgaria) ca oBum
CHUCTEMOM CTaHaapia. Y OBOM TNepHoIy, HpuMmeHa MehyHapomHux craHmapnaa je Ouna
ycrnopeHa, 300r HeaJeKBaTHOCTH PayyHOBOJCTBEHE Ipakce, Ia je MpunpeMa (pUHAHCH]JCKUX
m3BemTaja nmpema MCOU/MPC cBenena Ha BeJlHMKE €HTUTETE, JOK CY Maldl CHTHTETH
MPUMEHUBAIM HAIlMOHANIHE CTaHzapnae. Y AJ0aHMju ce (UHAHCHJCKO M3BEIITABAE
3aCHHMBAJIO Ha HAIMOHAJIHUM pPayyHOBOJACTBEHHMM craHfapauma (National Accounting
Standards of Albania), a og 2008. rogune npumenyjy ce 1 MCOU/MPC. Mukpo, Manu u
CpelbHU CHTHUTETH TNpHUIpeMajy CcBoje (UHAHCHJCKE HW3BEIITaje IMpeMa 3aXTEeBUMa
HalMOHATHUX cranaapaa, 10k cy MCOU/MPC obaBe3na u3BemiTajHa OCHOBA 3a KOTUpPajyhe
SHTHUTETE, EHTUTETE Ca JaBHOM OJTOBOPHOIINY, W €HTHTETE Cca TOAMIIBAM MPHUXOJOM H3HA
JIeBET MUJIMOHA €BPa M GpOjeM 3aI0CiIeHnX pagHuka m3Hax cro.”*! Ha xpajy, COPJ je y mBa
HaBpaTa, y nepuony ox 1991 no 1992. roaune yBena HalMOHAaIHE PavyyHOBOJCTBEHE
cTaHAap/ie Koju he mocTaTH OKOCHHMIIA y pa3Bojy mpodecroHanHe peryiaatuBe y Oymyhum
HE3aBUCHUM J[pyKaBama.

VYcBajame HOBOI KOHIIENTAa padyyHOBOJACTBAa y 3emsbama Mcroune u llentpanne
EBpone, orexaBana je UYMICHHIA J1a KOMIIETCHIIMjE M WCKYCTBO PAdyyHOBOJICTBEHE U
peBu3opcke Tmpodecuje HuCy Ounm 3amoBosbaBajyhm. Iloctojame cy mnotemkohe y
yHarnpehemy peryinatuBe U mpakce, jep Cy pauyHoOBohe Mopalie Ja mpuxBaTe MOTIYHO HOBU
MPUCTYM y 0BOj oOactu. Kako Ou creueHe KoMIeTeHIMja pauyHoBoha Omiie mpuMeHIbUBE HA
MehyHapogHOM HUBOY, OWJIO je TOTpeOHO YHAmpeAUTH € CTaHAAPIU30BATH CHUCTEM
pPadyHOBOJICTBEHOT 00pa3oBama Ha HAIMOHAIHOM. ,JIpoMeHe y eaykamuju padyHOBODa,

uMalle cy 3a LWb yHanpehewme npodecHOHaHUX 3HaWka M BEIITMHA, INTO OU OCUTypallo

263 Bogdan V. Cristea, S.M. (2010), Consistencies and Inconsistencies In Financial Reporting The Case Study of
Central and Eastern Europe, Timisoara Journal Of Economics , Vol. 3, Issue 1(9): 15-27

2% Kastrati A. (2016), Financial Reporting in Albania and Kosovo, International Journal of Economics,
Commerce and Management, Vol. 4, Issue 5: 541-548
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aJeKBaTaH JpPYIITBEHU CTaTyC padyHOBOJCTBEHO] mpodecuju, Koju OO0 Taga HHJE
noctojao.“*® Cruuame oxroBapajyhe IumioMe Io 3aBpIIETKy OGPa3OBHOT IpoOrpama, a
KacHH]e W JIMIICHIIE OJ CTpaHe MPOo(PECHOHAIHUX OpraHu3alyja uiu pedepeHTHOr opraHa
Ip’KaBe, UMM Cy 3a Wb jadyame KpenuOuiauTeTa padyHoBoha. YHampeheme kBamurtera
npodecuje pe3ysiTupalo je moBe3uBameM pauyHoBoha y nmpodecuonanne tena. Tadena 6p.20
ca/ip>kM IIpUKa3 NpopecHoHaTHUX opraHu3anija GopMUpaHUX TOKOM TPaH3UIIMjE Y 3eMibaMa

Ucrtoune u Llentpanne EBporne:

Tab6emna 20. IIpernen npodecnonanHuX opranuzaiyja padynooha y 3embama Mcroune u

[entpanne EBpore

JNpxaBa Hazue npodecronante opranusaiuje Toauna Craryc
OCHHBamba
. Aconjarmja pauyHoBoha Andanuje (Association of [Ipodecuonanna
Aatgra) Accountants of Albania— AAA) 1998. OpraHu3aiyja
Wucrutyt oBaneheHux jaBHUX padyHoBoha [podecronanna
Byrapcka Byrapcke (Institute of Certified Public Accountants of 1996. opraHuzanmja
Bulagaria)
Cage3 pauyHoBol)a U JMHAHCH]CKHX €KcIiepaTa [podecronanna
JyrocnaBuja | (Association of Yugoslavia Accountants of Financial 1989. opraHuzanmja
Experts)
M HaHI/IOHa.J'IHI/I ondop pauynoBoha (National 2003 HpO(beCHOH'fUIHa
Accounting Board) opraHuzanyja
Momexa Cage3 pauyHoBoha (Association Accountants) 1907. HpO(beCHOH'fUIHa
OpraHu3anmja
WHcrutyt jaBHUX payyHoBoha u oBiantheHnx [podecronanna
PymyHnuja pauyHoBoba (Institute of Public Accountants and 1992. opraHuzanyja
Authorized Accountants — CECCAR)
Criopatka KOMppa opnamhennx pagynoBoha (Chamber of 1992, HpO(beCHOH'fUIHa
Certified Accountant) OpraHu3aiyja
Yemka VYHuja pauyHoBoha (Accountants Union) 1990. HpO(beCHOH'fUIHa
OpraHu3anmja

Hzeop: Ilpunazoheno na ocnogy ungopmayuja o pasyHo800CmMEEHO] npogecuju aHATUUPAHUX 3eMabd
docmynuux nymem 6e6 npeeHmayuja npophecuoHaInux opeanu3ayujd, HAayyHux Yaconuca u npophecuoHannux

nyoauxkayuja

[Topen ynampehema comnujamHOT W NPOGECHOHATHOT CTAaTyca pPavyHOBOJICTBEHE
npodecuje, TpaH3WIMja je yTUIaJa W Ha pa3Boj peBm3opcke mpodecuje. Haume, mzmely
Ha/30pa y IUTAHCKO] €KOHOMHjU W Haj30pa y TPXKHUIIHUM YCIOBHMA, IOCTOje 3HA4YajHE
KOHIICTITYyaTHE pa3jiuke. Y IJIaHCKHUM €KOHOMHM]a, p>KaBHA KOHTpoJa je o0aBjbayia TOCIOBE
Hag3opa. CBojuHCKa TpaHchopMalija W MOCIOBAKE Y YCIOBHMA TPXKHIIHE KOHKYPEHIIH]E

IIPOMEHUJIE Cy CBpPXY (MHAHCH)CKOT M3BEILTAaBamka, a CaMUM THUM U CBPXY Haa30pa, ma ce

265 Chan, M. W. L., Rotenberg, M. (1999), Accounting, Accounting Education And Economic Reforms In
People’s Republic of China, International Studies of Management and Organizations, Vol 23, No 3: 37-53.
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jaBuia notpeda 3a HE3aBUCHOM (PUHAHCHJCKOM peBHU3MjoM. DUHAHCHUJCKU M3BELITAjU HUCY
BHIIIE OCHOBA 3a Mpaheme ocTBapema IUIaHoBa, Beh Cy MoCTany CpeicTBO KOMYHHKANHjE U
YCIIOCTaBJhaha ITOCIOBHUX OJIHOCA Ca OKPYKEHEM, IPBEHCTBEHO Ca HWHBECTUTOPHMA.
[ToBehawe Opoja ekCTepHUX KOPUCHUKA (MHAHCHJCKUX M3BEILTaja 3aXTEBAJO j€ HE3aBHUCHY
BepubuKaunjy GuHaHCUJCKUX MH(POpPMalIMja cCaapKaHUX y BHUMa, IITO je YTHIAJIO Ha jayame
peBusopcke npodecuje u (popmupame NpodhecHoHAIHUX PEBU3OPCKUX OpraHuzauuja. Y
HapeaHoj Tabenu aar je mperyien npo(ecHoHATHUX PEeBU30PCKUX OpraHU3aluja y 3eMibama

Ucrtoune u Llentpanne EBporne:

Tab6ema 21. Ilpernen npodecnoHaTHUX PEBU30OPCKUX OpraHu3aiuja y 3emsbama Mcrtoune u

[entpanne EBpore

JNpxaBa Hazue npodecronante opranusaiuje Toauna Craryc
OCHHBamba
. Wuceruryt oBinamhennx pesusopa (Institute of [podecronanna
Anbanuja Authorised Chartered Auditors — IACA) 1995. opraHmuzarmja
. Cage3 pauyHoBOha u peBusopa Jyrocnasuje (Association [Ipodecuonanna
IS of Accguni’:nts a?ld Arl)lditOI‘S of the FR of Yugoslavia) 1989. OpraHu3aija
Case3 peBuzopa Mahapcke, camamma Komopa pesusopa [Ipodecnonanna
Mabapcka Mabapcke (Association of Hungarian Auditors renamed 1987. opraHuzanmja
as Chamber of Hungarian Auditors)
Momexa HarmonanmHa komopa aprkaBHHX peBusopa (National 1991 HpO(beCHOH'fUIHa
Chamber of Statutory Auditors) ) OpraHu3aija
WHcrutyt jaBHUX payyHoBoha u oBiantheHnx [podecronanna
PymyHnuja pauyHoBoba (Institute of Public Accountants and 1992. opraHuzanyja
Authorized Accountants — CECCAR
Criopatka CJ‘IOBa‘.IKa koMopa peBuzopa (Chamber of Auditors of 1992, HpO(beCHOH'fUIHa
Slovakia) OpraHu3aiyja
Yemka Komopa pesusopa Yemke (Chamber of Auditors of the 1992, HpO(beCHOH'fUIHa
Czech Republic) opraHmzanyja

Hzeop: Ilpunazoheno na ocnogy ungopmayuja o pasyHo800CmMEEHO] npogecuju aHATUUPAHUX 3eMaba
docmynuux nymem 6e6 npe3eHmayuja npopecuonaInux opeanu3ayujd, HAayyHux Yaconuca u npogphecuoHannux

nyoauxkayuja

TokoM  TpaH3WIMOHOT  TEpHOJa, HOBOQOPMHUpAHE WIM  PEOpraHM30BaHE
npodeCHOHAIHE OpraHu3alije Cy 3HadajaHo YTHIAIe Ha H3TPajmby W HUMIUIEMEHTAIU]Y
pPadyHOBOJICTBEHE M pEBH30pCKe JieruciaTuBe. Tako cy y CiioBaukoj, BEIUKY YIIOTY Y Pa3BOjy
3aKOHCKHUX peliewma ynpaBo umaine Komopa osnamthenux pauyHoBoha Crnoauke, Komopa
peBuszopa CnoBauke, Komopa mnopeckux caBetHuka CnoBauke. Ocum Tora, Komopa
oBiautheHux pauyHoBolha je pa3Buia U €THUKH KoJAeKCc Koju je 6uo y ckiany IFAC-oBum
Etnukum  komekcom mpodecroHamHux —padyHoBoha. Takohe, y HeEkuM 3emibama
npodecHoHAIHE OpraHu3alyje Ccy HuMaje 3a IHJb pPa3B0j] W TPUMEHY HaIlMOHATHHUX

pPauyHOBOJICTBEHUX CTaHAApAa, KakaB je ciaydaj ca Mahapckom munu Yemikom. YomnrteHo, y
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cBuM 3emsbama Mcroune u Llentpanne EBpone, mpodecronanne opranusaiyje paayHoBoha u
peBH30pa Cy JOTpPHUHENE MpPOIeCy ycarjamaBamba paYyHOBOJACTBEHUX CUCTEMa OBHX 3eMajba
ca moTpebaMa TOCIIOBamka y yCIOBHUMa TpXKHIIHE ekoHomHje. CBOjUM aKkTHBHOCTHMA Ha
yHarnpehemby 3aKOHCKHX OKBHpa M3 00JacTH padyHOBOJCTBA W PEBH3HjE, MPOMOBHUCABY
npumene MCOU/MPC, MCP, kao u erunukux BpeaHoctu IFAC-osor Ertmukor konekca
npodecHoHATHUX padyHoBoha, mpodecHoHaNlHe OpraHu3anuje padyHOBOJACTBEHUX U
PEBH30PCKUX €KCIiepaTa Cy OCTBapujie 3Ha4yajaH yTHUIA] Ha TMPOIEC XapMOHHU3AIIH]je

HallMOHAJHUX PEryJaTOPHUX OKBUPA ca Mel)yHapoJHOM peryinaTuBOM.

3.3. XAPMOHM3ALINJA ®PUHAHCUJCKOI UBBELLITABAIBA Y 3EM/bAMA
NCTOYHE U HEHTPAJIHE EBPOIIE

Hanac, u3mel)y 3emaspa Mcroune u llenTpanne EBpomne mocrtoje u3BecHe pasiivke y
JIOCETHYTOM HHMBOY JIpYIITBEHO-€KOHOMCKE TpaH3uimje. 3emsbe momyt Mabhapcke, [Tosbcke,
Yemke, CnoBauke, CiloBEeHH]e Cy YCICIIHO CIPOBEJIE MEpe 3a Mpelia3aKk ca IUTaHCKe Ha
TPKUILHY eKoHoMHM]y, wiaHuue cy EBpomncke ynuje, kao u OECD-a. C gpyre crpane,
byrapcka, Pymynuja, XpBarcka, Anbanuja u octane Hekafaumwe penyonuke COPJ u namwe ce
cMaTpajy TpPaH3UIMOHMM EKOHOMHJaMa KOje KapakTepulle H3rpajmba HHCTUTYLIMOHATHOT
OKBHpa, IITO 00yXBaTa U payyHOBOJCTBEHU CUCTEM U (PUHAHCHUJCKO M3BEILTABAE.

Pedopme y pauyHOBOJCTBEHO] JEruciIaTUBM U PAavyyHOBOJACTBEHHMM CTaHIapauMa
uMalie Cy W MMajy 3a IiJb, pa3B0Oj HOBOT PEryIaTOPHOT OKBHpPA 3aCHOBAHOT HA TPXKHUIITHUM
NPUHIUIAMA. Y CIIOCTaBJbaEe TPKHUITHUX OJTHOCA, MEHa CBPXY (DMHAHCH]CKHX H3BEIITaja,
Jep OHM MOCTajy TJaBHU WM3BOp WMHQOpMalMja 3a MPOIECHY BPEAHOCTH €HTUTETa Ha OCHOBY
MCKa3aHe MPUHOCHE CHare. Buimm HUBO TpaHCIApeHTHOCTH, oMoryhaBa Moy3iaHy MpOICHY
pU3MKa, TMpaBUIHY pacnoieny ¢uHaHCHjCKE Mohu, W (ep YCIOBE TMOCIOBama, IITO CE
MIO3UTUBHO OJipakaBa Ha KOHKYPEHTHOCT M Pa3Boj 3eMasba Mcroune u Llentpanne EBpore
TOKOM U HaKOH IpoIieca TpaH3HuIHje.

3a 3emMJb€ y TPAH3UIIUjU, XapMOHHU3alHja (UHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka j€ MPEIAYCIOB
3a IPWINB CTPAHUX JTUPEKTUBHUX M MOPT(POINO MHBECTUIIN]A, jep TTocTojeha akymymnaiuja He
00e30ehyje moTpeban HUBO ynarama 3a ONOPaBaK M Jajbu MPUBPEIHU mpocreputeT. Takole,
pa3Boj (GMHAHCHJCKUX U OaHKapCKUX TpkuIITa y 3emsbama Mcroune u llenTpanne EBpore,
0JIBHja c€ y3 MOJPIIKY HHOCTPaHUX (PMHAHCUJCKUX UHCTUTYLIM]A, a IPUMAapHU HHCTPYMEHT 3a
rpaheme nopepema y 0OaHKapCKu U (PUHAHCH]CKU CEKTOp j€ yIpaBO KBAJIMTETHO (PMHAHCU]CKO

u3BemTaBawe. M naHac, pacT M pa3Boj OBUX €KOHOMH]E 3aBUCH O] MHOCTPAHOI KaIllWTala,
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003upoMm Jn1a je ydemrhe mpubaB/bEHUX CpeICcTaBa OJ MHBECTUTOpA BaH mojpydja Mcroune u
Hentpanne EBpomne, 3nauajno mosehano ca 49,9% xommko je mznocwio 2007. roguHe Ha
79,9% y 2016. ronunu. C npyre crpaHe, ydeumhe perioHaJHUX WHBECTUTOpPA y YKYIHUM
n3BOpHMa (puHAHCHUpama, ce Kpetano o 1,9% y 2007. ronunu 1o 51,7% y 2015. roaunan, 1ok
3a 2016. ronuHy oBaj mocToTak u3HocH 5%. MHBecTuTopH ca moapydja EBporicke yHuje cy
IJIaBHU W3BOPH KamWTala y OBHM 3emibama ca ydemrthem ox 58%. Y 2016. romunu, y
CTPYKTYpH u3BOpa (UHAHCHpama AOMUHUpAIW Cy HHBECTHUIHOHH QOHI0BH ca 27%,
neH3uoHu GoumoBu ca 16%, BnaguHe areHnuje W MyATHIaTepaiiHe opraHuzaruje ca 15%,
70K je yuernhe TpXKHIITA KanmuTana u Apyrux m3sopa 19%.2°° V oBakeuM ycioBuMa, mpuveHa
MelyHapoJHe peryiaruBe YMHU (PUHAHCHU]CKE H3BEIITaje PAa3syMJbUBHJUM 3a HMHOCTpPaHE
MHBECTUTOPE M KpEIUTOpEe U pEelIyKyje TpOIIKOBE IpepadyHaBama (DHHAHCUJCKUX
nHpOpMaIHja ycen pa3inKka y IpUMEHEeHIM PauyHOBOICTBEHUM CTaHIapAnMa Ha TOapydjy
M0jeIMHUX 3eMaJba.

Tokom mepuona tpansunuje 3emibe Mcroune u Llentpanne EBpone cy yxkipyumie y
cBoje HopMmaTuBe akTe 3axTeBe Jupekruse 78/660/EE3 Iupextuse 83/349/EE3 u Iupextune
84/253/EE3 onnocHo, Perynaruse 1606/2002/EC, mTo je Ouio 3a ouekuBaTH, jep je BehuHa
aHATM3UPAHUX EKOHOMHja MOCTala WiaH WIM NPETeHIyje 3a CTULAMhE WIAHCTBA, OJHOCHO,
cTaTyca KaHJIuJaTa 3a WIAHCTBO y YHH]Y. Y HACTaBKY je JaT XPOHOJIONIKH TMPHUKA3 pa3Boja

Pa4YYHOBOACTBCHC JICTUCIATUBC aHAJIU3UPAHUX 3€EMaAJba:

Tabena 22. XpoHosoruja pa3soja padyHOBOACTBEHE PEryIaTHUBE Ha MOJPYY]y aHATU3UPAHUX

3emaspa Mcroune u Llentpanne EBporne

3emipa Hasus akra Haj3nauajuuju norahaju 3a pa3Boj pauyHOBOJCTBEHOT OKBHpPA U
XapMOHHM3AIH]y ca EBPOIICKUM MPAaBHUM OKBHpoM 1 MCOU
ITosbcka 3aKkoH o 1994. — TpaHcIOHOBamE 3axTeBa 3axTeBa Jlupektuse 78/660/EE3
padyHOBOJICTBO Hupextuse 83/349/EEC

2000. — nenmumu4HO ycBajambe MPC

2004. — ycBajame Perynaruse 1606/2002/EC

2008. — TpaHcioHoBame 3axTeBa Jlupektuse 78/660/EE3, IupekTuBe
83/349/EE3, Nupekture 84/253/EE3, xao u Jupetuse 86/635 EC u
Jupextuse 91/674/EC

2013. — genuMUYHO TpaHCIIOHOBame 3axTeBa upexruse 2013/34/EY
2016/2017. — TpancrioHOBame 3axTeBa upekruse 2013/34 EY u
Hupexruse 2014/56 EY u J{upexruse 2014/95

Malapcka 3aKkoH 0 1991. — nenumuvHO ycBOjeHu 3axTeBH upekTuse 78/660/EE3
padyHOBOJICTBY 2000. — ycBajame Jupekxtuse 78/660/EE3, 83/349/EE3 u 84/253/EE3
2015. — ycBajame 3axteBa Jlupektuse 2013/34/EY

2% Invest Europe (2017), Central and Eastern Europe Private Equity statistics 2016, pp 7-10, 1ocTyIHO Ha:
www.investeurope.cu/media/671537/invest-europe_cee_privateequitystatistics2016_24082017.pdf,
npuctymseHo: 28.02.2018
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Yenixa PauyHoBONCTBEHU 1993. — TpancnoHoBame 3axTeBa 3axTeBa Jupextuse 78/660/EE3,
PenyOnuka | akr Jupextuse 83/349/EE3

2003. — TpancnoHOBame 3axTeBa 3axTeBa J(upexruse 78/660/EE3
Hupextuse 83/349/EE3, IupektuBe 84/253/EE3 u npuMena
Perynaruse 1606/2002/EC

2010.- mpenu3upanu 3axTeBH 3a npuMeHoM MCOU/MPC

2015/2016. — TpancnonoBame 3axteBa Jupexruse 2013/34/EE3

2017. — TpancnoHoBae 3axteBa J{upexruse 2013/34/EY u upextune

2014/95 EY
CioBayka 3aKoH o 2002 — tpaHcrioHOBame 3axTeBa dupektuse 78/660/EE3, Tupextupe
PavYyHOBOJCTBY 83/349/EE3 u upektuse 84/253/EE3 u ycajame MCOU/MPC
2005- npumena Perynaruse 1606/2002/EC
Onpenbe 2014 — ycrajame 3axtea dupektuse 2013/34/EY
2016. ycajame 3axteBa Jupexruse 2013/34 EY u {upexruBe
2014/95/EY
PymyHnuja 3aKoH 0 1991 — nenuMu4HO TpaHCIIOHOBame 3axTeBa Jupextuse 78/660/EE3
padyHOBOJICTBY Jupextuse 83/349/EE3 u ycBajambe MPC
1999 — ycrajame Onpende MunucrapeTBa jaBHUX (puHaHCHja Op. 403 o
Onpenoe npuMeHn pyMmyHckuX GAAP koju cy y ckiiany ca JJupekruoM
MuHucTapcTBa 78/660/EE3 u MPC

jaBHuX ¢uHancuja | 2001. — ycBajame Onpende MunucrapcTBa 3a japae GuHancuje Op. 94
y OKHMBpY Koje ¢y ykibyuenu 3axteBu Jupexruse 78/660/EE3 u MPC 3a
MPOIIMCaHe CHTUTETE

2012. — ycBajame Onmpende MunucrapcTBa jaBHux (huHancuja op. 881
KOjOM je MpoImpeH aeaokpyr npumene MCOU/MPC

2014. - ycpajame Onpende MunucTapcTa jaBHuX punancuja op. 1802
Koja canpxu 3ajteBe JJupextuse 2013/34/EY

2016 — ycrajame Oapende MunucTapcTBa jaBHUX (QrHaHCHja Op. 1938
Koja canpxu 3axreBe upekruse 2014/95/EY

byrapcka 3aKkoH o 1991. — nmpomena (opme u caapxkaja GUHAHCHJCKUX H3BEINTAja
padyHOBOJICTBY 2001.- rpancrionoBame 3axTeBa Jupexruse 78/660/EE3, 83/349/EE3 u
84/253/EE3 n npumena MPC

2007. — xapMoHH3aIMja 3aKOHA U HAITMOHAJTHKUX cTaHaapaa ca MCOU
2015. tpancronoBame Jlupekruse 2013/34/EY u lupextrBe

2014/95/EY
AnbGanuja 3aKoH 0 1993. — npomnucany KEUTOBOACTBEHU IPUHLIUITY, HaUyesa 3a
payyHOBOJICTBY MIPOIICHUBakEe U 00eNToNamBame (PHHAHCHjCKUX HHpOpMaIHja 1
npunpeMy (MHaHCHjCKUX M3BEIITaja,
3aKoH 0 2004. — npomnucuBame NpUMEHE HAllMOHATHUX NpuHIuna 1 MCOU
IIPUBPEIHUM 2008. - ycBajame Hanmonamuux cranaapna Anbanuje npema MCOU
JIpYIITBUMA 2014. — pesusuja Hamonanaux crannapaa Andanuje npema MCOU 3a
MCII

Hzeop: Randelovi¢, D., Pukié, T. (2018), Harmonization of Accounting Regulations in The European Union

With Special Reference to The EU Central and Eastern European Countries, Facta Universitatis: 1-13

[Tosbcka, Yemka, CrnoBauka u Mabhapcka cy Hajupe pedopmucaise CcBoje
pPauyHOBOJICTBEHE CHCTEME, a HUXOB Ipumep cienuie cy Pymynuja m Byrapcka. Hakon
ycknahuBama HallMOHAJIAHUX OKBUpa ca mpaBoM EBporicke yHuje, oBe apxase cy 2004.
rogune, oaHocHo, 2007. romuwHe, TOCTajie HEHE WiaHWIE, TOK AsbaHHMja ca CTaTycoMm
kanaunata og 2014. roguHe, akTUBHO paJl HA OBOM IPOIIECY.

VY cMucny xapMOHHU3allMje ca akTyeJlIHUM OKBUpoM EBporicke yHuje, HOpMaTUBHU

OKBHUp, a mpe cBera 3akoH o padyHoBojAcTBY Ilosbeke je m3memen Tokom 2014. u 2016.
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roJiuHe, TpaHcoHOBamweM 3axteBa Jupextuse 2013/34/EY u upextuse 2014/95/EY. ,,Hosa
pPadyHOBOJICTBEHA TUPEKTUBA, MEIMMHUYHO j€ MHTETPHUCaHa Y HOPMATHBHH OKBUD y TIEPHUOIY
O IBAJCCETjeNHOr IaHa o gaTyMma oOjapibuBama.“’®’ Kako OM Ce OCTBApHIH LHJBCBU
JlupexTrBe y Be3W ca (PMHAHCHCKMM H3BEIITABAKEM CEKTOpa Mayle U CPEIhe MPUBpEIE,
[Tosbcka je yBema KaTeropujy MUKPO €HTHUTETa W JEITUMHYHO YCKIaauiia KpUTEpHjyMe 3a
Kiacudukaiujy, mpe cBera 3a MUKpo U mayie cydjekre. MehyTum, mosbcka jeruciatuBa He
npenBuha KaTeropujy CpemmuX CHTHTETa, Na Ce JOBOAM Yy THTalkEe OCTBApEHE Tope
nomenytor nusba. Ocum Tora, [losbcka HUje yCKiIaauia CBOje MPOMHUCE Ca EBPOIICKUM Yy BE3U
o00aBe3e mpumpemMe KOHCOJUIOBAHUX (PUHAHCHJCKMX H3BemTaja. Kama je ped o oOumy u
oOnmuiMa (PUHAHCHJCKOT H3BEIITaBama, JO03BOJHEH j€ CMAambEHU OOMM H3BEITaBama 3a
MHUKpPO U MaJie EHTHTETE, JIOK je 3a BeJIMKe SHTUTETE yBeAeHa o0aBe3a MpUIlpeMe U3BenITaja o
MOCJIOBaKky U M3BeEITaja 0 ahamuma apkaBHUM opranuma. Cy0jeKTH 01 jJaBHOT MHTEpeca,
y OKBUPY HU3BEIlITaja O MOCJIOBakY MPUIIPEMAjJy U U3BEIITa] O KOPIOPATUBHOM YIIpaBJbamby,
Kao M He(UHAHCHJCKM M3BEUITaj y CKIagy ca mnpomnucuma. Mako cy Ha oBaj HauuH
unterpucanu 3axreBu Jupextuse 2013/34/EY, o6um u3BemiTaBama 3a BETUKE U CYOjeKTe 01
JaBHOT MHTEpEca je IMHUpPH, jep je mpeaBul)eHa mpunpemMa u3BeiITaja 0 HOBYaHUM TOKOBHMA U
M3BeITaja O TpoMeHamMa Ha Kamurtamy. OcuM TOra, HOpPMaTUBHUM OKBUpOM [losbcke
npensuheH je mupu Kpyr OoOBE3HHMKA pEBU3MjE y OJHOCY Ha JUPEKTUBY, Jep CE Halaxe
00aBe3a HE3aBUCHE peBHU3Mje 3a (PMHAHCH]CKE H3BEINTaje CHTUTETAa KOju HMajy o0aBe3y
npumene MCOU/MPC, 3a mnponucane kareropuje eHtuTera (0OaHke, ocurypaBajyhe
KOMIIaHWje, WHBECTUIIMOHE (DOHIOBE U CJI.), KAO W 3a EHTUTETE KOjJU Tpesia3e 3aKOHOM

npensubjene  kputepnjyme.’®®

[Tosbcka je yckiaauia CcBOje TMpomuce y o0yiactu
HepuHAHCH]CKOT M3BemTaBama ca JupekruBom 2014/95/EY, anu moctoje u3BecHe paziiuke y
JEJIOKPYTY MPUMEHE, 300T pa3nuuuTor neduHucama IMmojMa CcyOjekaT O]l jaBHOT HHTepeca.
Oxcrynama MOCTOje ¥ OKBHUPY M3BEINTaBamka, T'/Ie MOJHCKHM 3aKOHOaBall peasula mpuMeHy
Mel)yHapoJHHMX CTaHIapla, HAIMOHAIHUX CTaHAapiAa, HW3BEIITajHE OCHOBE 3aCHOBAHE Ha

Metonosiornju EY, ka0 1 MeTo10J10THjy KOja MOYKE€ OMTH 3aCHOBaHA Ha KOMOWHAIIMJU BHUIIIE

2
cranmapaa.”®

7Chluska J. (2017), Changes in The Polish Accounting Law in 1994-2014, noctymHo Ha:
http://nbuv.gov.ua/UJRN/Vica_ekon 2014 44 3, npucrymsbeno: 08.08.2017.

% Onmmprmje EY (2016), Doing Business in Poland Accounting and Auditing: 152-153, 10ocTynHo Ha:
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/ey-doing-business-in-poland-accounting-and-auditing/$SFILE/ey-
dbp-accounting-and-auditing.pdf, npucrymseno 02.03.2018.

20nmmmpanje GRI & CSR Europe (2017), Member State Implementation of Directive 2014/95/EU, Brussels:
GRI & CSR Europe
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Cxomno PerymaruBu 1606/2002 Esporncke ynuje, I[losbcka je ox 2005. romune
npomnucana ob6asesny npumeny MCOU/MPC 3a npunpeMy KOHCOIMA0BAHUX (PUHAHCU]JCKUX
U3BEIlITaja €HTUTeTa Ha TPXKUILTY KanuTana M 3a (uHaHCHjcke uHctuTyuuje. Ilpumena
MC®U/MPC je no6poBoJbHA Ca HHAUBUIYAIHE (PUHAHCH]CKE U3BEIITAja, @ OCTAIN CHTUTETH
npunpeMajy QuHaHcujcke u3BemTaje npema [loJbcKHMM pPauyyHOBOJCTBEHHM CTaHIapAMMa
(Polish Accounting Standard -PAR). Harmonanau cranmapay ¢y KOHIMITMPAHU TIO]] YTUIIA]eM
MPC, ,,anu moctoje HM3BECHE pa3IuKe KOje C€ OJIHOCE Ha PAavyyHOBOJCTBEHE TpETMaH
HEKpETHUHA, MOCTPOjerha M ONpeMe, CTallHe MMOBHHE, 3ajiXa, KalWTaIM3aldje TPOIIKOBa
1103ajMJbHBaba 1 1p. "

[Tocnenma erama y pa3Bojy padyHOBOACTBEHOT cuctemMa Yemke, mouema je 2004.
roJMHe HW3MEHaMa 3akoHa O padyHOBOJACTBY u3 2003. romuHe, 4yuMe je Mperu3HHuje
nedWHUCAH KOHIIENT MPUBPEAHOr CyOjeKTa, TPOMHCAaHO BOHEHE pPavyHOBOJICTBEHE
€BUJCHIIM]E€ U YKUHYTO TOTOBHHCKO pauyyHOBOJACTBO. M3MeHama je ycBojeHa Perymarusa
1606/2002/EC, ma je ,demKH pavdyHOBOJICTBEHM CHCTEM YyHampeheH Kpo3 TpU HHBOA:

271
3akonoM, OnpenbamMa M HAIMOHAIHMM PAdyHOBOJCTBEHHM CTaHIApAUMA.‘’

Yemka je
tokoM 2015. u 2016. roqure maTerpucana 3axrese dupextuse 2013/34/EY. Kareropuje 3a
pa3BpcTaBame MOjeAMHAYHUX CHTUTETa W Tpyla SHTHUTeTa Cy yckiaheHe ca mpemopykama
JlupexTHBe, a paau CMamema aJIMUHICTPATUBHOT onTepehema 3a MUKPO M Majie €HTUTETE
KOJU HHCY OOBE3HHMIM peBU3Mje, IpelaBuleHa je mpumpema ckpaheHor OuilaHca cTama U
pauyHa rybutka u moburtka.’’” V3MeHama je yBeleHa o0aBe3a H3paje H3BEIITAjA O
MOCJIOBalY, U3BEIITaja O KOPIIOPATHBHOM YIIpaBJbamkhy, U3BEIITaja O miahamuma apKaBHAM
oprannMa ¥ HedWHAHCHUJCKOT H3BemTaja y ckiuany ca JupekruBom2014/95/EY, amm je u
3aqpaHa o0aBe3a M3palie M3BEIITaja O TOKOBMMA NOTOBHHE M HM3BEINTaja O MpOMeHama Ha
KanmuTamy. Yemkn 3aKOH HalaXe 3HATHO WIMPH JAEJOKpYr o0aBe3HE peBH3Hje M TO 3a
nojeiuHayHe (UMHAHCUJCKE M3BELITaje 3a HEKE KaTeropuje MHKPO, MAIUX U CPEeAmUX

CHTUTCTA, CPCABLEC CHTUTCTEC, BCIIMKC CHTUTCTC, OaHKe U WHBECTUITHOHEC (1)OHI[OBC, CHTUTCTC

. . . .2
KOji Tpel)y MpoIHcane KPUTEPHjyMe, Kao 1 3a KOHCOIMAOBaHe (PHMHAHCH|CKE H3BemTaje.”

" Ommmpanje EY (2016), Doing Business in Poland Accounting and Auditing, pp. 152-153, noctymso Ha:
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/ey-doing-business-in-poland-accounting-and-auditing/$FILE/ey-
dbp-accounting-and-auditing.pdf, npucrymseno 02.03.2018.

2" Mikova T., Zarova M. (2015), Important Changes in the Czech Accounting Regulatory System, 16th Annual
Conference on Finance and Accounting, ACFA Prague, Procedia Economics and Finance, 25: 185-191

272 Glaserova, Otavova M., Busovova A, Dfinovska E.;(2017), Impact of Transposition of The Directive
2013/34, EU Into The National Laws of EU Member States Emphatically V4, Acta Universitatis agriculturae et
silviculturae mendelianae brunensis, Vol 65, No 2: 631-639

7 Omumpauje  Deloitte  (2016), Accounting news, Czech Repbulic: Deloitte, mocrynmHo —Ha:
https://edu.deloitte.cz/m/Content/Download/accounting-news-1612, mpucrymseno: 02.03.2018.
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[locnenmwe 3HauajHuje uU3MeHe JieruciartuBe Yemike, oJHocuie Cy ce Ha
He(DMHAHCHU]CKO M3BEIITaBaKkE, TJC j¢ HAMETHYTa o0aBe3a u3paje HeMHAHCH]CKOT M3BEIITaja
cybjexte cxonuo HdupextuBu 2014/95/EY, y3 uzBecHa oacTynama y nepuHuCamy KaTeropuje
cy0jexkTa oJ jaBHOT MHTepeca U GopMe o0enoamrBama, Ka0 U y BE3U Ca U3BEIITABAHEM O
Hempeny3uMamy ojAroBapajyhux wmepa y ooOnactuma Koje He(UHAHCHJCKU U3BEILTa]
o6pabyje.””

VY o6nactu mpumene MCOU/MPC, Yemka je 2010. ronune npenusupaia ynorpeoy
oBor cera. Jlanac, nocroju obaBe3a npumeHe MCOU/MPC 3a nojennHayHe (puHaHCHjCKE
U3BEITaje EHTUTETA KOJU YYECTBY]Y Ha TPXKUILTY KamuTala, oK je 32 OCTajle TO JO3BOJbEHO.
MehyTtum, yKOJIUKO HUCY y 3aKOHCKO] 00aBe3u WM YKOJIMKO HE MOCIYjy ca HHOCTPAHCTBOM,
MPUBPEIHU CYOjeKTH HHCY 3aUHTEpecoBaHU 3a A00poBosbHY npuMeny MCOU/MPC. Tlpema
CIpoBeNeHOM HucTpakuBawy y y 2012. romune je camo 2% eHTUTETa KOPUCTHIIO
MCOU/MPC, nmoxk 16% wuctoBpemeHo mnpumpemMano (UHAHCHJCKE W3BEIITaje IpemMa
HAIIMOHAIHUM U MeljyHapoIHUM cTaHaapauma. [IpuBpenHu pa3Boj U M3lla3ak Ha peruoHaHa
¥ CBETCKAa TPIKHIITA YMHM 1a Ce 0Baj OJHOC Merma y kopuect MCOWU/MPC.*” Tpuspennu
cy0jekTH Koju He Kopucte MehyHapomaHe cranmapnae, uMmajy o6asesy npumene Onapenbu u
Yemkux pauyHoBoactBeHnx cranmapaa (Czech Accounting Standards). Hamwmonamnu
CTaHJap/IU Cy pa3BUjeHU O] cTpaHe MuHucTapcTBa PuHAHCH]a, 11a 300T jake yJore apkKaBe y
OBOj 00NacTH ,,4EIIKM PAdYyHOBOJCTBEHH CHCTEM KapaKTEepHIIe PHUTHAHOCT ca Clabum
yTHIIajeM padyyHOBOJCTBeHe npodecuje. Hanmonanuu cranmapad He Mory peduieKToBaTH
€KOHOMCKY CYIITHHY TPaHCaKIlfja, jep HUCY pa3BHjaHU MOJ YTHIajeM Haj0oJhe MpakKce, IITo
ynyhyje Ha pasnuke y ogrocy Ha MCOU« >’

CaoBauka je HAKOH OCaMOCTaJbUBamba IOYeNa MPOLEC XapMOHM3AIMje HAI[MOHATHE
pPadyHOBOJICTBEHE PEryJiaTHBE, a Ka0 Yy MPETXOIHA J[Ba CiIydaja MOCIeIhe N3MEHE 3aKOHa Ce
onHoce Ha JlupextuBy 2013/34 EY u [dupextuBy 2014/95/EVY. Ilpema akTyeiHOM 3aKOHY,
KPUTEPHjYMH 32 pa3BpPCTaBame MOjEAMHAYHUX CHTUTETa W TPYIE CHTUTETa Cy ACITMMHYHO
ycknahenu ca esporickuM. Hanme, 3aKkOH He Mpeno3Haje KaTeropujy CpelmbUX €HTUTETa, a
Cy KpUTEpUjyMH 32 BEIIMKE CHTUTETEC Ha HIDKEM HUBOY y OJHOCY Ha J[MpeKTHBY, unMme ce
oapehern cyOjekTu HeompaBaaHo onTepehyjy obaBe3oM 00jaBibHBama JTOJATHOT KBAaHTyMa

unpopmanuja. Takohe, Crnopauka He npeaBuha Mambu 00UM HHPOPMUCAHA 32 MUKPO U Malie

2" Ommmpumje GRI & CSR Europe (2017), Member State Implementation of Directive 2014/95/EU, Brussels:
GRI & CSR Europe

" Jindrichova I., Kubickova D., Kocmanova S. (2014), The development of accounting and application of IFRS
in The Czech Republic, Accounting and Management Information Systems, Vol 13, No.2: 198-235

276 Mikova T., Zarova M. (2015), Important Changes in the Czech Accounting Regulatory System, 16th Annual
Conference on Finance and Accounting, ACFA Prague, Procedia Economics and Finance, 25: 85-191
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eHTuTeTe myreM ckpahenux Qopmu usBemraja. [loctoju o6aBe3a mpumpeMe H3BELITaja O
MOCIIOBaKY, M3BEITAja O KOPIOPATUBHOM YIIpaBJbakhy U U3BENITaja O riahamuMa JpKaBHAM
opraHuma y ckiany ca JMpeKTHBOM, a 3a pasjiHMKy O] MPETXOJHHX 3eMajba HE IOCTOjU
o0aBe3a IpuIpeMe M3BEIITaja 0 TOKOBUMA TOTOBUHE W U3BEIITaja O MPOMEHAMa Ha KaluTay.
VY obnactu peBusmje, CrnoBauka 3axTeBa 00aBe3Hy peBHU3H]Jy 3a (MHAHCHU]CKE H3BEIITAje
cy0jekaTta oJ JaBHOT MHTEpeca, MojeAuHaYHe (PMHAHCH]CKE U3BEIITaje CHTUTETA KOjU MMajy
ob6ase3y npumeHe MCOU/MPC, kao u 3a eHTHTETe KOoju HCIyHe ojpeheHe mpomucane
yenose.””” Tomume 2016. CroBauka je y CBOj HOPMATHBHH OKBHP YBENd M IPHIIPEMY
He(uHaHCHJCKOT u3BelTaja, a npema [dupexkrusu 2014/95/EY. Mehyrum, uzBecHe pasiuke
MOCTOje y TOTJIEy JACJIOKpYra, OKBHpa 3a M3BeIITaBame U Gopme odenogamuBama. Ocum
TOTra, OJICTYNamka IMOCTOje W KOJ M3BEIITaBamka O HENpely3uMamy oAroBapajyhmx mepa y
obracTiMa Koje oBaj u3BemiTaj oopahyje, 1ok je 3abpamena oapenda upektuse o Moryhem
M30CTaBIbamby HHPOPMAIIHa O TOCTOjehIM OKOTHOCTHMA M HTAbIMA TOKOM IIPEroBopa.”

On 2001. ronune, mpema 3aKOHY O XapTHjaMa OJi BPEAHOCTH, CBH EHTUTETH KOjJU
YUECTBYJy Ha TPXKMILUTY KamuTana AY)KHU Cy Ja HpUIpeMajy peBUAupaHe (UHAHCHCKE
m3BemTaje 'y ckiany ca MCOU/MPC, mopen 3akoHcke oOaBe3e na ce (DUHAHCH]CKU
U3BEIITAjU MPUIIPEMAjy Ha OCHOBY HallMOHATHUX npomnuca. OBy oapendy cy HpHUBPETHU
Ccy0jeKTH yrilaBHOM WTHOpHCAJH, Jep HHU]je MOCTO0jao aJeKBaTaH IMOJCTUIAJHU MEXaHW3aM 3a
mpy npumeny MPC, 1ok ce (QUHAHCHJCKO H3BEIITaBalkb€ 3aCHUBAJIO Ha IPONHCHMA
MunucrapctBa ¢unancuja Crnoauke. Ox 2005. roamne, mpumemyje ce PerymaruBa
1616/2002/EC, a Beh 2006. rogune je nmpouupena obase3za npumene MC®OU u Ha cybjexTe
0J1 JaBHOT HMHTEpeca y NPHUIPEMH TOjeIMHAYHUX (DUHAHCH]JCKHUX I/ISBGHITaja.279 OcumMm ToTAa,
EHTUTETU KOjU NpUIIpEMajy KOHCOJUAOBaHE (PUHAHCHU]CKE H3BEILUTAje, a HUCY YUECHUIN
TPKMILTA KaluTana npunpemMajy csuje ¢punancujcke uspemraje npema MCOU/MPC. Ocranu
entutetn npumemnyjy CrnoBauke GAAP koju cy y 3HadajuoM oOumy yckiahenu ca
MCOU/MPC.

Mabapceka je 2001. roauHe HOBUM pPauyyHOBOJCTBEHHMM aKTOM  HM3BpIIMJIA
MOJIEpHU3ALM]y MPETXOJHOI peliewmha uHTerpuiryhu mehyHaponHa mnpaBuia. Mabhapcka
perynaTuBa CaJp>Kd BWINE WHCTPYKIHMja y oAHOCY Ha 3emibe wianune EY. JlerucnmatuBa

Mahapcke je nerasbHHMja y OAHOCY Ha JUPEKTUBE, 3aTO IITO NMPEACTaBHUIIA CTPYKE BHIIIE

277 Act 431/2002 Coll on Accounting and amended (by 562/2003 ....423/2015)

% Onumpunje GRI & CSR Europe (2017), Member State Implementation of Directive 2014/95/EU, Brussels:
GRI & CSR Europe

2Suhanyi E., Suhanyi L. (2011), Application of Interantional Financial Reporting Standards (IFRS) in the
Slovak Republic, Agricultural Management, Lucrari Stiintifice Seria I:Management Agricol, Vol.13, No.3: 267-
274
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pPECIeKTYjy CJIOBO 3aKOHAa, JOK C€ ,,CTaHJapau TpeTupajy Kao J0OpPOBOJbHA, a HE Kao
o6aBe3yjyha mpasmira.“**’ AxryenHu 3aKoH je IeTMMUYHO YCKial)eH 3a eBPOIICKHM IIPAaBOM,
na caMHM THM HHUCY HUCIYHEHE CBE IPETIIOCTaBKE 3a IOCTHU3ake IUJbEBA EBPOIICKOT
3aKOHOJaBIla y (PMHAHCHjCKOM H3BeUITaBamy. M3MeHe cy mojapa3symeBaie yKJbyUHBambe
KaTeropuje MHUKpPO EHTUTETa, Ak Cy KPUTEPHJyMH 3a pa3BpcTaBame mpeayseha ucrmon
MPEMOPYYSHUX BPEIHOCTH y OJXHOCY Ha JMPEKTHBY, TMpU YeMy HE MOCTOjU KaTeropuja
cpenmux enturera. C apyre cTpaHe, MparoBu 3a KOHCONMUAANN]Y (PMHAHCHJCKUX M3BEINTAaja
Cy Ha BWIIIEM HHBOY, Ila OBy 00aBe3y UMajy CBE ,Ipylie EHTUTETa KOje Mpelia3e ABa O TPH
npensuhena kputepujyma: Bpeanoct umosune 20.000.000 eBpa, nero nmpuxon 400.000.000
eBpa ¥ mpocedan Opoj 3amociaenux m3Ham 250.¢ **' 3axreBn [UpeKTHBE HHCY MHTEIPHCAHH
HU [0 TUTalky O0JIMKa U 00MMa M3BEIITaBama, 1a 32 MUKPO M Malleé EHTHUTETE HE IMOCTOjU
MOryhHOCT cMameHor HHpoOpMHUCcama InyreM ckpaheHux wuszBemTaja. Mana mnpeayseha
MPUIIPEMAJy ¥ HU3BEIITa] O HOBYAHUM TOKOBHMMA, a y opeheHuM ciiydajeBUMa U3BEIITaj O
nocioBamy. M3Bemraj 0 MOCIOBaWmYy MpEACTaBJba IO 3aBPIIHOT padyHa 3a BEJIHUKE WU
cy0jexTe o/ jaBHOT MHTepeca KOju MpuIpeMajy 1 HeUHAHCHJCKH M3BELITAj, JOK IpUIlpemMa
u3BelTaja o miahamwrMa Jp’KaBHUM opraHuma Huje npeasuhena. Y ogHocy Ha JlMpeKTuBy,
OBU CyOjeKTH TpHUIpPEMajy JOII M W3BEIITa] O HOBYAHUM TOKOBMMA. OCHM TOTa, JIEIOKPYT
o0aBe3He peBHM3HWje je IMHMpH y onHOCy Ha 3axteBe JlupexktuBe. HeszaBucHa peBusmja
(¢buHaHCHJCKUX M3BELITaja je npeaBuleHa ca cyOjekTe KOoju BOJIE€ JBOJHO KHEH-HIOBOJCTBO U
UCIyHaBajy MPOMKHCAHE KpUTEpHUjyMe, Ka0 M 3a CyOjeKTe MOMYyT KPeAUTHUX HMHCTUTYIH]a,
OaHaka, orpaHaka CTpaHHMX KOMIIaHH]a M OCTaje cy0jekre y ckiamy ca 3akoHoMm. Oxapeheru
cy0jekTH o] jaBHOT WHTepeca, npema onapeadama Jlupexktuse 2014/95/EY umajy obaBe3y
npunpeMe He(rHAHCHJCKOT U3BELITAja, aJIU U OBJIE IIOCTOJe U3BECHA OJICTYIIamba O] €BPOIICKE
JeruciaTuBe y neuHucamy 0OBE Kareropuje eHTutera. Takohe, oBaj U3BEIITa] HE €T3UCTHPA
Kao 3aceb0aH JOKYMEHT, Beh TMpeacTaBiba CAacTaBHU JI€0 TOIMIIEHET W3BEIITaja WIH
KoHconuaoBaHor u3BemTaja. [lomyr CnoBauke, m Mahapcka je mpunaroauna cBoje 3aXTeBE
oIpendu O W3BEUITaBalkby O HENpeAy3eTHM MepaMa y TOoJpydjuMa Koja Cy IpeaMeT
He(DMHAHCHUJCKOT HW3BEIITaBama W 3a0paHuia oapedy AUPEKTHBE O MOryheM H30CTaBJbamby

. . 282
uH(OpMaIHja 0 TocTOjehiM OKOTHOCTHMA | ITHTAEHMAa TOKOM TIPEroBopa.”

280 Kardos, B., Madarsi-Szirmai A. (2013), European traditions in accounting Accounting in Hungary, EAA
newsletter, Issue 3:18-23.

2L KPMG (2015), 2015 Changes to the Accounting Act on Accounting related to the EU directive, TOCTYITHO Ha:
https://home.kpmg.com/hu/en/home/insights/2015/10/question-marks-2015-changes-to-the-act-on-
accounting.html, npucrymwseno: 02.03.2018

*% Onumpunje GRI & CSR Europe (2017), Member State Implementation of Directive 2014/95/EU, Brussels:
GRI & CSR Europe
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Mahapcka je mpommupuna naenokpyr npumene MCOU/MPC Ha cBe eHTUTETE KOJU
MpUIpeMajy KOHCOJMIOBaHE (UHAHCHJCKE M3BELITaje. 3a OcCTaje EHTUTeTe MpUMEeHa
Mahapckux pauyHoBoacTBeHux ctanmapiaa (Hungary Accounting Standards — HAS) je
o6aBe3Ha, 10k cy MCDU n03B0JbeHH 32 IPUIIPEMY JIOJATHOT ceTa ((MHAHCH]CKOT M3BEIITaja
y3 (MHAHCH]CKE H3BEIITaje MpHUIIPpEMaHe NpeMa HAIMOHAIHUM CTaHaapauMa. MehyTtum,
npumena MCOU Huje 1yboKo yKOpemeHa, Kao y pa3BUjEHUM 3eMJbaMa, jep KOJ MPUBPEIHUX
cy0jekaTa HHje JOBOJGHO pa3BHjeHa CBECT O 3HA4ajy MehyHapoJHHUX CTaHmapia Yy
YCIOCTABIBAIbY MOCIOBHHX OHOCA. >

[Ipa ¢da3a y pa3Bojy padyHOBOJACTBEHOr cuctema PyMyHmje oaHOCMiIa ce Ha
ykJbyunuBame Jupextuse 83/660/EE3 y nanmonannu okBup 1996. roguHe, HakoH yera je y
capanmu ca Bmamom Benuwke bputanuje, 3amoder ,PymyHCKHm mporpaM pasBoja
padyHOBOJICTBA, KOjH J& pealiM30BaH Yy KOHCydTamujama ca HMHcTtuTyrom oBiamrheHux
pauynoBoba IlIkorcke (The Institute of Chartered Accountants of Scotland, y nasbem Tekcry:
ICAS). llump mporpama je Ouna xapMoHH3anvja (PMHAHCHJCKOT W3BEIITaBama y CKIAIy ca
HupextuBama eBporcke ynuje u MPC. OakaB mpaBani y pasBojy (uHAHCHJCKOT
u3BellITaBaba Ha Mnoapydjy PymyHuje je mnpousumao wu3 3axreBa ,,CBercke banke u
Mehynapoanor MoHeTapHOT (OHJA, Jja c€ Yy NMpUIpPeMH (PUHAHCHJCKUX H3BEIITaja KOPHUCTE
MPC u na naBeneHu (pUHAHCHJCKH W3BEMITaju Oyay pEeBUIUMPAHU Y CKIIAIy MCP.«* 'y
JocaallibeM Tepuoay, PymyH#ja je AeMMMUYHO YCKJIaJWiIa CBOjE€ MPOTIHCE Ca EBPOIICKUM.
Kareropuje u xpurepujymu 3a kinacudukanujy HHIAMBUIYyaTHUX EHTUTETAa Cy Ha HUBOY
npensuhennx oxapendama [dupexkruse 2013/34/EY, nok mnpumpemMy KOHCOJIHIOBAaHUX
¢uHaHcHjckux u3BewTaja Pymynuja ypehyje Ha civuan HauuH kao U Mahapcka, na je oBa
obaBe3a mpensuljeHa 3a camo BENHKE IPyle eHTHTeTa.”>> MHKPO M MalH CHTHTETH MOTY
npunpeMatu ckpahene OwiiaHce, anu cy 3aApXKaHU oOJMIM (UHAHCHJCKMX H3BEIITaja
kapakrepuctuyHu 3a MCOU T1j. u3BemIta) 0 HOBYaHUM TOKOBUMA M U3BEILTA] O MPOMEHaMa
Ha KamuTally 3a CBE KaTeropuje, OCUM 3a MHKpo eHTutere. OcuMm Tora, y ceT (PMHAHCH]CKUX
M3BEIITaja PYMYHCKH 3aKOHOJZaBall jeé YBPCTHO W JoJlaHe OOJIMKe HW3BeINTaja mpeaBuleHe
HupextuBom 2013/34/EY. OBakBum mpucTtynoMm, PymyHuja HHMje y TOTHYHOCTH CIpOBEJa
Hamepy YHHje o aaMuHucTpaTuBHOM pactepehemy MCII, mTo mocebHO Baku ca cpenme

EHTHUTETE 3a KO0je je ceT (PMHAHCU]CKUX U3BEIITaja WICHTHYAaH OHOM KOJU MPUIPEMa]y BEJIIUKHU

*% Pacter P. (2017), Pocket Guide to IFRS Standards: the global financial reporting language, IFRS
Foundation: 88

*%* Onumpamje Album N., Albu C. (2012), International Financial Reporting Standards in an Emerging
Economy: Lessons from Romania, Australian Accounting Review, Vol. 22, Issue 4: 341-35.

2% Perrin, R., Schob R., Manlache A., (2015), Plan Contabil Chart of Accounts, KPMG, TOCTYITHO Ha
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/ro/pdf/plan-de-conturi-2016-web.pdf, npucrymseno : 02.03.2018.
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enturern.”’® PymyHuja, kao 1 BehrHA aHAIM3UHAX 3eMalba, mpeBuha 06aBe3Hy peBU3H]y 3a
Cpenme, BeIrKe M Cy0jeKTe O] JaBHOT MHTEpeca, Kao M 3a CyO0jeKTe KOjHu Ipelia3e 3aKOHOM
IpornucaHe Kpurtepujyme. Y o6nactu HedUHAHCUJCKOT u3BelITaBamwa, 2016. roauHe
MunucrtapctBo ¢unancuja je ycojuino Onpenly Op. 1938 koja cagpku 3axteBe [upextune
2014/95/EY. Mehyrum, mocroje WM3BEeCHa ojcTymnama u3Mel)y oBa JBa akTa IO MHUTamY
JETOKpyTa, caapxaja U 00JacTH W3BEUITaBamka, Ka0 U U3BEIITABamka O HENPEAy3eTHM Mepama
110 IUTABIMA KOje He)MHAHCH]CKH H3BeInTaj o0yxpara.”’

Y Pymynuju, Perynatusa 1606/2002/EC je ctynuna Ha cHary 2006. roause, a o
2012. ronune o6ase3nHa npumeHa MCOU/MPC je HanoxeHa CBUM EHTUTETHMA YUJUM Ce€
XapTHjama OJI BPEJHOCTH TpPryje Ha OPTaHW30BaHUM TP)KUIITHMA, Ka0 W CBUM KpPEAUTHUM
uHctutynyjama. llpumena MCOU/MPC je nponymteHa y HOpUIIPEMH KOHCOJIMJIOBAaHUX
(MHAHCHUJCKUX H3BEIITaja HEKOTUPajyhuX eHTUTeTa, Kao U 3a ocTajle CyOjeKTe KOju HeMajy
00aBe3y n3BeIITaBama mpemMa PyMyHCKUM HanmoHATHUM cTaHAapauMa (Romania Accounting
Standards). Hartmonanau ceT cranmapia je pa3BujaH y Ba HUBOA U Pa3IMKYje CE y OJJHOCY Ha
MC®U u MCOU 3a MCII. IlpomupeHe HaMOHATHE CTaHIAPAC TPUMEHY]Y Malla U Cpelbha
npenyseha koja ucnymasajy mnpomnucaHe kpurepujyme, Aok ocranu MCII nmpumemyjy
jenHocraBHuMju oKBHp.”*?

Byrapcka je poHomemeM HOBOr 3akoHa O pauyHoBojacTBY 2015. roxaune
TpancrioHoBana oxpendoe HupextuBe 2013/34/EY y HauuoHamHU OKBUpP. YBEICHa je
KaTeropuja MUKpO €HTUTETa, a KPUTEPUJyMU 3a Kiacupukanujy npeayseha u rpymne enrurera
cy ycknahenu ca 3axreBuma Jlupexkrtuse. Ocum Tora, byrapcka je y moTmyHOCTH ycKiaauia
HaIlMOHAJIHE MPOIHKCE U3 MOApYyYja MPUIpPEeMe KOHCOINA0BaHNX (UHAHCHJCKUX M3BEIITaja ca
eBpornckuM. Ha oBaj Ha4MH, CTBOPEHU Cy YCIIOBH 32 MOOOJBIIAKE MOCIOBHOT OKPYXKEHa U
epukacHoct MCII cektopa. 3akoH 03BOJbaBa MpUIpemMy ckpaheHux OuilaHca 32 MUKpPO U
Majle eHTUTETe, IITO HE BaXH 3a cpelme cydjexre. Takohe, cpenmwu, BEIUKU U CYOjeKTH O]
JaBHOT MHTepeca uMajy ob6aBe3y MpUIpeMe U3BelITaja 0 HOBYAaHUM TOKOBMMA M M3BEILTaja O
IpoOMEHaMa Ha KamuTtaiy, nopea ussewmtaja npensuhenux JupextuBowm. Ilojeannaunu
(UHAHCUJCKM H3BELITaju cyOjexkaTa OJ JaBHOI HHTEpeca, BEIUKUX, CPEOHbUX M MalIUX

EHTUTETa KOjU UCIyHaBajy NpeaBuleHe ycaoBe noaiexy odaBe3yn HE3aBUCHE PEBU3H]E, ILITO

2% Perrin, R., Schob R., Manlache A., (2015), Plan Contabil Chart of Accounts, KPMG, T0CTYITHO Ha
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/ro/pdf/plan-de-conturi-2016-web.pdf, npucrymseno: 02.03.2018.
7 Ommmpumje GRI & CSR Europe (2017), Member State Implementation of Directive 2014/95/EU, Brussels:
GRI & CSR Europe

288 JFRS Fondation Romania, nocrymno: http://www.ifrs.org/use-around-the-world/use-of-ifrs-standards-by-
jurisdiction/romania, npuctrymbseno: 05.03.2018. godine.
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BaXH M 3a (PMHAHCHjCKE M3BEITAje BETMKHX M CPemuX rpyma.”’’ Y Byrapckoj, moctoju
o06aBe3a mpunpeme He(HPUHAHCH]CKOT M3BEIITaja 3a BEIUKE Cy0jeKTe OJ] jaBHOT MHTEpeca ca
MPOCEYHHM OpojeM 3amOCICHUX OJI MPEKO METCTOTHHA y TOJAWHH W3BeIITaBama. MehyTum,
Oyrapcku 3aKoH OJCTymna y AedUHUCABKY KaTeropuje cydjeKkTa o jJaBHOT HHTEpECa y OJHOCY
Ha [upextuBy 2013/34/EY, mrTo [moBoAM OO paszidka Yy JEJIOKPYyry OOBE3HHKA
HEe(MHAHCHJCKOT HW3BEIITaBama. VI3BecHE HEIOCIETHOCTH Yy OIHOCY Ha JIHPEKTHBY
MIPOM3HIIa3e U ycie ] pasiuka y npomnucanoj GpopMu 00eI01albuBamka U OKBUPA U3BEIITABAKDA,
rae ce byrapcka mo3uBa Ha akT MuHuctapctBa ¢uHancuja. Ojacrynama MOCTOje U Y BE3U
M3BEIITaBakba 0 Mepama Koje HHCY Ipeay3eTe Mo MUTambhMa Koje u3BemTaj oopahyje, kao u
ca 00aBe30M H3BEITaBamba O MOJUTHKAMAa PAa3HOJIMKOCTH Y W3BEUITajy O KOPIIOPATHBHOM
ynpaBibay. OcuMm Tora, 3a pasnuky on JupexktuBe 2014/95/EY koja Hanmaxe mpoBepy
MOCTOjaha HE(UHAHCHU]CKOT M3BEIITaja y CeTy (DMHAHCHJCKUX H3BEIITaja, Oyrapcku 3aKoH
TIPOLIHpYje PEBU3Hjy U Ha CaM CapiKaj HCTOT. ="

Bbyrapcka je mpommpmna o6aBesy npumene MCDOU/MPC 3a ce cybjexTe o1 jaBHOT
MHTEpeca, JOK Ce OCTaJM MOTY OIPENeNMTH 3a byrapcke HallMOHATHE PauyHOBOJCTBEHE
craugapae (Bulgarian National Accounting Standards). 3a ¢unHaHCHjCKO H3BEHITaBalKE Y
obOnactu Maine u cpeAme npuBpene, MuHHCTapcTBO (UHAHCHja j€ pa3BHIJIO HALIMOHAJIHE
padyHOBOJICTBEHE CTaHAap/e 3a Majia u cpeama npenyseha (National Standards for Small and
Medium-sized Enterprises — NSSME), y cknany ca ogpendama IASB-a, eBpornickum mpaBHUM
TEKOBMHAMa W HallMOHATHUM crnenupuunoctuma. Cranmapau cy ycojenu 2005. ronune, a
crymaid ¢y Ha cHary ox 01. jamyapa 2008. romuue, ca cBpXoM Ja c€ (DMHAHCH]CKO
M3BEIITABAE MAIMX U CPEIbUX SHTHTETA OJIBHja Y CKIIAJy ca TUPEKTHBaMa, y3 U30eraBame
npumene komiuiekcHux MCOU. Melhytum, no cBojoj CylITHHU OBH CTaHJIApU Ccy cKkpaheHu
MPEBOIA MCOU.*" [Ipema akTyeTHOM 3aKOHCKOM PELIEHY BEIIMKU, CPEIHH, MATA U MUKPO
EHTUTETH TpHUIpeMajy (UHAHCHJCKE H3BEIITAje MpPeMa HAIMOHAIHUM pPAvyHOBOJCTBEHUM
CTaHJapMMa, ajau ce MoTy onpenenuTH 3a npumeny MCOU. [Ipu Tom, yKOIUKO ce ompeaesne
3a mpumeny MCOMU, 3axteBa ce KOETr3UCTEHTHA NMpuMeHa HCcTuX y Oynyhnoctu. C mpyre
CTpaHe, MUKpPO, MaJil U CPEJbU EHTUTETH KOoju cy npuMewuBanu MCOU, umanu cy onuujy

n3bopa mpenacka Ha HanuoHamHe gm0 31. gememOpa 2015. romune. KonHconumoBaHu

% Ernst & Young (2016), New accounting act, Bulgaria: Ernst & Young, 1ocTynHo Ha:
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/ey-accountancy-act-en/$FILE/ey-accountancy-act-en.pdf
npuctymsero 11.08.2017.

*° Onumpamje GRI & CSR Europe (2017), Member State Implementation of Directive 2014/95/EU, Brussels:
GRI & CSR Europe

*'Basheva S., Boyanov B. (2015), Regulation of the Bulgarian Accounting system and Its Future Perspectives,
Zeszyty Teoretycyne Rachunkowsi 84(140): 49-66, moctymHo Ha:http://ztr.skwp.pl/resources/html/cms/,
npuctymsero: 11.08.2017.
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(UHAHCUJCKU U3BEITaju, NPUIPEMajy ce IpeMa CTaHAapAuMa KOje KOpUCTE MOBE3aHU
eHTHTETH, 10K je mpuMena MCDU 3a entuTeTe ca jaBHOM 0aroBopHomhy obaBesna.””

Aabanuja je janyapa 2008. roauHe HHTEH3MBHHMjE MpUCTyNuiIa YyHanpehemy
HAI[MOHAJIHOT PauyHOBOJCTBEHOI CHCTEMa, pPa3BOjeM M YCBajalbéM HAllMOHAJIHUX CTaHJapla
Koju cy Ha cHasu o 2009. roguHe. 3aCHOBAaHOCT HanMOHAIHUX cTtaHgapaa Ha MCOU/MPC,
MMO3UTHBHO j€ yTHIAJIa HAa XapMOHHU3aIHM]y (UHAHCHJCKOT H3BEIITaBama Ca TJI00aTHUM
TpeHJ0BUMa M3 oBe oOmactu. HeraTBHE KOHCEKBEHIIE OBAaKO KOHLMIIMPAHOT OKBUpA,
OJIHOCHJIE Cy C€ Ha IEJIMCXOJHOCT HEroBe MPUMEHE Y KOHKPETHOM MOCIOBHOM OKPYXEHY.
Hanme, MCOU cy mnpeBacxoIHO HaMEHEHH BEIUKUM Tpenysehuma ca jaBHOM
OJIrOBOpHOIINY, JTOK Yy HEpa3BHjeHO] €KOHOMMjU AsibaHUje AOMHUHUpPAJy Majla U Cpeimba
npeayseha, ma je Hamumonannu pauyHoBoactBeHu caBer Anbanuje (National Accounting
Council of Albania, y mamem Tekcty: NACA) 2014. roauHe peBUAMPAO HAIMOHATHE
crannapnae u ycarinacuo ux ca MCOU 3a MCII. [lpema Baxkehum npomnucuma, €HTUTETU
YUjUM C€ XapTHjama O] BPEJHOCTU TpPryje Ha TP KHUIITMMAa KamuTala, CHTUTETU Ca JaBHOM
OJIrOBOpHOLINY, Ka0 ¥ EHTUTETH KOjU Ha OCHOBY IIpe/IBUl)eHNX KpuTepujyma craaajy y rpyny
BEIUKUX, NpuMewnyjy nyHe MCOU. Manu u cpeamyu €HTUTETH NPUMEHY]Y HalMOHAJIHE
pPadyHOBOJICTBEHE CTaHIAP/AC, TOK MUKPO €HTUTETH NMPUMERY]y HAIlMOHAIHU CTaHIap. Opoj
15.

[Ipema akTyenHoj peryiaatuBd, Ha NoJApy4jy Aui0aHUje EHTUTETH MOry OWUTH
pa3BpcTaHU y 4YETUPHU KaTteropuje (MHUKpPO, Majld, CPEImbU M BEJIMKH EHUTETH), IOK je
BPEAHOCT KpUTEpHUjyMa 3a pa3BpCTaBame HUXKA y OJHOCY Ha BpeaHOCTH u3 Jlupextuse
2013/34/EY. I'pyne eHTUTETa MOTY IPUIIPEMATH KOHCOJIMJIOBAHE M3BEILTAje, aJld OBa 00JyacT
HUje ToceOHO ypeheHa pauyHOBOJCTBEHHMM MIPOIMMCUMA, jep TPXKUTE KamuTajga HUje
perymucano. Takole, mpormcu He nebuHMmy mojam cyGjekta on jaBHOT uHTepeca.””> Y
MpeTXoaHOM mepuoay, AnbaHuja je Ouia ycMmepeHa Ha yckiahuBame HalMOHAIHE
perynautBe ca MCOU, mTo oarosapa mpomwcaHOM OOMMY M oOOIMIMMa (UHAHCH]CKOT
M3BEIITaBamka 3a IOjeIUHE KaTeropuje mpemay3eha y oBoj 3emibu. OOaBe3Ha peBH3Hja je
npeaBuheHa 3a cBe (PUMHAHCH]CKE HW3BEIITaje KOJU Cy MpunpemManu y ckiany ca MCOU,
aKlMOHApcKa JApYyLWITBA U JPYUITBA Ca OrPAaHUYEHOM OJrOBOpHOLINY IO MPOINUCAHUM

ycinoBuMa. Jlakie, anbaHcka pauyHOBOJCTBEHA peryiaruBa He YKJbydyje mocrojehe 3axreBe

2 PWC (2015), The New Accounting Act of Bulgaria, TOCTYIIHO Ha:
https://www.pwc.bg/en/publications/assets/New-Accountancy-Act-of-Bulgaria-(EN).pdf, npucrymbeno:
11.08.2017.

9 Ommmpunje EY (2014), Doing Business in Albania, TOCTYITHO Ha:
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Doing_business_in_Albania_2014/$FILE/EY -doing-business-in-
albania-2014.pdf, npucrymseno: 02.03.2018.:3
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eBPOIICKOT 3aKOHOJaBIla, Ma he Majbl pa3Boj PadyyHOBOJCTBEHHX IIPOINHCA OBE 3EMJbE
noapaszymeBaTu TpancnoHoBame upextuse 2013/34/EY, kao octanux pejleBaHTHUX akaTta y
HAIMOHAIHH PErYIaTOPHI OKBHP. '

On moveTka aeBeeceTux ToIMHA 10 faHac, 3emibe Mcroune u Llentpanue EBporie cy
ycIiene Jja u3rpajie ¥ yCrocTaBe padyyHOBOJACTBEHE CHCTEME KOjU Cy CBPCHUCXOJHA TOJPIIKA
Pa3Bojy HAIMOHATHUX €EKOHOMHja Y TPXKUITHUM YCIIOBHMA MOCTIOBaka. AHAIM3UPAHE IPIKABE
Cy y HajpeheM 00MMYy XapMOHH30Baj€ HallMOHAJIHE 3aXTE€BE Yy IMpouecy (PUHAHCH]CKOT
W3BEIITaBaka ca MehyyHapoguuM U pernoHanHuM. CariieaBambeM OCHOBHUX OJUIHKA
HAIlMOHAJIHUX OKBHUpa mojeauHux 3emasba Mcroune u LlenTpanne EBpomne, Mory ce youutu
n3BecHe crenupuaHocTd. OUIMKE HAIMOHATHHUX TPOIHCA CYy Pe3yATaT pa3linka y HauuHy
TPAHCIIOHOBAaa pPETHMOHATHE W MelyHapojHe peryinatuBe y mocTtojehe okBupe Koju cy
YCIIOBJbCHH KOHKPETHHM MPUBPEIHUM OKPYKEHEM W PauyHOBOJACTBEHHUM Hacliiehem.
AHanusupaHe 3emJbe, ocuM AlbaHuje, Cy JACIMMUYHO YCKIAIWI€ CBOje MPOIMHCE U3
(MHAHCHJCKOT U3BEIITABamba Ca 3aXTEBUMa YHH]E y MOTJeny yHarpehema mpaBHOT OKBHpa 32
Behy edukacnoct MCII cexropa. Mehytum, 1insb 1a ce yHanpeau KBATUTET (PUHAHCH]CKUX
uHpopmalMja MaquX M CpPeamuX Impeay3eha 3a KOPUCHHKE, y3 CMameme TPOLIKOBA
M3BEIITaBaka HHjEe Yy MOTIYHOCTH OCTBAPEH, jep 3eMJbE YrIIaBHOM HE MpeaBul)ajy CMameHU
o0uM o0enoamuBamka, Npe CBETa 3a CPelme EHTHTETE. Y TOTOBO CBUM aHAIM3HPAHUM
3eMJbaMa, KpUTEPHjyMU 3a 00aBE3HY PEBU3U]Y Cy HUKH Y OJHOCY Ha Tpenopyke Jupextuse
2013/34/EY, mto pomatHo omntepehyje mpemy3eha koja o0jeKTHBHO Hemajy moTpede 3a
HE3aBHCHOM MOTBPAOM KBaJIUTETa PUHAHCHJCKUX HHPOpMaLIHja.

Cae ananu3upane 3emJbe wiaHuile npuMemnyjy PerymatuBy 1606/2002/EC. [denoxpyr
npumene MCOU/MPC je npomivpeH u Ha ipyre cy0jeKkTe, IITO BaXH U 3a A0aHU]y, YUUME je
JOCETHYT BUIIM HUBO XapMOHHU3alMje Yy GUHAHCHJCKOM H3BElLITaBamy Ha HajBuileM HUBOY. C
npyre crpaHe, y Behunu 3emaspa, MCII umajy o6aBe3y npumene HauroHanHux GAAP-a namn
MoryhHocT u3zbopa m3mehy mehyHaponHux M HaumoHAIHUX cTaHgapaa. M3mehy naBemenux
CETOBAa IOCTOje M3BECHE PA3jUKe, jep Cy HEKE 3eMJbE UJAHHUIIE MOCIEIHhE M3MEHE CBOJUX
OKBHUpa crpoBene paau yckiahusamwa ca dupkrusom 2013/34/EY. Ha ocHoBY cBera, Moxe ce
3aKJbYYHTH J1a u3Mel)y HallMOHAIHUX peryiiatuBa, eBoprckor okBupa 1 MCOU/MPC nocroje
M3BECHE HEYCArlIalleHOCTH, IITO YCJIOBJhABA CIEIHHU(PHIHOCTH PAYyHOBOJCTBEHHUX CHCTEMa
aHATM3UpPaHUX 3eMajba M HapylllaBa KOMIApaTHBHOCT W TPAaHCHAPEHTHOCT (PMHAHCHJCKOT

M3BEIITaBaba Ha MOJIPYY]y peruoHa.

#%¥Shkurti R., Duraj Brunilda, (2016), The Accounting Standards and Financial Reporting in Albania, CBU
International Conference on Innovations in Science and Education: 92-98
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MehyTtum, xapMoOHHM3allMja HALMOHAJIHUX  PAYyyHOBOJCTBEHMX CHCTEMa ca
Mel)yHapoJHOM PayyHOBOJICTBEHOM IIPaKCOM j€ HEMHUHOBHA Y JajbeM pa3Bojy. Bumm HuBO
YIOpeAUBOCTH (PUHAHCHUJCKUX H3BEIITaja y PETrHOHATIHUM U Mel)yHapoJHUM OKBUpHMA,
JOTIPUHOCH TIOBEpeHY Yy (PUHAHCHU]CKE CUCTEME, YMME Ipoliec (PUHAHCH]JCKOT H3BEIITaBaba
MOCTaje CBOJEBPCHU KaTaJIM3aTOP MPHUBPEIHOT pa3BOja y OBHM 3eMJbaMa, Ha ITa ymnyhyje u
ynmbeHula aa cy apxkase, nomyt Yemike [losbcke m CrnoBauke y KojuMa cy JIpYLITBEHO-
€KOHOMCKE pe(opMe CIpPOBEAECHE Yy pEIaTUBHO KPaTKOM pOKY, ycIlene Ja IPUBYKY
MHOCTpaHU KanuTajla U ocTBape OeHepuTe yciea TpaHcdepa TEXHOJIOTH]a U CTPYKTYpPaIHUX
noboJpliama. YHamnpeheme pauyHOBOACTBEHUX IIPOIUCA U MPAKCe Y aHAJIM3UPAHUM 3eMJbaMa
PE3yATUPATIO je U APYTUM KOPUCTHMA, LITO CY:

e yHampehewme KOMIIETEHIIM]ja PAadyHOBOJICTBEHE M PEBH30pCKE NpodecHje, y3 jadyame
KpeauOuiInTeTa oBUX Mpodecuja Ha HALIMOHAIHOM HUBOY;

® pa3BOj pauyyHOBOJCTBEHE KYJITYp€ Ha HUBOY II0jeIMHUX HALIMOHAIIHUX EKOHOMHU]a;

e yHampehewe 3HaWma U BELITHHA 3a MpuMeHy Mel)yHaponaHe perynatuBe y (PUHAHCHJCKOM
U3BEIITABAKY;

® VYKJbYUHBaHE pauyHoOBola y ympaBsbauke CTPYKType €HTHTETa M BHUIIM HUBO PECIIEKTa 3a
MOJAPIIKY PauyHOBOJCTBEHE MpodecHje alTepHATUBHOM IIOCIOBHOM OJUIyYUBABY.

e peaJHO MPUKA3UBaKkE KanuTana npeayseha Ha HAlMOHATHOM HUBOY;

® aJieKBaTHA IpoIleHa nepPopMaHCH HAIMOHATHUX €KOHOMH]A;

® JIOCTYIHOCT PpEJIEBAaHTHUM, BEpPOJOCTOJHUM U  TPAHCHAPEHTHUM  (PUHAHCHUJCKUM
nHpopMarjama;

® pa3BOj KOPIOPATUBHOT YIIPaBJbakha;

. . 2
e 00eomamuBabe HeUHAHCHjCKIX HHMOPMALIHja O [IOCIOBAbY CHTHTETA. -

3.4. IEPCIHEKTUBE ®UHAHCHUJCKOI U3BELLITABAIBA Y 3BEM/bAMA
UCTOYHE U HEHTPAJIHE EBPOIIE

EBpornicka yHuja oOjeaumyje BUIIE pEeruoHa ca pa3jiUuUTUM COLUJAJIHUM U
€KOHOMCKHM OJiiTuKama, rae 3emibe Mcroune u Llentpanne EBporie cranajy y T3B. €KOHOMH]E
y Hacrajamy. CIMYHM TOJUTHYKH, €KOHOMCKH U JPYIUTBEHH (PAKTOPU y OBHM 3eMJbama

Kpeupajy NpuUBpeIHU aMOMjeHT W JETEpMHHHUILY YclIoBe mocioBama. Jlanac, llenTpanna u

2 Munomesnh M. (2013), Xapmonusayuja gunancujcxoe useewmasarsa y semmwana Memoune Eepone,
Yaconuc dunancuje, bp. 1-6: 59-78.
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Hcrouna EBpona Genexu Opxu pa3Boj y ogHocy Ha 3anaany EBpomy, na cy y 2016. roaunu
Mel)y mpBUX JleceT 3eMasba ca HajBUIIIOM CTOTIOM pacTa JPYIITBEHOT OpyTO MPOHM3BOJA U MET
n3 Hcroune u llentpanne EBpomne (Pymynuja, byrapcka, CnoBauka, Anbanuja, bocHa u
XepuerosuHa), 10k je ydemnrhe oBux 3emaspa y 2017. romunu ocam (Pymynuja, CioBenuja,
Ecronuja, ITosbcka, Jletonnja, Yemka, JTutBanuja, byrapcka).””® ¥ 6yxyhuoctu, oBaj pernon
MOXe OuTH renepaTtop npocnepurera EBporne, oqHocHo EBporicke yHuje.

Mehytum, y 3emipama Mcroune u llentpanne EBpomne, HUBO mpuBpenHOr pacta U
KMUBOTHOT CTaHJapjAa je€ WCIOJ JOCTUTHYTOT HHMBOA y APYIHMM WIAHUIAMa YHHjE, O deMy

roBOpc 1 OCHOBHHU MAaKPOCKOHOMCKHU MHAWKATOPU 3€MaJba EBpOl'IeZ

Tabema 23. MakpoeKOHOMCKH UHANKaTOpH 3eMasba EBporie (2016.)

3emiba ABI y Panr JABII no Panr IMapureT Panr
MWIN.$ TJIaBH KYIOBHE
CTAaHOBHMKA Mohn
y$
AnbGanuja 12.269 39 4.210 40 11.861 40
A3zepbejyan 35.686 32 21.147 42 17.688 35
Ayctpuja 387.299 13 44.561 10 47.856 10
Benruja 465.248 11 41.491 13 44.881 12
buX 16.234 37 4.289 39 11.034 41
Byrapcka 49.364 26 7.091 34 20.166 34
Benopycuja 45.887 28 5.092 37 17.497 26
Benuka Bpuranuja 2.649.893 2 40.412 14 42.514 13
I'puxa 194.594 19 18.078 23 26.809 28
I'pysuja 14.463 38 3.908 41 10.100 42
Jlancka 366.873 16 53.243 6 46.603 11
Ecronuja 28.177 34 17.896 24 28.650 24
Upcka 301.784 15 65.871 4 69.375 2
Uranuja 1.852.499 4 30.294 16 36.313 18
Wcnang 18.633 36 57.889 5 48.070 9
Jepmennja 10.754 40 3.596 43 8.881 43
Kumap 19.795 35 23.425 19 34.387 19
Jleronuja 28.177 33 14.141 27 25.740 30
JlurBanuja 43.024 30 14.899 26 29.882 23
CpOwuja 37.381 31 5.294 36 14.226 39
JlykcemOypr 60.176 25 105.829 1 101.936 1
Malapcka 117.729 22 11.903 29 27.221 27
Manra 10.341 43 24.298 18 37.891 16
MakeoHuja 10.424 41 5.060 38 14.530 38
MonaBuja 6.084 43 1.872 45 5.218 45
Hemauka 3.494.898 1 42.326 12 48.190 8
Hopaemika 366.873 14 71.497 3 69.296 3
ITosbcka 473.501 12 12.30 28 26.499 26
[opryranuja 205.085 18 19.759 21 28.515 25
PymyHnuja 181.944 21 9.439 31 22.319 32
Pycuja 1.267.754 5 8.838 33 26.109 29

296 JIOCTYITHO Ha:
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=tec00115&language=en,
npuctymseHo: 12.05.2018. rogune
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Can Mapuno 1.569 46 49.579 8 64.444 4
CrnoBauka 89.797 23 16.648 25 31.182 22
CrnoBenuja 43.791 29 21.370 20 32.028 21
Typcka 735.716 8 9.317 32 21.147 33
®duHcka 234.578 17 43.492 11 41.813 15
®paniycka 2.488.284 3 38.537 15 42.384 14
Xonanauja 769.930 7 45.210 9 45.210 6
XpBaTcka 49.928 27 11.858 30 22.145 31
Ipna I'opa 4.182 45 6.809 35 17.035 37
Yenika 185.269 20 18.326 22 33.233 20
Yxpajuna 83.550 24 2.052 44 8.230 44
[IIBajapcka 769.930 9 79.578 2 59.375 5
[IBemcka 512.748 10 51.604 7 49.687 7
[Inanuja 1.252.163 6 27.012 17 36.451 17

H3zeop: basa nooamaxa ,,Statistics Times *, docmynno na: hitp://statisticstimes.com/economy/european-

countries-by-gdp-per-capita.phpnpucmynsono oana 03.09.2016.

[Ipema mnpukazaHuM MojalMMa, 3€MJb€ 3amajgHe EBpome, Koje Cy WIAHCTBO Yy
EBpornickoj yauju crexiie 10 2004. ronune 13B. 3eMibe EY-17, uMajy JOMUHAHTHY €KOHOMCKY
Moh. OBe npkaBe ocTBapyjy 92,1% ykymHOT OpyTO IPYIITBEHOT MPOM3BOJa YHHU]JE, ,,a CBaKa
on detupu Bennke ekoHomuje (Hemauka, @paniycka, Benuka bputanuja u Wranuja) uma
Behu npymrBeHu Opyro mnpousBon ofn 36upa [IbIl-a 3emama Mcroune u llentpanne
Espore.**’” Tojeanuauno, HujeHa U3 IPyIe aHATM3HPAHAX IP)KABa HE MOKE OMTH CBPCTAHA
y MPBUX JIECET €BPOIICKUX EKOHOMHU]Ja, a HajooJbe pesynrare uma llosbcka, panrupana Ha 12.
Mmecty 1o Bucunu JIbll-a y EBponu. OBe unmenuue, norsplyjy u noxauu o JAbll-y no rinasu
ctaHoBHUKa, T71¢ CrnoBenuja, mehy 3emspbama Ucroune u llentpanne EBporne, nma HajBuiry
BPEIHOCT OBOT MHAMKATOpa U OoJbe je panrupana ona ['puke u [lopTtyranmje xoje mpumanajy
rpynaunju EV-17 3emamma. Ocum Ttora, Yemka, CinoBenuja u CioBauka mnpefmaue U IO
MapuTeTy KyrmoBHE MONM y OJIHOCY Ha ITOCMaTpaHe 3eMJbe Y pa3Bojy. OBe eKOHOMU]E, TpemMa
pellaTUBHOM OJHOCY LieHa 3ay3umajy 20. 21. u 22. mectro y EBponu. Mehyrum, y eBporckum
OKBHUpHMa, I[IOKa3aTeJbu YKa3yjy Ja Ccy eKOHOMcke mnepdopmaHce 3emaiba lcroune u
LenTtpanne EBpone Ha HI>keM HHUBOY. OCUTypame OJP>KHUBOI pacTa y OBUM 3€MJbaMa 3aXTeBa
oarosapajyhy  Mmoapmiky  padyHOBOJCTBEHE  CTpPYKE Yy  HM3rpaalkbu  CTAaOMIHUX
pauyHOBOJICTBEHUX CHUCTE€Ma, Y3 PECIEKTOBAalkE€ CAaBPEMEHUX TIpaBala Yy pas3Bojy
pPauyHOBOJICTBEHE peryJaTUBE M IIpaKkce HaMEeTHYTUX oj crpaHe EBponcke yHHje u

MehyHapoJHUX peryaaTopa.

7 Prochayka D., (2017), Specifics of IFRS Adoption By Central and Eastern European Countries: Evidence
From Research, Scientific Annals of Economics and Business, Vol 64, No 01: 59-81
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3.4.1. PauyHoBoacTBeHa npodecuja kao paktop ynanpehema puHaHcujckor
U3BelITaBaka Ha noApyyYjy 3emasba HUctoune u Llentpanne EBpone

[ToBehame moTpeda 3auHTEpECOBAaHUX CTpaHa, pa3Boj HHOOPMAIIMOHUX TEXHOJIOTHja 1
MOCIIOBHOT OKPY)KEHa, MPOY3pOKYje IPOMEHY MECTa U YJIOTe€ pauyHOBOJCTBEHUX CTPYUHaKa
y mnpenysehuma. IIpomeHne mnpomupyjy HHrepeHuuje paduyHoBoha ca KmUXKewma Tj.
eBUJICHTHpAmka TPAHCAKIMja HA aHAIW3y IIOCIOBamka, KOHCYITaTUBHU pPajJ M TOCIOBHO
onny4ynBame. PauyHoBole mocrajy WwiaHOBHU yIpaBibauke CTPYKTYpe HMPUBpPEIHUX CyOjeKara,
ca 3HAYajHHM YTHIAjeM Ha OATOBOPHOCT MCHAIIMEHTA 3a [eI0BAE y jABHOM HHTEpecy.” © Y
MPaKCH CaBPEMEHOT JIPYIITBEHO OJrOBOPHOT mpexy3eha, mory ce uaeHtudukoBaTu cieaehe
00JyacTi y KojuMa padyHoBolhe umajy 3HadajHy yJIoTy U TO:

e (dopmynucame u npuMeHa cBeoOyXBaTHE MOCIOBHE MOJTUTHKE,

® yCIOCTaBJbama €PUKACHOT CHCTEMa KOHTPOJIE W Ha[30Pa, pay CIpevyaBama npeBapa,
® CTBapame MO3UTHUBHOT PAIHOT OKPYKEHha,

® YCIIOCTaBJbame ePUKACHE KOMYHHKAIIW]a,

® MOHHUTOPHHT U peopMucame MOIUTHKE YIIPABIhAA.

Y 3emspama Hcroune wu llenTpasime EBpome, OBAakO KOHIMIUPAH JAEIOKPYT
aKTUBHOCTH padyHOBOla, 3axTeBa aHTa)XOBame Jp)KaBe, MPO(ECHOHAIHUX OpraHu3andja u
00pa30BHUX WHCTUTYIMja Yy TIpYyKamky CHCTEMCKE IMOJAPIIKE pPAavyyHOBOJCTBEHUM H
PEBHU3HUJCKUX CTpYyUHalliMa y pa3Bojy KomIieTeHnuja. [Ipema cnpoBeneHUM HCTpaKUBambHUMa
pPadyHOBOJICTBEHY CTPYKY Y OBHM 3€MJbaMa KapaKTEpHUIe HIDKA HUBO yCBajarha MPAKCH U3
moJipydja  yIpaBJ/baukKOT pPAvYyHOBOJACTBA, y3 IMPETEXKHY YCMEPEHOCT Ha MOPECKO
PadyHOBOJICTBO, IITO yYMamyje OJrOBOPHOCT MEHAUMEHTA 3a JIEJIOBAkE Y jaABHOM WHTEpECY.
[Ipeko 60% eBpomckux mnpenyzeha wma mnpobieM y mNpoHaTaXKEHy KBATH(PUKOBAHOT
padyHOBOhe, 3aTO KpeaTopu EKOHOMCKE IOJIMTHKE W MpodecHOHAIHe OpraHu3anuje Y
HETMOCPETHOM KOHTaKTy ca IIOCIOAAaBIHMa, MOpajy paJuTH Ha OCMHUILbABAKBY H
peanu3oBamy OJroBapajyhmx mporpama oOpasoBama W pa3Boja BEIITHHA M3 00JIACTH
PYIITBEHO OATOBOPHOT IIOCIOBAa M OdyBaa AyrOpOdHE BpeaHocTH mpexyseha” Vv
HajBehoj Mepu, pasyiore 3a OBaKO HE3aBUJIAH T0JI0KA] PAaUyHOBOJCTBEHHUX CTpydYmhaka, Tpeoa

TPAXUTH Yy TIOBE3AHOCTH caMme TMpodecrje ca TO3HABAKEM TIOJeIMHUX HAI[MOHATHUX

2% ACCA (2011), Accountants for Business A New Vision for Finance and Business in Europe: The Role of
Accountants, London: ACCA, pp.7

%% Otrusinova M., Hyblov4, E., (2013), International Harmonisation Of Accounting Demands a New Approach
To Accounting Education, Acta Universitatis Agriculturae Et Silviculturae Mendelianae Brunensis, Vol. 61, No
2 :427-435
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3aKoHOJaBcTaBa. [lasbu pa3Boj KamanuTeTa pauyHOBOJCTBEHE MpodecHje y MOCMaTpaHUM
3eMsbaMa, 3axTeBahe mnpaheme €BpOICKE MOJUTUKE Yy OBOj 00JacTH Koja je onpehena y
HupexktuBama EBponcke yHuje, npenopykama Yjenuwenux Hamuja y Buny YmyrctBa o
HallUOHAJHUM  3axTeBUMa  3a  KBamudukamuje  npodeCHOHATHUX  padyyHOBOha
(UNCTAD/ITF/EDS/9 Guideline on National Requirements for the Qualification of
Professional Accountants) u 3axteBuma IFAC- opux Mehynaponnux o0pa3oBHUX cTaHIapa
3a mpodecuoHaniHe padyHoBohe. HaBenenu aktm wMajy 3a Wb CTaHIApAM3aAlU]y Yy
pPadyHOBOJICTBEHOM 0OO0pa30Bamy y3 pa3BHUjarbeé CBECTH O KOHIIENTY IIEJIOKHWBOTHOT y4EHa
Kako Ou mpodecroHamHe padyHOBO)e TOKOM BpeMEHa pajuiie Ha OAprKaBamy W yHanpehemy
cTeueHux kommereHuja. IlocebHo 3HauajHy yiory y Tome, umajy MelhyHapoanu crangapau
obpasoBama nyreM kojux IFAC Texu na ycrnoctaBu TiiobaiHe oJpeaHulle 3a 00pa3oBame U
pa3Boj mpodeCHOHATHUX pauyyHOBOha, Kako OM ce MOCTHria JOCIEeTHOCT OBOT Mpolleca Ha
noapydjy 3emajba wianuna. 3a 3emsbe Mctoune m llenTpamne EBpome cranmapauzaiuja
pPadyHOBOJICTBEHOT 00pa30Bama M Pa3Boj KBATH(PHUKAIMOHOT OKBUPA Cy HEOMXOJHU Kako Ou
KOMIIETEHIIMje BUXOBUX pauyHOBOha Ouje Ha HUBOY OCTAJIMX YjaHUIa YHUje, 003UpoM ja y
noctojehuM ycioBUMa, jOII YBEK MOCTOJU PE3EPBUCAHOCT CTPAHMX TTOCIIOIaBala y OJTHOCY Ha

CTpy4HOCT IoMahux pauyHoBolha unje KBaauduKalrje HUCY MPU3HATE Y HHOCTPAHCTBY.

3.4.2. Mehynapoauu pauyHOBOJCTBEHHU CTAHJAAPAH M KBAJUTET (PUHAHCHjCKOT
u3BelTaBama 3emaba Ucroune u Llentpanne EBpone

['moGamHu  pauyHOBOJCTBEHM CTaHJIApId W  XapMoHu3auMja (UHaHCHjCKOT
U3BEIITAaBalba jeCcy M3BOP IMOBEpeHma M 3allITUTE jaBHOT MHTepeca. HbuxoBoMm nociegHoM
MIPUMEHOM y TIOCMaTpaHuM 3emJbaMa, Ouhe omMoryheHo ycrmocTaBibame JeJHAKHUX YCJIOBa 3a
CBE YYECHHKE Y IOCIOBamy, y3 CMameme TpolukoBa TpaHcakiuja. MCOU nompunoce
KOPIOPaTUBHOM YIpPaBJbakby M BUILNOj] TPAHCIAPEHTHOCTH Yy (DMHAHCHJCKOM H3BELITaBaby
Uctoune u Uentpanne Epome. 3aro npumena MCOU/MPC y oBuM 3emibamMa uMa
MaKpOEKOHOMCKM YTHI[a) Ha KpeaTope EKOHOMCKE IOJMTHKE y O0JacTh NpoMOLHUje U
NIPUBIIAYEHba CTPAHNX AUPEKTHBHIX HHBECTUIIMjA H KOPIOPATHBHOT OMIOPE3HBAIba.
Ha ocHOBy H370KE€HOT, MOXE C€ 3aK/by4MTH Ja CBE aHAIU3UpPAHE 3eMJbE TEXKe

XapMOHM3aIlMji HanuoHamHuX okBupa ca MCOU/MPC, 3aro mro ce ,,uo0anHUM

CTaHJap/iMMa OCUT'ypaBa BUCOK KBAJIUTET (PMHAHCH]CKUX MH(OpMalHja y OJHOCY HA IPUMEHY

%% Onumpanje Prochayka D., (2017), Specifics of IFRS Adoption By Central and Eastern European Countries:

Evidence From Research, Scientific Annals of Economics and Business, Vol 64, No 01, pp.59-81
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1 .
HAIMOHAITHUX PavyHOBOJACTBEHHUX CTaHz[apz[a.“30 [Ipema jenHOM HCTpaKUBamky CIIPOBEICHOM

Mehy xomnanujama Ha Oep3u Yjeaumenux Aparckux Emupara, npumena MCOU/MPC je
JOTIpUHENa KBAIUTETY PUHAHCHU]JCKUX MHPOpManuja, jep je 77% ucnuTaHuKa MUILbEHA /1a
MpuMeHa OBOT ceTa nmoBehaBa moy3maHocT (GuHaHCHjCKUX uHBopMaluja, 73% uCIUTaHUKA
cMmaTpa aa cy uHpopmanuje pazymspusuje, a 71% nga MCOU yune dpuHaHCHjCKE M3BEILITAjE
peneBanTHHjuM. > Wnentnana nckycrsa y npuvern MCOHU/MPC nmajy n Kuna, Mekcuko
u Typcka. HaBenene 3emsbe mpumanajy Tpynanuju €KOHOMHja Yy pas3Bojy, ma cy II0
MpUBPEIHOM aMOMjEeHTY U MOTeHUujaly cinyHe 3emibama Mcroune u llentpanne EBporme,
oTyda je 3a odekuBaTH Aa he mocineana npumeHa MCDOU u y oBuUM apxkaBamMa MMaTH
MO3UTHBHE e€(EeKTe Ha KBAIMTET M BPEAHOCT (PUHAHCHjCKHX uHpopmaruja. [Ipemnoctu
MpUMEHE I00AHUX PauyHOBOJICTBEHUX CTaHJapJa y MOCMaTpaHUM €KOHOMHjaMa OTJieAajy
Ce M y HIXKMM TPOILIKOBHMa (PMHAHCHUJCKOT M3BELITABaWa, IITO j€ HAPOUUTO U3PAXKEHO KOJI
MyJITHHAIMOHAIHUX ~ kommnanuja. MCOU/MPC  ytuay Ha 1pakcy  ymopaBJbadyKor
PauyHOBOJICTBA, NMPBEHCTBEHO KOJ CJIOXEHHUX IMOCIOBHUX CHUCTEMA, jep HUXOBAa IPUMEHA y
MaTUYHMM U [OBE3aHMM Ipelny3ehrMa cmamyje TpOUIKOBE KOju OW HacTanu ycien
€r3UCTEHIIM]e BUIIE PAYyHOBOJICTBEHUX MOJIENA.

Takohe, MCOU/MPC owmoryhaBajy BumM  HHUBO  (PIEKCUOMIIHOCTH Yy
PauyHOBOJICTBEHOM TPETMaHy IOjeIMHUX NPUBPEAHMUX OIepaluja, IITO 32 Ppa4UyHOBOJCTBEHY
npodecujy TpaH3UIMOHUX MPUBPEa NPEACTaB/ba CBOJEBPCHU HM3a30B, IIPE CBEra y MoJapy4jy
IIPUMEHE pavuyHOBOJICTBA (ep BPETHOCTHU KOje CBE BHIE OuBa 3acTymjbeHo y ISAB-oBum
TeHaeHuujama y pazpojy MCOU. C npyre crpaHe, HEAOBOJbHO aKTUBHO TPXKUIITE KanmuTala
U TPXKUIITE paja y MOJeJUHUM IIOCMATPaHUM Jp)aBaMa, MOXKE HEMOBOJHbHO YTHUIATH Ha
a/IeKBaTHOCT MPO(ECUOHATHOT MpocyhuBama MPUINKOM MPE3EHTOBAaKa EKOHOMCKE CYIITHHE
TpaHcakiMja y (MHAHCHJCKIM M3BEIITAjUMa, INTO OTEKABA MPMMEHY OBOr KOHIENTA. '’
[IpeBazunaxewme HaBelAeHOr MpoliemMa W HIpUMeHa ¢ep BPEAHOCTH jeé HEMUHOBHOCT
MOJIEpHOT pauyHOBOJCTBa. OTyda HMMIUIEMEHTalMja PauyyHOBOJCTBA (ep BPEIAHOCTH U Yy
ommurte MCOU/MPC y mnocmarpanuMm JpkaBaMa, 3axTeBa Haaorpaamy nocrojehnx
PauyHOBOJICTBEHUX CUCTEMA, LITO U3MCKYj€ U3BECHE HAIlOpE y MOAU3akhy KBAJIUTETa KaJIpoBa.

3emsbe Wctoune u llentpanne EBpomne mpunnkoM yHamnpeheme pauyyHOBOJICTBEHOT

cucteMa U (PMHAHCHUJCKOT M3BEIITaBalkba MOPAJy MOKAa3aTH pa3yMEBamke U 3a CEKTOp Malie U

' Onmmprnje Odia J.0., Ogiedu, K.O. (2013), IFRS Adoption: Issues, Challenges and Lessons for Nigeria and
other Adopters, Mediterranean Journal of Social Sciences, MCSER Publishing, Italy, Vol. 4, No.3, pp. 389-391
392 Ommmpamje Alsaqqa, L., Sawan N. (2013), The Advantages and The Challenges of Adopting IFRS into UAE
Stock Market, International Journal of Business and Management, Vol. 8, No.19, pp.9-15

3 Onmmpnnje Alsaqqa, 1., Sawan N. (2013), The Advantages and The Challenges of Adopting IFRS into UAE
Stock Market, International Journal of Business and Management, Vol. 8, No.19, pp.9-15
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cpenme mpuBpeAe. Mama u cpeama mpeay3eha jecy OKOCHHIIA €KOHOMCKOT pa3Boja Ha
noapy4jy EBporncke ynuje. ¥ toky 2015. rogune 23 MuiMoHa €HTUTETa U3 CEKTOpa Maje U
cpenme mpuBpeze je mocioBaio Ha monapy4jy EY. Oa mpemyszeha renepucana cy 3.900
MUJIHjapJie €Bpa HOBOCTBOPEHE BPETHOCTH, YIOCIUBIIN mpeko 90 muimoHa jpyau. Hakon
cTarfarje TokoMm ¢unHancujcke kpuse u3 2008. roguHe, CEKTOp Malle U CPeImkEe MPUBPEE
MOHOBO ce Kpehe y3mazHOM myTamoMm, O 4YeMy TOBOPH M CTOMA pacTa HOBOCTBOpPEHE
BpeaHoctu of 3,8% 3a 2014., ogHocHo, 5,7% 3a 2015. roauHy, 10K j€ 3all0OCJIEHOCT Y OBOM
cexktopy Tokom 2014. mopacina 3a 1,1%, a Beh y HapeaHO] TOAUHM OBaj MPOIEHAT j€ H3HOCHO
1,5%.%"* Melyrum, y mopeljery ca BeIHKHM SHTHTETHMA, Malla U cpeimba npenysehia i mabe
HUCY JJOBOJHHO MHTETPHUCAHA y JEMHCTBEHO TPXKULITE YHUJE, ILITO ce 00jalimhaBa:

® pa3iHKaMa y IpaBHUM IPOTHCHMA IT0jeIUNHIX 3eMasba WIAHHIIA,

® HEIMOCTOjamkeM JeMHCTBEHHUX CTaHAap/a 3a oBa npeayseha (o jyna 2009. roaune)

® HEIOCTOjalkeM jeIMHCTBEHOT OTIOpE3nBama OBHUX npeny3eha,

® HEJOBOJFHOM IOJPIIKOM Ha jeAMHCTBEHOM TPIKHUIITY,

® KYITYPHUM M je3UYKUM pa3IrKama,

® HEIO0BOJFHUM HMH(]OpMaIrjama.

VY nnaHckuM eKoHOMHjama, Maja M Cpeliba npeay3eha roToBo Ja HHCY MOCTojala, a
Mpeay3eTHUYKAa aKTUBHOCT IOHOBO j€ OYKMBENAa TEK HAKOH CIPOBEACHUX APYIITBEHUX H
npuBpeHUX pedopmu. JlaHac, CEKTOp Malle U CPElibe MPUBPENE IMOJIAKO MMOCTaje HOCHIIALL
€KOHOMCKOT TIPOCIIEpUTETa, all HEIOCTaTaK Tpaauivje y (PMHAHCHJCKOM H3BEIITaBamby 3a
norpede TpXKHUINTA ¥ JOHEKJIE JOII YBEK 3aCTYIUbCHH COIMjAIMCTUYKH MEHTAIUTET
pauyHoBolha, mOTeHLMpajy HEraTUBHU YTHIIA] TOpe HaBEACHUX (akTopa Ha Maja U Cpeliba
npenyseha y TpaH3ummoHMM 3emubama. (CTedeHa HCKYCTBa TOKOM pa3BOja TP)KHIITHE
€KOHOMM]E M CMambelhe YyTUIaja KOMYHUCTHUKOT Hacieha, Tpebano 6u na nonpuHecy 60jbeM
uckopuimhey TMOTEHIMjalla Maje W CpeAme IpPUBpelNe Kpo3 HHTEPHAIMOHAIHU3ANN]Y
nocioBama. 30or Tora, 3emibe Mcroune u llenTpanne EBpome Mopajy npeucnutaTé
yckia)eHOCT HalMOHAlTHE PEryJIaThBe W3 00JacTH (PMHAHCHJCKOT HM3BEINTaBabha MAIUX U
CpeIbUX CHTUTETa ca Mel)yHapOJHOM M PETMOHATHOM PETyJIaTHBOM.

ISAB je pazsuo MC®U 3a MCII ¢ nuspem nojausama KBaJUTETa U YINOPEAUBOCTU
(MHAHCHJCKOT M3BEIITABakha MAIMX U CPEAbUX CHTHTETa KaKO Y HAIMOHATHHM, TaKO U y

mehyHapoauum okBupuma. Mako MCOU 3a MCII umajy mupoxy NpuMeHy y CBETY, TO HUjE

3% Muller, P. Devnani S. Julius J., Gagliardi D. Maryocchi C. (2016), Annual Report on European SMEs
2015/2016., European Commision, mocTymHo Ha: http://ec.europa.eu/growth/smes/business-friendly-
environment_en , npuctymbeno 02.09.2017.
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ClIy4aj ca Hajpa3BHjeHUJUM eKOHOMHU]jama. Y EBpomu caMo miecT 3emMasba Ipomnucyje IpuMeHy
MC®U 3a MCII, a ca noapy4yja Uctoune u Llentpanue, kao u Jyroucroune EBpone To unne
to ynHe Cpb6uja, bocHa u Xepuerosuna u Makenonuja. HesauHtepecoBaHOCT ocMaTpaHux,
Qi W JPYrUX EBPOICKUX 3eMasba 3a ycBajame MCOU 3a MCII, mpoy3pokoBaHa je
MOTEHIMJATHUM TIpoOJieMUMa y HHUXOBO] NPHUMEHHU, Jep CTaHAApId HE BOJIE padyyHa o
cienu(UIHOCTIMA OBUX CHTUTETAa YCIIe[ Pa3liuKa y BEIMYMHHU, MPHUPOIH TOCIOBamba,
uHpopmannoHuM notpedama. OcuM Tora, HE IOCTOJU MHULMJaTUBA BJIIACHUWKA KaluTaua 3a
npuMeHy MehyHapoJHUX CTaHAapJa, jep cy OaHKe TOMUHAHTHHU M3BOpP (PUHAHCHpamba MaIuX
u cpeamux npeayseha. Takohe, ycBajamwe u npumena MCOU 3a MCII je otexxana u 300r
TPOINIKOBA HMMIUJIEMEHTAIM]e, KOJju OM OWIM MpPOYy3pOKOBAaHM H3MEHaMa y MPHUMEHEHO]
TEXHOJIOTUJH, PeIu3ajHUpamkeM mocTojeher nmpoieca u3BelITaBama, TPEHUH3UMa pauyHoBoha
n oOykama 3amHTepecoBaHUX KopucHuka. OcuMm Tora, EBporicka yHHMja Hema jacaH CTaB O
npumenn MC®U 3a MCII, na oHn HE MOTY OUTH J1€0 €BPOTICKE MOJHUTHUKE Y (PMHAHCH]CKOM
W3BEIITABAMbY.

3emJbe UJIaHUIE CBOje HAllMOHATHE OKBUpE 3acHHMBajy Ha [[upexktuBu 2013/34/EV ¢
LMJbEM IOCTHU3aha HalpeTKa y Mpoliecy KOHBEpreHiuje npema MehyHapoano npuxsaheHom
3ajeITHHYKOM OKBHUPY 32 (DMHAHCH]CKO HM3BEIITABakhE, YTEMEJbEHOM Ha BUCOKOKBAUTETHUM
NPUHIMIAMA ¥ TPUCTYIHMA KOJH TEXE IMOCTH3alkY ,,ACTHHUTOT W IOINTEHOT BUlEHmA .y
dunancujckum u3BemTtajuma.>” Y o6mactu MCII, cmmuno MC®OU 3a MCII, Jlupexrupa
TeXHu yHanpehewmy KopucHOoCcTH (QHUHAHCHJCKUX HH(POpMalMja 3a CTEJKXOJIEpE, Kpo3
1000JbIIake OCIOBHOI aMOMjeHTa U MHTEPHAIIMOHANIN3all1]y MOCI0Bamba MAIUX U CPEABUX
npeayseha, y3 ,IOTeHIMjaIHE YIITEAEC y TPOIIKOBMMA M3BEIITaBama 01 OKO 1,5 muimjapae
foJapa Ha TOAMIIEBEM HHBOY. C Jlanac, Hajsehu 6poj 3emasba wianuna EBporcke yHHje,
Mehy kojuMa u aHanusupase 3emibe Mcroune u Llentpanne EBpone ca uzyzerkom Anbanuje,
NpUMEBY]y HaIlMOHAJIHE IMPONUCEe KOju Cy JeIMMH4YHO yckiaheHu ca JIMpeKTHBOM
2013/34/EY. Takohe, 3emJbe KOje MIPETEHAY]Y Ha CTUIAE YIAHCTBA Cy Beh yCKIaauiie CBOje
HallMOHAJHE OKBHpE Ca €BpPONCKHUM Wik he TO yuumHuTtH y OyayhHoctu. YcBajamem
HupextuBe 2013/34/EY, eBpOICKH peryJaTOPHH OKBHpP je 3HA4ajHO KOHBEPrupao Ipema
MCOU/MPC, anu u pajbe IMOCTOje M3BECHE pasiuKe Koje ce orieaajy ,y o0umy

U3BEIITaBala, IPONUCAHUM pPAuyyHOBOJACTBEHUM IPUHLUINMA, Kao M Yy IMpocyhuBamy

%% Cisi ML, (2016), Differences and Similarities between IAS/IFRS Regulation and the New Directive, Corporate
Tax Base in the Light of the IAS/IFRS and EU Directive 2013/34, Kluwer Law International B.V., The
Netherlands: 39-64

% Deac M., (2014), The New EU Accounting Directive — A Comparsion Of Reporting Requirements, Annals of
the Constantin Brancusi, University of Targu Jiu, Economy Series,Issue 2/2014: 197-205.
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pPauyHOBOJICTBEHHX IOJIUTHKA, I/ie ce JIMpeKTHBa 1Mo3MBa Ha HAI[MOHAIHE OKBHpE, Ma je Kao
takBa duexcuGmamja oq MCOPM/MPC.“*" Pasmuke cy jomr ounrmennuje kogq MCOH 3a
MCII u oOyxBarajy BuIlE TeMma, MOMYT: ,[OJUUIHBUX (UHAHCHJCKUX M3BELITaja 3a Maja
MpaBHA JIMIA, TPUKA3WBaWka YIHCAHOT-HEYIHCAHOT KalWTaia, IpOleHe HEKPETHHHA,
MOCTpOjeha U onpeMe 1o ¢ep BPeAHOCTH, KanMuTajdu3aluje KamaTa W APYrux TPOILIKOBa
M03ajMJbHBama, yllaramba y pa3Boj W TPOIIKOBM OCHWBAamba, aMOPTH3alMje TyIBUIIA,
BpelHOBama ydemha y 3aBUCHHM, ITOBE3aHHM, 3ajeJHHYKA KOHCOJMJIOBAHMM IPaBHUM
JTUIAMa, TIPUMEHH (O MeTojae, NMpUIpeMe H3BEIITaja O OCTAIOM YKYITHOM pe3yiaTary,
M3BElITaja O TOKOBMMAa TOTOBMHE, H3BEIITaja O HOBYAHMM TOKOBMMa, wu3y3eha of
KOHCOJIMIALIHje ¥ IIPHMEHA METO/IE MPOTOPLIHOHATHE KOHCOTH/AIE. "

Ha noapyyjy EBpome, ma camMuM TUM W Ha NOApPY4Y]y aHAIM3UPAHUX 3eMajba HE
MOCTOjH jeMMHCTBEHN OKBHP H3BeIlITaBama. PauyHOBoACTBeHW cucteMu BehuHe 3emaipa cy
yTeMeJbeHH HAIlMOHATHUM W Mel)yHapoIHMM CTaHIapJuMa, IITO YrpokaBa YIOPEIHBOCT
(MHAHCHJCKUX HM3BEIITaja HAa HAI[MOHAJHOM HUBOY. Ha OCHOBY aHanM3e akTyelHUX OKBHpa
nojequHUX 3eMasba Mcroune u Llentpanne EBporie, MOTy ce yOUNTH H3BECHE HEJOCICTHOCTH
npwinkoM wumiuieMeHtanuje JupexktuBa EVY, mTo ce HEMOBOJBHO oOJpa)kaBa Ha
padyHOBOJICTBEHE 00aBe3e W YIMOPEAWBOCT (DMHAHCHCKUX H3BemTaja, mocedHo 3a MCII
EHTHUTETEe, jep je y BehMHM 3eMalba 3a BEIMKE EHTUTETe M CyOjeKTe OJI jaBHOI HMHTepeca
npeasuhena, obGaezna w/wim onmuona mnpumeHa MCOU/MPC. Iloceban mnpobiem y
MelyHapoJHO] XapMOHU3AIM]H MPEICTaBIba YNLCHUIIA, 1a CE HA MOAPYY]y YHHU]E IPUMEHY]Y
MoupukoBanu MCOU/MPC. Moaudukanuje ce ogaoce Ha ,,MPC 39, y neny npumene ¢ep
BPEAHOCTU M PauyHOBO/JICTBA XEIIMHIa, Kao U Ha npouupeny npumeny MCOU 9 ca MCOU
4. Yrtunaj oBux MoauduKaiudja je CBEIEH Ha orpaHudeHu Opoj mpemyseha, ma Behmna
enTuTera Moxe mnoctmhu moTmyHo ycknahuBame ca crampapmuma MCOH. %y
Hactynajyhem mepuosay, MelyHapoaHU W pErvoOHaIHU PETYIATOPH MOPAjJy paauTH Ha Jajbo]
kouBeprennnju  MCOU/MPC u eBporckor okBupa. OcuM Tora, y3€BIIH y 003Up MPUMEHY
MC®U 3a MCII Ha rnmobaiiHoM HUBOY, EBporicka yHHja Tpeba carjeaatu MOTEHIWjATHE
KOPHCTH O] YKJbYUHBamka OBOT CETa Y CBOj peryiatopHu okup. C npyre crpaHe, HallMOHATHE

ekoHoMHuje Koje mpumemyjy MCDU 3a MCII, mopahe ga mpeucnurajy CBOjy OMIYKY O

397 Crojanosuh P. (2016), [iuBepreHiuja paayHoBoACTBEHE peryiaatuse y CpOmjH y OIHOCY Ha TIOOATHY
perynatuBy*, PauyHoBomctro 6p. 1:73-100

%% Herosanosuh M. (2016), Konmpasepse y esu ca npumernom MCDOH 3a mana u cpedrsa npasha muya y
Cpouju, ®unnz Melynaponta Hayuna koH(pepeHipja Y HuBep3urera CHHTHAYHYM ,,PH3HUIN y CaBpEMEHHM
ycioBuMa nocroBama‘“ beorpan, beorpan: Yausepsuter Cunrunynym: 33-41

39 IFRS Foundation, noctymHo Ha : .ifrs.org/use-around-the-world/use-of-ifrs-standards-by-
jurisdiction/european-union/#endorsement, mpucrymseHo: 25.02.2018. godine.
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IUXO0BO] 1ajboj npuMeHu. OBO YTOIMKO IIpe, aKo Ce UMa y BUJly UYMHEECHHUILIA J1a CY HaBeJIeHE
JpXaBe KaHIUJAaTH WIM TPEeTeH/yjy Ha CTULame cTaryca KaHAujaTa 3a WIAHCTBO Y
EBpornicky YHH]jy, ITO 3axTeBa yckialhuBame HAllMOHAIHUX PadyyHOBOJCTBEHHUX IpOIHCa ca

. . 1
€BPOTICKMM TEKOBHHAMa U3 O0Be 00JyiacTu, HajkacHuje 10 2018. romuue.’ '’

3.4.3. Hedunancujcko n3BemiraBame y 3eMm/bama Ucroune u Llentpanne EBpone

HoBonacrane TpkuilHe NpUBpeAe MOpajy NpaTUTH Tekyhe TeHACHLH]e y HU3MEHHU
KOHLIENTa (PUHAHCHJCKOT U3BELITaBamwa, a KOje Ce OJIHOCE Ha: MPOLIUPEHE Kpyra KOPUCHUKA,
HapaTUBHOM M3BEIITABalY Kao AONYHH (UHAHCHJCKUX HHOpManuja M IoKa3zaTeba u
OpHJEHTHCAHOCTU Ha OyayhHOCT mpuiIMKOM mpunpeme GUHAHCHjCKUX u3BemTaja. [Ipyxame
nHpopManuja 3a mOTpede IMOCIOBHOT OJUTyYMBamkba MHBECTUTOPA j€ CPXK (PUHAHCH]CKOT
u3BellITaBaba. MehyTuM, MHBECTUTOPH HEPETKO cMaTpajy Aa Cy (UHAHCH]CKH H3BEIITajU
MPUBpPEIHUX CcyOjeKkaTa y aHaJIM3UPAHUM €KOHOMHjaMa MH(GOPMATUBHO OCKYAHH, Jep MOpPen
KpaTKOpPOYHE TMpe3eHTanuje (PUHAHCHJCKOT IOJ0XKaja, 4ecTo He caapke uHbopmaiuje o
YIPaBJbayKO] CTPYKTYPH, YIpaB/balkby PU3HKOM, DPa3BOJHUM IUIAaHOBUMa U CTpaTeruju
OJIP>)KHMBOT pacTa.

Jlanac, HemaTepujallHa UMOBUHA, UCTPAKMBAE U Pa3BOj U MHOBATUBHE TEXHOJIOTH]E
jecy Tpu TIJIaBHa M3BOpa KOHKYPEHTCKUX MPEJHOCTH Y €BpPOICKMM €KOHOMMjaMa, Ia ce
MHTEPECOBamkha TPXKHUIIIHUX yUYECHUKA M PavyyHOBOJICTBEHE Mpodecrje MpoIupyjy Ha MUTamka
KOPIOPaTUBHOT yIpaBjbama U MOJUTHKE OJAp>KUBOCTH. [IpuBpenHu cyOjektu mopajy Outu
MOTHBHUCAHH J1a CBOj€ MOCJIOBHE MOJIMTUKE YCKIIaJle Ca BPEAHOCTUMA OKPYKEHa, Y3 €TUYHOCT
U JONPUHOC EKOHOMCKOM pacTy M pa3BUJy KOHKPETHE JPYIITBEHO-E€KOHOMCKE CpelIuHE.
WuTepecoBame 3a cerMeHT HE(PUHAHCHJCKOT H3BElITaBamba IpPBU NyT ce jaBuiao 70-Tux
roJiIiHa MPOILIOT BEKa, IIPe CBETra, Y BE3U COIMJaHUX MMUTaka, @ HAKOH TOTa U ca €KOJIOIIKUM
acrnekTuma nocioBama. O moyeTka oBOT BeKa, U3BELITaBambE€ O OJP>KUBOCTH MOIPHUMa CBE
Behy naxkmy ydecHHKa y Ipolecy (PMHAHCUJCKOT M3BEIITaBamka, IPe CBEra Ha J0OPOBOJHHO]
OCHOBH, y3 mpumeHy cBeoOyxBatHuX Global Reporting Initiative — GRI cmepuune. [lambu
Pa3BOj U3BEIITABAbA O OJIP>KUBOCTU YCMEPEH j€ Ha HErOBO IIOBE3UBAKE Ca TPAAUIIMOHATHUM
U3BEIITABAlbEM, y OKBHUPY KOHIENTa HWHTErpUCAHOT H3BElITaBama O nepdopmaHcama u
BpeIHOCTUMA eHTuTeTa, cxoaHo OkBupy 3a MelyHapoAaHO HHTErprucaHo (HUHAHCH]CKO

m3BemTaBama (International Integrated Reporting Frame — IIRF) koju je ycnoctaBuo Cager 3a

1% Ommmpanje Herosanosuh M. (2016), Konmpasepse y eesu ca npumernon MCDH 3a mana u cpedra npasna
auya y Cpouju, Dunnz Melynaponna HayyHa koHgpepenyja YauBepautera CHHTUAYHYM ,,Pru3nim y
caBpeMEeHHM yciIoBHUMa HocTtoBama‘ beorpan, beorpan: Yausepsurer Cunrunynym: 33-41
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MehyHapoaHo wHTerpucaHo u3BemTaBame (International Integrated Reporting Council —
[IRC).>"" V Behunn 3emapa, obenomamuBama O OIPKHUBOM Pa3BOjy MMajy H0GPOBOJBHH
KapakTep, ajy je OBAKBa PAKCA, ,,3a MYITHHAIIHOHAIHE KOMIIAHHje CBE BHUIIE IPABHI0. > O
TOME TOBOPH U MOJATaK, Ja je ,,y NPOTEKIMX JBAHAECT IOJMHA, MPOLIEHAT KOMIIaHH]Ja KOje
00jaBJpyjy M3BEITaje O OJPKMBOM pa3Bojy u3 rpyme 250 Hajsehux (mpema paHrupamy
yacomuca ,,Fortune*), mopactao ca 35% Ha 95%. <13

HupextuBom 2014/95/EY je mamorpahen perymaropuu okBup EBporicke yHmje, ¢
ubeM yHampehema KBalWTeTa W TPAaHCHAPEHTHOCTH y HE(PUHAHCHjCKOM HW3BEUITABAKY
3eMajba wiaHuLa. YBoheme oOaBese mpurnpeMe HEePUHAHCH]JCKOT H3BELITaja 3a MPOMHCAHY
KaTeropujy eHTuTera, ,,rpebdano Ou na nmoseha cromy m3BelITaBama koja y EBponu u3HOcu
74% u HmWKa je y ogHocy Ha cromy m3BemTaBaka CAJl-a m Asmje ox 77%.’'* Ocum
AnbGanuje, ocTajie aHAIM3UpPaAHE 3eMJbe Cy, y TmpeaBuheHoMm poky g0 2016. romune,
nenuMuyHo TpaHcnoHoBaie JupexktuBy 2014/95/EY y cBoje HanmoHanHe okBupe. Mehyrum,
MOJKE CE€ YOUHTH JIa TIOCTOje M3BECHE PAa3JIMKE y IpaKcaMa M3BEIITaBama O OAPKHBOM Pa3Bojy
mmehy 3emaspa. OBe pasiuKe Cy YCIOBJbEHE HAYMHOM TpPaHCIOHOBama OJApendu, amu
¢nexcubunHomhy came upextuse 2014/95/EV xoja ,,103BOJbaBa NPUMEHY Pa3IHUUTUX
HallMOHANIHUX, Mel)yHapoqHUX U eBporckux okBupa y ussemrasamy (GRI cmepuune, OECD
cmepnutie, ISO cranmapau, EMAS), mTo n0Boau y nmutame KOHAYHE MCXOJE Y TOTJEAY
TPAHCIIAPEHTHOCTH U KOMIIAPATHBHOCT (pMHAHCH]CKOT H3BEIITABAMbA.

Ha mnoapyyjy EBporicke yHuje, HE(pUHAHCHJCKO U3BELITABaKE € HEJEeTHAKO
3aCTYIUbeHO y KOpucT 3amagHe EBpome ca cromom m3BemTtaBama o1 79%, y omHOCy Ha
Ucrtouny, rae je oBa cToma u3HOCH 61%.%'° Pasmuke y CTOIIaMa U3BEUITaBama Mpoy3pOKOBaHE
Cy HEIOCTOjalbeM TpaauIfje KOPIIOPATUBHOT VIIpaBJhbakba Yy HEKANAIIBUM IUIAHCKHM
eKOHOMHjaMa, y KOjuMa C€ M JIaHAC CHCTEM PadyyHOBOJCTBA U (DMHAHCH]CKOT M3BEIITABAMkbA Y
Behoj Mepu ociama Ha 3aKOHCKY peryjaTuBY, Y OJHOCY Ha mpocyhuBame mpodecroHanHe

npakce. [locioBHO H3BelITaBame Kao MPOLIMPEHU MOJEN TPAAULMOHAIHOT (PMHAHCH]CKOT

311 Blab, D.,Stojanovi¢, M. & Spasié, D. (2016), Sustainability Reporting — A Challenge for Serbian Companies,
Teme, 40(4), 1349-1366.

*>Manunnh C., Casuh b. (2011), TpancdopMaiija KOpIOPATUBHOT H3BEIITABAMa — O (MHAHCH]CKOT Ka

MOCJIOBHOM M3BelITaBamy, ExoHOMCKH Xopu3oHTH, Boi. 13, bp. 1: 105-124

313 Cekepes, B. (2016), Pecyramophu okeup u Keéaiumem u36euimasarsa o 00prcusom paseojy, ExonoMcke

uzeje u npakca, opoj 20: 53-68

34 Cekepes, B. (2016), Pecyramopru okeup u Keaiumem usgeumasared 0 00pAcusomM passojy, EKOHOMCKe

uzeje u npakca, opoj 20: 53-68

3> Blab, D.,Stojanovi¢, M. Spasié, D., (2016), Sustainability Reporting — A Challenge for Serbian Companies,

Teme, 40(4), 1349-1366.

31 KPMG (2015), Currents of change: The KPMG Survey of Corporate Responsibility Reporting, KPMG, pp.

31 mocrynHo Ha: https://assets. kpmg.com/content/dam/kpmg/pdf/2016/02/kpmg-international-survey-of-

corporate-responsibility-reporting-2015.pdf, mpucrymmseno 12.05.2015
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M3BEIITaBamka je KapakTepucTudaH 3a mehyyHaponne npuspente cyojekre. Mama npemnyseha
KOja TMOCy]y y HAaIlMOHAJIHKM OKBHpHMMa CMAaTpajy /la OBaKaB BHJ HM3BEIITaBama HM3UCKY]E
BHIIIE TPOIIKOBE M 3aKOHCKY OJIFOBOPHOCT, a Jia je MpyXame IoJaTHUX uH}opmaluja

- 31
HCKJbYUYUBO MOTHUBUCAHO ITPOMOTHBHHUM AKTUBHOCTHMA BCIIMKUX I(Opl'[OpElHI/I_]a.3 !

Mehytum,
perynucame He(UHAHCHUJCKOT H3BEIITaBama 3a oapeheHe eHTturere Ha moApydjy YHH]E,
JOBOJM JI0 TIPOMEHE y KOPIIOPATUBHUM IIOJIMTHKaMa NpUBpeNHUX cyOjexara Vcroune u
Hentpanne EBpome. IlocBeheHOCT OAp>KMBOCTH M OINEpaTHBHA TPAHCIIAPEHTHOCT IOCTAje
OUTaH UHCTPYMEHT 3a KOMYHHKalHjy cyOjekata ca okpyxkemeM. lIpema ucrpaxupamy
Deloitte-a u3 2016. ronune, 117 komnanuja, o4 NETCTOTUHA IIPBO PaHTMPAHUX HA MOAPYY]Y
MIOCMaTPaHOT PErruoHa, je MPAaKTUKOBAJIO HEKY BPCTY HE()MHAHCUJCKOT M3BEITaBamba, IITO j&
noBehame o1 8% y oarocy Ha 2015. ronuny. Ox Tora 50% eHTuTeTa IpUMpeMy U3BEIITaja O
onpxkuBocTu 3acHuBa Ha GRI cmepHunama, 1ok je 31% enTturera nocBeheH MHTErPUCAHOM
I/I3BCHITaBaH>y.3]8 Cy06jextu Ha monapyujy EY umajy obGaBe3y nmpumene onpendu Jupexktuse
2014/95/EY najkacHuje ox 2018. ronune, na ce o4yekyje Ja he He (MHAHCHJCKO U3BELLITABAKE
ouTH 3acTyrybeHo y oko 6000 mpemyseha ca moapydja YHauje, mto Ou Tpedayio maa pe3yiaTupa
BehuM Opojem HedmHAHCH]CKUX M3BEIIITaja EHTUTETA Koju mocyjy y Mctounoj u LlentpanHoj
EBponu. [loguzamem cBecTH O 3Hayajy HE(PUHAHCHUJCKOT H3BEIITaBakba M IPOMEHOM
npuctyna y (UHaHCHJCKOM H3BEIITaBalY, OBA] PETMOH O MOTEHIM]aJHO MOrao OCTBapUTU
KOpHUCTH 0J1 moBehama CTpaHUX JTUPEKTHUX U NOPT(OJINO MHBECTUIM]A YCIIE] jadyarba UMHULIA
nomahux mnpexyszeha, Bumer HuBOa J0jaqHOCTH Mely 3amocieHuMa, HIDKET pH3UKa
MOCJIOBamka, a CAMUM THM M CMamelha TPOoIlKoBa Kanurtana. OTyaa je HoTpeOHO pajuTd Ha
yHanpehemy u3BelmTaBama 0 OJPKUBOM DPa3BOjy, ca IMJbeM 3a700Ujarma MOBEpEHa IINpPE
JaBHOCTH, KpO3 TPAHCTIAPEHTHO 00eogamuBame HHGopMaIrja 0 OpHjeHTaIju Ipeay3eha ka
JIYTOPOYHOM KpEeupamwy BpEIHOCTH, 3a pPa3iMKy OJ TPaJWLMOHAIHOT M3BELITaBama ca
(GoKycoM Ha KpaTKOpPOYHO OcCTBapewme jpooutu. JloOpo KOHUMIMpaHA U CIPOBEAEHA
CTpaTerdja MOCIOBHOT M3BEIITaBamha MOPA MONPUMHUTH | JIPYIITBEHY IUMEH3HU]Y, TUMECH3HU]Y
N0OpOBOJEHOT 00€II0/1ablBakba, 00YXBAaTUTH 3AIUTUTY KUBOTHE CPEAMHE M MOTpede IIMper

1
Kpyra KOpHCHHKa.” "

31"Albu C. N., Cagnur B., Krasodomska J. (2016), Introduction to the Special Issue on Corporate Social
Reporting in Central and Eastern Europe, Accounting and Management Information System Vol. 15, No. 2: 193-
205

*® Deloitte (2016), Central Europe Top 500 an Area of Digital Transformation, Deloitte pp.44 xocTymHo Ha:
https://www2.deloitte.com/ce/en/pages/about-deloitte/articles/central-europe-top500.html, mpucryrmseHo
12.05.2018.

3%Albu C. N., Cagnur B., Krasodomska J. (2016), Introduction to the Special Issue on Corporate Social
Reporting in Central and Eastern Europe, Accounting and Management Information System Vol. 15, No. 2, pp.
193-205
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4. DPUHAHCHUJCKO U3BELHITABAIGE 1P’ KABA CA ITIOAPYUYJA HEKAJJTAIIIBE
CoPJ

4.1. UICTOPUJCKHU PA3BOJ PAUYHOBO/ICTBEHE PEI'YJIATUBE
HEKAJAIIBE COPJ

JIOCTUTHYTH HHUBO JIpYIITBEHO-€KOHOMCKE pa3BHJEHOCTH JIp’KaBa ca Mojpydja
Hekamamme COPJ kpehe ce y okBuprma KapakTEpUCTHYHHUM 32 MIPEOCTANN J1e0 JyroucTouHe
EBpone. CnpoBenene mpuBpenHe pedopme y OBUM 3emibamMa OJIBHjajie Cy C€ Ha CIMYaH
HAYWH, Ka0 U y JAPYI'HM JIp’)KaBaMa Koje Cy y MOCIeh0] NEICHNj! MPOIUIOT BeKa Mpelie ca
TUTAHCKE Ha TPXKUIIHY ITPUBPEY.

VY onHocy Ha ocTaine 3emJbe U3 OKpykema Hekamamma COPJ je umana Hajoosbe
MpEIUCIIO3nIje 3a crpoBoheme mnpomeHa. [lomyTpuimHa camoynpaBHa TpPUBpPEA,
pas3aMuUTH OOJUIM IUTypajiu3Ma KOjU HHUCY OWIM KapakTepUCTUYHM 3a JpYyre IUIAHCKE
€KOHOMHJe, Ka0 M Pa3BHjeH NPHUBATHU CEKTOp, ca yudemihem oxa 25% y crBapamy [Ibll-a,
yKa3uBaJii Cy Ha Op30 U penaTuBHO Jako crpoBohewme pedopmu. I[lpema oHpammum
nporHo3ama, COPJ je Tpebama moctaTu mpBa OJf CBUX KOMYHHUCTHMUKHMX 3€Majba, WIAHUIIA
Esporcke yumje.”>’ Mehyrum, pacmang C®OPJ je ycrmopuo ApYIITBEHO-IONATHYKE K
npuBpesHe pedopme, Koje Cy y HOBOHACTAIHMM JAp)kaBaMa, ocuM CIIOBeHH]je, HHTEH3UBUPaHE
TEK cpeauHOM JeBeneceTux roauHa. CrpoBolheme nmpomena oaBujasio ce y Tpu erame. [IpBa
eTamna mojpa3syMeBayia je yBoheme TpXKHIITa Kpo3 Judepann3annjy 1eHa, romahe u crospbHe
TProBUHE W NMPUBATHU3AIN]y MaJIUX MIPUBPEAHUX cyOjekara. HakoH ycrocTaBibama TPKHUITHOT
MEXaHU3Ma, 1aJbH Pa3BOj TPXKUIIHUX CHAra 3aXxTeBao je MPUBATHU3AIN]y BEIUKUX npeny3eha u
MMOBHHE, Ka0 M jadyame OaHKapCKOI CEKTopa M APYrux (PUHAHCHJCKMX HWHCTUTYIH]A.
Hanocnerky, Ouino je mnoTpeOHO ocurypatd MNOJPIIKY HECMETaHOM (DYHKIMOHHCAHY
TPKMILTA, MyTeM pegopMu Mpolieca yrpaBbama y Hpeay3ehrnma, jauarkba KOHKYPEHTHOCTH
HallUOHAJTHUX €KOHOMHJa ¥ KOHKYPEHTCKHMX TPEIHOCTH TMPUBPEAHUX cyOjekara U
MH(PACTPYKTYPHIX IPOMEHA.” "

Hapenene pedopme 3amouere cy 1989. ronuue, cetom Mepa KojuMma Cy JCTUMUYHO
YCIIOCTaBJbEHU TPXKMUIIHU ycinoBH Ha noipydjy C®OPJ, mrto je pesyintupalio HacrajambeM

HECaBPILEHOT TpXKUIITa poda M pajaa, IOK TPXKUIITE KamuTajga Huje noctojano. Kao u y

320 Onmmupauje Maxmyredenauh T. (2012), Exoromcku pacm y coyujanucmuuxoj Jyeocaaguju u opaicasama

Hacaeonuyuma, beorpan: ®unancuje, Munucrapctso punancuja u npuspezae PC: 344-350
32! Ommmpwmje Cvijic C., Sanfey, P. (2010), The Political and Economic Reemergence of South-Eastern
Europe,United Kingdom: C. Hurst &Co. Ltd: 147.
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cinydajy ocranux apkaBa VMcroune u llentpanne EBpore, moctojeha akymynanuja kanmurana
je Owia HenoBOJbHA 3a MHUIMPAkE M CIpPOBOheme MpUBpeAHHX pedopmu, ma je Ouio
MOTPEOHO aHTAXOBATH MHOCTPAHM KanuTal. HemocraTak kanurana je Onina KJbydHa Ipenpeka
M 32 KaCHHMjU Pa3BOj HOBOHACTAJMX JIp)KaBa TOKOM JIEBEJECETHUX TOJHMHA, I1a WHBECTHTOPH
[I0CTajy CBE 3HAYajHUJU 3a MOCIOBame npeayseha. Y HOBOHACTaJIUM OKOJIHOCTHMa, OWIIO je
MOTPEOHO MOACTAKHYTH BIACHUKE KaluTalla Ja YIaxy y ocjadibeHe TpaH3UIMOHE TIPUBpE]IE,
IITO je TOoJpa3yMeBaJIO 3alITUTy HHHXOBOI HHTEpeca. M3mely ocramor, 3akoHOIaBIHM Cy
MOpaJlM Jila YCIIOCTaBe pETYIaTOpPHH OKBHpP KOJUM C€ TMOAp)KaBa Jdajbl  pa3Boj
pPauyHOBOJICTBEHOT cHCTeMa M (DUHAHCHJCKOT W3BEIITaBalkba y CKIaay ca moTpedama
TP>KUILHE NPUBPEZE, JIOK j€ jayarme U pa3BOj KOMIIETEHIMja PauyHOBOJICTBEHE U PEBU3OPCKE

npodecuje omoryhuiio npodhecuoHaIHUM Opranusainjama cBe Behe yuenrhe y oBoM mporiecy.

4.1.1. 3akoHcKa pauyHOBO/JCTBEHA peryjaTuBa Hekaaamme COPJ

VYpeheme KBUTOBOJICTBA Ha OBHUM IPOCTOPHMA MOCPEACTBOM 3aKOHCKE pEryliaTHBE
naTupa ¢ Kpaja aeBetHaecTor Beka. Hampt TproBaukor 3axkona KpasmeBune JyrocmaBuje u3
1937. rogune, 3acHuBao ce Ha Hemaukom Tproaukom 3akoHy T3B. Handelsgesetzbuchus u3
1897. romune. Ilpema nHampry, 3akoH je HUMao 3a ,IuJb ypeheme KHUTOBOJICTBEHE
JIEIATHOCTH, KaKo OM Ce€ jaCHO CTEKao YBHJ y MMOBHHCKO CTame, IMOCIOBAamE U Pa3Boj
MOCIIOBamka, JIOK je PadyyHOBOJCTBEHA pPEBU3HMja IONMPHHOCHIIA MOY3JIaHOCTH HH(OpMaImja
CcapXKaHUX Y TProBaYKUM KE-UIaMa U TOUIIBHM 3aBPIIHAM padyHuMa. >~ Haupr je myrem
OopraHu3alfje padyHOBOJICTBEHE M PEBU3H]CKE JACIATHOCTH TPeOAo /1a 00aBexkKe MpeTy3eTHUKE
Ha TI0JIarame padyHa, Kako OM ce 3aIITUTHIIN HHTEPECH MTOBEpUIIAa.

YKumame TPXKHUINTA W yCINOCTaBJbamkhe IUIAHCKE €KOHOMHje IO 3aBpmieTKy Jlpyror
CBETCKOT' paTa, UMaJio je 3a MOCIEANIlY MPOMEHE y MOTadallheM KOHIENTY PadyyHOBOJICTBA.
PauynoBoacTBO mocrtaje mH(popManuoHa 0a3za Ip)kaBe 3a YIpaBJbamkbe MPUBPEIOM, IITO
HarJjaimasa notpedy 3a yHu(UIHUPAaHUM KEBUTOBOACTBOM. Y Ty CBpXY je 1946. ronuHe noHET
3aKkoH O jeaHOOOpa3HOM KHMTOBOJICTBY, Ka0 M Ypeada O OCHOBHOM KOHTHOM IUIaHY M
MOCEOHMM KOHTHUM IUIAHOBMMAa 3a Majie TMPHBPEIHE OpraHW3anuje, TpProBUHY,
YrOCTHTEJBCTBO, IPOU3BOIHA TIpeay3eha, 3aHaTCKe pajmhe W MOJbOTPUBpEaHa mpeay3eha u3

1948. FO)II/IHG.3 23

322 Teopanosuh, P. (1958), Hemopuja u meopuje krnuzosodcmsa, Beorpan: CaBpeMena agMuHucTpaumja: 47.

Bunakosuh C.B. (2016), Hanmymrame HeonrOepaIHOr eKOHOMCKOT MoJielia — IIPUMapHH yciioB Bpahama
HIOBEpEHa y pauyHOBOACTBEHY Ipodecyjy, y: M3a30Bu pUHAHCHjCKO PauyHOBOJCTBEHE U MEHAlIEPCKe
npodecuje y buX — MoryhHoctu u orpannuema, 2. Mehynapoauu cumnosujym, Tysna-@ojauna: OuHIOICYHT
1.0.0
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CamoympaBiparbe W TIPENyIITale YNPaBJbAYKUX AKTHBHOCTH  HEMNOCPEIHUM
npou3BohauruMa MHUIUPATIO je HOBE U3MEHE Yy pPauyHOBOJCTBEHO] PErylaTUBU MOYETKOM
negecetux roauHa. ,J'onmuHe 1954. nonecena je Ypea0a o KHUIOBOJCTBY NPUBPEIHUX
opranmzamja. OBoM VYpembom yckiaeHH Cy KOHTHH IUIAHOBH Ca HMHCTPYMEHTHMA
MIPUBPEHOT CUCTEMa KOJU Cy CTYIUIIM Ha cHary 1953. romuHe. >

TokoM camoymnpaBibama, IIOCIOBHE aKTMBHOCTH TMPUBPEIHUX CcyOjekara Cy
(¢uHaHCUpaHE M3 CONCTBEHMX aKyMyJalMOHMX (oHIOBa M M3 OaHKapckux kpenuta. Huje
MOCTOja0 TPKUIITHU MEXaHU3aM Koju Ou ojpehuBao amokaiujy orpaHUueHUX pecypca, na je u
(bMHAHCH]CKO W3BEIITaBame MonpuMuio dopmanHu kapakrep. Jpxkasa, ognocHo, CiyxoOa
JPYIITBEHOT KHUTOBOJCTBA, je OMJia HajBaXXHUJU KOPUCHHUK (PMHAHCH]CKUX MH(pOpManuja, a
(UHAHCUJCKM W3BELITaju HUCY OWIM TpeAMET HHTEPEecOBama EKCTEPHUX KOPUCHUKA.
Perynucame omHOCa y MpUBpein, 3aCHIUBAJIO C€ HA 3aKOHY O yApY>KeHOM pajay. OBaj 3aKOH je
01O OCHOBa 3a pa3Boj 3aKOHa O KHUIOBOJICTBY U 3aKOHA O yTBphuBamy U pacnopehuBamy
YKYIHOT NPUXOJa U JOXOTKa, YUME je ojpel)eH HOpMAaTUBHU OKBUD 3a BOleHme MOCIOBHUX
KIbUTa W TPHUIPEMY 3aBPIIHOT padyHa. [Ipu TOM, ,HemocpeaHu mpou3Bohauu Cy BpIIWIH
HaJI30p HaJ TMOCIOBakEM MPUBPEIHUX Cy0Ojekara, IITO je EIMMHHHUCAIO ToTpely 3a
HE3aBHCHOM DEBHM3MjOM KOja HHje pasMaTpaHa y HABEICHHM 3aKOHCKHM peIIeHHMa. "
Mehytum, cemamaecerux roauHa COPJ OuBa cyoueHa ca HENOCTaTKOM CpeJICTaBa 3a
peaninzanujy MHPPACTPYKTYpPHHUX IpojeKaTa M Ipojekara oJ JOKaJIHOI 3Hauaja. [Ip:kaBa je
Owra npuHyheHa ma TmocerHe 3a JoJaHUM u3BopuMa (uHaHcupama. [lozajmipuBame
cpencraBa on Mehynaponne Oanke 3a OoOHOBY W pasBoj, MehyHapoaHe QuHaHCH]CKE
KOpHopaiuje u JIpyruX MHOCTpaHMX (PUHAHCHjepa, 3aCHUBAJIO CE Ha IMPOLIEHH KPEIUTHOT
OOHHTETa U TOCJIOBHUX NepdopMaHCH NPUBPEIHUX CyOjekaTa, IITO je OTBOPWIIO INUTAE
KBaJIUTETa MPE3EHTOBAaHUX (PUHAHCHUJCKMX HH(pOpMaluja, Harjamasajyhu 3Hauyaj eKCTepHe
peBusuje y npouecy puHaHcujckor u3BemtaBamwa. 'ogune 1978. je yesojen 3akon o CiyxOu
JIPYIITBEHOT KILMTOBOJCTBA y KOME ce Je(UHHINE W peryiuiie 00aBJbabe HE3aBHCHE
€KOHOMCKO - (pMHaHCH]CKE peBU3Mje, IIe C€ Kao LMJb PEeBU3HjE, 10 Yrjeay Ha TP)KUILIHE
IpUBpEJle, HABOJAU YTBphHBamke UCTUHUTOCTH U 00JEKTUBHOCTH MpHUKa3a cpejicTaBa, obaBesa

U pe3yiTara y UHaAHCH]JCKUM H3BELITajUMA.

*** Omumprmje Brmaxosuh C.B. (2016), Hamymrarbe HeomuGepaaHor eKOHOMCKOT MOJIENA — IPHMAPHH YCIOB

Bpahama rmoBepema y pauyHOBOACTBEHY IpodecH]jy, y: 13a30B1 (pHHAHCHJCKO pauyHOBOJICTBEHE U MEHAIIEpCKe
npodecuje y buX — MoryhHoctu u orpannyema, 2. Mehynapoauu cumnosujym, Tysna-@ojauna: OuHIOICYHT
11.0.0.

32 Bupaxosuh, B.C. (2009), Pesusuja — ochosa komnemenmuocmu, kpedubuiumema, noseperoa, Hosu Ca:
Enykonc:31
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Jlenienunjy KacHUje AprKaBa je MHUIMpAa YCIOCTaBJbalkhe TPXKHINTA U JICPEryJaiujy
ycioBa npuBpehuBama, y3 aubdepann3annjy CroJbHOTPrOBUHCKOT mocioBama. OBe Mepe cy
Owie ToAp)KaHEe HW3MEHaMa Yy padyHOBOJICTBEHO] pETYJIATHBH YyCBajalbeM 3aKoHa O
¢unancujckom nocnoBamwy (Ci. ['macaux COPJ 10/1989) u 3akona o pauynoBoacty (Co.
I'macauk C®OPJ 12/1989), xojuma je cmameHo yuenihe napxkaBe y obOmactu ypehema
padyHOBOJICTBEHE MaTepuje y KOpHUCT npodecuje, nok je CaBe3 pauyHoBoha u PrUHAHCH]CKUX
pajgHUKa, Kao HalMOHAajlHA mpodecHoHaTHa OpraHu3aiuja, J00Mo oBIamhema 3a pas3Boj
pPauyHOBOJICTBEHHX Hadejla W HAlMOHAJHUX PAvYyHOBOJCTBEHHMX craHaapnaa. Ocum Tora,
3aKOHOM O pauyHOBOJICTBY IpOINHCaHE Cy KBanudukaluje pauyHoBoha 3a norpede Bohemwa
MOCJIOBHUX KIbUTa U NpUIIpeMy (UHAHCHUJCKMX HU3BEITaja, IITO je JOMPHUHENO MOAU3amy
KOMIIETEHIMja CTpyKe Ha BUINM HHUBO. Jayame KpenuOmimrera W moBehame MmoBepema y
pPavyHOBOJICTBEHY ITpodeCcH]y, MO3UTHBHO j€ YTHIIAIO Ha pa3Boj MpodeCcruoHaIHe perylaTiuBe,
YyuME€ je CTBOPEHAa OCHOBa 3a Jajbe YyHampeheme padyHOBOJCTBA W (DUHAHCH]CKOT
u3BelTaBama. [loBezaHo ca oBuM je U aHraxkoBamwe CaBe3a pauyHoBoha M (UHAHCH]CKHUX
pagauka Ha mpeBony JupexktuBe 78/660/EE3, HupextuBe 83/349/EE3 u JlupexTtuse
84/253/EE3 4ymMe cCy Yy4YyuHBEHH [pPBU HANOpU Ka XapMOHHU3aUWju (DUHAHCHUJCKOT
M3BelITaBamba. 0 OBAaKaB MPHCTYI 3aKOHOAABLA M TPEICTABHHKA CTPYKE, HMAO je 3a IJb
yHanpeheme 3amoueror mporeca TpaHchopmaruje mnpuBpene COPJ, y3 wu3nazak Ha
MehyHapoaHO TpXKHUINTE, 3a IITa je MNpeayciioB Owuia craHgapaud3anvja (UHAHCH]CKOT
M3BEIITaBamka TpeMa 3axTeBHMMa MeljyHapoIHe peryiaTtuBe, MPBEHCTBEHO EBporicke yHwje.

Ogaj mpaBail y pa3Bojy padyHOBOJICTBEHE PETyJaTUBE 3aJp>KaH je U HakoH pacnaga COPJ.

4.1.2. ITIpodecnonaiHa pa4yHOBOJACTBEHA PeryJiaTHBa y pa3Bojy pauyHOBOJACTBEHOT
cucrema Hekajaamme COPJ

Ha noapyujy COPJ, nouerak pama Ha pa3Bojy npodecuoHaIHe peryiaTiuBe Be3yje ce
3a Kpaj MIe3JIeCEeTUX rouHa MPOIIJIOT BEKa, a PBY BEP3H]y pauyyHOBOACTBeHHX Havena CaBe3
pauyHoBoha M ¢uHAHCH]CKUX paaHuKa je ycBojuo 1974. romune. Takolhe, y oBoM mepuomy
CaBe3 je paamo Ha KpewWpamwy peryjaTuBe KojoM ce ypehyje mpodecroHamHo MmoHamame
ctpyke, na je 1973. rogune ycBojen Kopekc mpodecumonanne erumke, Aok je Koaekc 3a
¢unaHcHjcke paaHuke qoHeceH 1975. roqune. HaBenenu aktu cy 1981. ronune o6jenumeHn

y Konekc pauyHOBOICTBEHUX U (PUHAHCHJCKUX KaJpOBa.

326 . . .
Munomesuh, M. (2012), Xapmonuzayuja punancujckoe uzeewumasarsa y Gusuium jy2oci08eHCKUM

penybauxama, LVIIL, 6p.4: 189-199
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Cpennnom ocamuecetux roauHa, CBeTcka OaHKa je 3HAYajHO WHBECTHpaia Yy
MOJBOIIPUBPENIHY MTPOU3BOIY JyrociaBuje, MTO je YTUIAIO0 HA HHTCH3UBUPAKE aKTUBHOCTH
HallMOHaJTHE TpoQecHoHaIHe OpraHu3aluje Ha yHamnpehemy KBanuTera moctojehe
npodecroHaIHe peryiaTuBe. YcarjamaBambe pauyHOBOCTBEHUX TPOTIHCA U MPUOIIKABAHE
TP>KUILHO OPUJEHTHCAHOM (PMHAHCH]CKOM M3BELITaBamy OMIIO je HYKHO, pajau o0e30ehuBama
¢uHaHCcHjcke moApuike MehyHapoqHUX uHCTUTYHHja. 30or tora, 1986. roaune CaBe3HO
u3BpIIHO Behe moTmucyje crmopasym ca CBe3om padyHoBoha M (PMHAHCHUJCKUX pPaJHHUKA O
NpUIPEMH, YycBajakby M 00jaBJbHBamby pPayyHOBOJCTBEHMX Hayela M HalMOHAJIHUX
padyHOBOJICTBEHHX cTaHnapaa. HoBa Bep3uja pauyHOBOJCTBEHMX Hauena ycBojeHa je 1988.
rojJvHe, a padyyHoBojcTBeHa mpodecuja Tj. CaBe3 je MMaAO JIETUTUMUTET 332 Kpeupame M
yHanpeheme mpodecnoHanHe peryiaruBe, IMTO je OWIo MOTBpheHo onpemndama 3akoHA O

. 2
PauyHOBOJICTBY 1 3aKOHA O (PMHAHCHjCKOM IIOCIIOBAmbY. "

4.1.2.1. PauyHoBoacTBeHa Haves1a CaBe3a pauyHOBOJACTBEHUX M (PUHAHCHjCKUX
paauuka COPJ
CaBe3 pauyHOBOJCTBEHUX M (pUHAHCH]CKUX pagHuKa je 1989. ronune ycBojuo tpehy
BEp3Wjy pPadyHOBOJCTBEHHMX Hadena. Komekcom pauyHOBOACTBeHHMX Hadena Case3 je
neuHMCa0 OMIITE KOHIETITE W IMpaBHIIA, YWja CE CBpXa OJrJeNalia y pauyHOBOICTBEHOM
IpoLecupamy IMojaraka MPWIMKOM HpHUIpeMe U Ipe3eHTauuje (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja.
PauyHOBOACTBEHA Hadena Cy IMOped OCHOBHUX IIpaBWIIA, pETyiucala KEHTOBOJCTBEHY
eBUJICHIN]Y, PauyHOBOJCTBEHO IUIAaHHPAHE, PAuyHOBOJCTBEHH HAI30p, PadyHOBOJCTBEHO
nHpopMHCamke, Ka0 M CaMO OPraHM30Bamk€ PAavyyHOBOJCTBEHHX cCiyxou. Komekc je Ouo
pe3ynTaT aHrakMaHa padyyHOBOJCTBEHE mpodecuje u Tpebao je ma AompuHece yHarpehewmy
aKTUBHOCTH M 3amITUTH HHTepeca ucre. [lyrem Kopekca padyHoBoacTBeHnx Hadena, CaBes
PauyHOBOJICTBEHUX U (DMHAHCHJCKUX paJHUKA je:
® JIONPHUHEO OCTBApEHY JAPYIITBEHOT ONpeiesbema 3a ypeheme IpymTBeHO-eKOHOMCKUX
0JTHOCA TIPUMEHOM JAPYIITBEHO-TIOCIOBHUX HOPMH, a HE HCKJbYYHBO MTPUMEHOM 3aKOHCKUX
peliena,
® [I0JICTAKa0 PETYIATOPHY Y YJIOTY PauyyHOBOJCTBEHE Mpodecrje y OJHOCY Ha JApPKaBY Koja
je 1o Tama Owina TOMHHAHTA y KpeHpamy pauyHOBOACTBEHUX HOPMHU KOjUMa ce ypehuBaia

pauyHOBOJICTBEHA IIPaKca,

327 Vukeli¢, G. Puri¢in S., Belopavlovi¢ G., (2011) Harmonization of Serbian Accounting Standards With The
EU Standards, In: Serbia and The European Union: Economic Lessons From the New Member States, Coimbra:
Facultade de economiaUniversidade de Coimbra: 92-104
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® IIPYXHUO TOJIPIIKY PAYYHOBOJCTBEHUM H JPYrUM (DHHAHCHJCKUM paTHHUIIMMa Y 00aBIbamy
pPadyHOBOJICTBEHHX IIOCJIOBA, IITO je TO3WTHBHO YTHIAJIO HAa FUXOBE KOMIIETCHIUjC H
KpPEaTUBHOCT,

® JIONPHUHEO aKTUBHOM ITOBE3WBAaY TEOPUJCKUX TOCTHTHyha M pauyHOBOJICTBEHE IIpakce,
mTo je OMII0 0J] 3HaYaja 3a CTPYYHO OCIOCOOIhaBakEe MIIAINX KaIpoBa,

® JIETEpPMHUHHUCA0 OCHOBY 3a pa3B0Oj PauyHOBOJACTBEHHX CTaHAapJa W HOBHX 3aKOHCKHX
pemiema Koja cy Tpebana Ja TOJApXKE yCBajalkbe TPXKUIIHOT HavyWMHA TpuBpehuBama u
OTBapame MPUBPEIC Ka CBETY y HacTymajyhem nepuomy,

® YCTAaHOBHO OCHOBHE KOHIIENTE 3a pErylMcamke pavyyHOBOJCTBEHE MaTepHje Ha
MHUKPOEKOHOMCKOM HHBOY, YMM€ OM TOCJIOBHE MOJHMTHKE MPUBPEIHUX CyOjekara Ouiie
yckiahene nmorpebama mocyioBama y yCI0OBUMA TPXKHUIITHE KOHKYPEHIIN]e,

e paauo Ha apupMucamky padyHoBojicTBeHE npodecuje COPJ na mehynapoaHoMm HUBOY,

* IOACTHIA0 KOMyHHKaIujy nomahux mpexyseha y mehyHapoHom okBuprma.”

Konekc pauynoBoactBenux Havena u3 1989. rogune je CaBe3y mociay)nuo Kao OCHOBA
3a KOHIMIHpame JyrocmoBeHCKUX pauyHOBOJCcTBeHHX cranmapaa (JPC), Te je y mHUXOBO]
NpUIPEMU NpUMElmEHa HcTa TepMuHoJsioruja. Takohe, mpunukom passoja JPC, Ouino je
HeomxoJHO moctuhu oxapeheHo yckmahuBame ca MehyyHapogHOM peryiaaTUBOM, Ma je
,LIIPUIINKOM pelaBama oJpel)eHnX padyHOBOJCTBEHHWX NHUTamka KOHCYITOBaHA PETryJaTHBa

CAJll-a, MPC, xao u YetBpta, Ceama u Ocma [{upextuBa EBporncke yHI/Ije.“329

4.1.2.2. JyrocjioBeHCKHM PA4YyHOBO/JICTBEHH CTaHIAPAU

Cage3 pauyHoBOha u (MHAHCHU]CKHX PaJHUKA JyrociaBuje je CPeIUHOM OCaMIECETHX
TOJIMHA 3a1I049e0 pajl Ha Pa3Bojy HAIMOHAIHUX PauyHOBOJCTBEHHX cTaHAapaa. CtaHmapau cy
OuM yTeMeJbeHH Ha pauyHOBOJACTBEHUM HauyellnMa | JIeTaJbHUje Cy ypehuBaau npu3HaBame,
olIMepaBame, CBUICHTHpAmkEe M NPE3CHTOBAWE IOCIOBHUX TpaHcaknuja. llpemymramem
rporieca cTanAapau3anuje mpodeCuoHaIHO] OpraHUu3alHji CMAalkbEHE Cy MHTEPEHIIN]E IPKaBe
U HBEHUX 3aKOHOJIAaBHUX OpraHa, IpH 4eMy Cy OcCurypaHa mnpodecuoHaqHa U O0jeKTUBHA
pelemka, MITO je BOIWIO Ka PEaTHOM M IMOY3AaHOM IIpPHKa3y MOCIOBama Y (PMHAHCH)CKUM
m3Bemtajuma. Tokom 1990. romune Cages je, y3umajyhu y o063up MPC u oxrosapajyhe

nupektuBe EBporicke yHHUje, ,,pa3BUO MPBUX YETPHAECT CTaHAApAa KOjU Cy JOHECEHU Y Majy

328 [erposuh M., (1989), IIpedzosop Kodekcy uz o6aacmu pauynosodcmea u nociosnux gunarcuja, Beorpa:

CaBe3 pauyHOBOJICTBEHHX U (pMHAHCHjcKUX panHuka Cpouje: 10
2 Petrovi¢ M., Turk L. (1995), History, theory and practice of accounting in Yugoslavia, The European
Accounting Review, Vol 4, No.4: 809-826
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1991. ronune. Ilapanenno ca tum, CaBe3 je mpumpeMao joil MIECHAECT CTaHAapa KOjH Cy
06jaBIbeHN jyHa U jyna mcre rogue. " [Ipema IelIOKpyry, HauHoHaIHH cranxapan COPJ
cy 6w 1mupu y ogHocy Ha MPC, a xako cy ce temesbuinu Ha Kogekcy pauyHOBOICTBEHUX
Hayena, kinacudukanuje je usBpiieHa Ha ciuenehu HauwH: ,JPC 1- OcHOBHa cpencrBa y
o0muky ctBapu; JPC 2 — OcHoBHa cpeicTBa y OOJMKY IpaBa M JYTOPOYHMX AKTUBHUX
BpeMeHCKuX pasrpanudema; JPC 3 — Jlyropouna ¢unancujcka ynarama; JPC 4 — 3anuxe;
JPC 5- KomepumjanHa u jgpyra KparkopouyHa mnoTpaxuBamwa; JPC 6 — Kparkopouna
¢unancujcka ynaramwa; JPC 7- I'otoBuHa u octana HoB4aHa cpezactsa; JPC 8- Obaese mno
ocHoBy kammrtana, JPC 9 — Jlyropoune o6aBe3e mo ocHoBy ayrosa; JPC 10 — Jlyropouna
nacuBHa BpeMeHcKa pasrpanudema; JPC 11 — Kpatkopoune o6asese; JPC 12 — Kparkopouna
BpeMeHcKa pasrpannuewma; JPC 13 — Amopruzanmja; JPC 14 —TpomkoBu matepujana u
yeayra; JPC 15 — Ilnate u yueurhe 3anocnenux y nooutu; JPC 16 — Tpomkosu o Bpctama,
Mectuma u Hocuonuma; JPC 17 - Pacxoau; JPC 18- Ilpuxonu; JPC 19- Bpcre nmocinoBHOT
pesynrara; JPC 20 — PauynoBoactBeno mianupame; JPC 21- KisUToBOICTBEHH TOKYMEHTH;
JPC 22- Tlocnosue kmure; JPC 24- Ob6muuu padyyHOBOJCTBEHOT HCKasza ctama; JPC 25 —
O6smm pavyyHOBOACTBEHOT McKa3a yenexa; JPC 26 — Obnunum nckaza GUHAHCH]CKUX TOKOBA;
JPC 27 — OO6aunu uckaza rotoBuHckux TokoBa; JPC 28 — MHTepHH pauyHOBOJCTBEHU
Hagzop; JPC 29 — PauynoBoactBena ananusa; JPC 30 — PauyHoBoacTBEHO HMHGOPMUCAKHE;
JPC 31- Crpyuna ocmocoO/peHOCT 3a caMOCTaTHO Boheme pauyHoBoiactBa; JPC 33 —
PauynoBozctBenn codraep; JPC 34 — KOHCONHIOBAHM PauyHOBOJACTBEHH M3BEINTA).“ '
Onpenbe 3a oamepaBame M TPE3CHTAlM]y BaH IIOCIOBHE WMOBHHE M 00aBe3a, Ouie cy
MHTETPHCaHE y CTaH/aparuMa 3a MOCIOBHY UMOBHHY U U3BOpe (PMHAHCHPAamha MOCIOBamka, JOK
j€ peBajopu3alja OBOT Jejla UMOBHHE Yy cliy4ajy WH(Ianuje, 0JHOCHO, KOHCOJMIAIH]eE,
obpahena y craHgapaMMa Koju Cy ce OaBWIM HMOBHHOM, oOaBe3amMa, NpUXOAuUMa U
pacxomuma.>>>

Ha mnocnegmoj xondepenmumu Capeza 12.01.1992. roamne, JyrociioBeHCKH
pPadyHOBOJICTBEHH CTaHAapnau cy u (popmanHo ycBojeHu. Kondepenmuja je 6mia mocienma
aKTUBHOCT jenuHcTBeHOr CaBe3a pauyHOBOha u (UHAHCHJCKUX panHuKa JyrociaBuje, jep Ccy

HaKOH HUCTyIama penyosmka u3 denepamnuje, HoBodhopMupane npodecruoHnante aconujamuje

% Hosuhesuh, b., IlkoGuh, I1. (2005), Yiora u 3Hauaj Cae3a pauyrosoha u pesusopa CpGuje Ha pasBoj

padyHOBOACTBa U pauyHoBozacTBeHe npodecuje’ XXX VI Cumnosujym, PauyHoBOICTBO M TOCIOBHE (DHAHCH]E Y
CaBpPEMEHHM YCJIOBHMA TIOCIIOBaha — CTarkhe U MepCIeKTuRe, 3natudop, beorpan: CPPC:12

31 petrovi¢ M., Turk 1. (1995), History, theory and practice of accounting in Yugoslavia, The European
Accounting Review, Vol 4, No.4: 809-826

332 Petrovié M., Turk L. (1995), History, theory and practice of accounting in Yugoslavia, The European
Accounting Review, Vol 4, No.4: 809-826
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HACTaBWJIE CaMOCTAJIHM paJl Ha HU3TPAabl M OCaBPEMEHaBamy  COICTBEHUX
pauyHoBojicTBeHHX cucTema. [Ipu Tom, CaBes je Hapeane roauHe ycBojuo JPC 31- Crpyuna
OCIIOCOOJBEHOCT 3a CaMOCTaTHO BOljeme padyHOBOJACTBA, y KOME Cy JCTEpPMHUHHUCAHE
KBaJIM(UKalMje JTuia 3ayKEeHUX 3a Boleme MOCIOBHUX KHHUra U MpUIpPEeMy (PUHAHCH]JCKUX
u3Bemraja, kao u JPC 33 — PauyHoBoACTBEHH CO(PTBEp. KOJUM Cy JAe(UHUCAHU E€IEMEHTU
KBaJIUTETa PAYyHOBOJICTBEHOT CcO(PTBEpa Kao CO(PTBEPCKOr TPOM3BOAA. AKTYyeIHH
HAallUOHAJIHKU PavyHOBOJACTBCHHU O6p2130BHI/I CTaHgapa W HAOUWOHAJIHW PpPavyHOBOJICTBCHU
cobtBepcku cranmapn Penybmmke CpoOuje, 3acHoBanu cy Ha JPC 31, omnono, JPC 33.
Omnykom Ckymmtuae Cape3a pauyHoBoha u pemuzopa Cpouje uz 2008. rogune JPC 31 je
npomemeH HazuB y POC 31 — Ilpodecunonanno obpazoBame pauyHoBoha, mok je JPC 33
npeumenoBaH y PCC 33- PauyHoBoCTBEHM CO(TBEPCKU CTaHAAPI.

JloHomemeM Tocienmba ABa cnenuduiHa padyHOBOACTBEHA cTanaapaa 1993. rogune
3a0KpykeHa je aktuBHOCT CaBe3a pauyHoBoha u peBuszopa JyrociaBwje Ha pas3Bojy
HallMOHAJTHUX CTaHJap/Aa MpeMa JaTuM oBJanrhemnMa y 3aKOHY O PauyHOBOJCTBY U3 1989.
rogune. [Ipodecnonanna perymnarusa Caesne Penyonuke Jyrocnasuje je 6una yckiahena ca
Mel)yHapOJHHM pavdyHOBOJICTBEHHM CTaHIApAMMa, a IOCIeIma JOIyHa OJHOCHIIA Ce Ha
yeBajame JPC 34 — KOHCOMIOBAHN PauyHOBOACTBEHH M3Bertaj, 1998. romune.”

Ha ocHOBy cBera, Moxke ce 3aKJbYy4UTH Ja Cy HAIMOHAIHU PadyHOBOJCTBEHH
CTaHJapAX MPOM3HIIUIA U3 YCIICITHE Capaame Op)KaBe W padyyHoBOJICTBeHE mpodecuje. Kao
JIE0 PETryIIaTOPHOT OKBHpPA, JYTOCIIOBEHCKH PauyHOBOJCTBEHH CTaHIAPH, Cy UMAIIM 32 IHJb
OpXXy peanuzandjy Tpolieca TpaH3uiyje. 300T TOora, Ce€ HaBEACHU CTaHAAPAM MOTY
MOCMAaTpaTd Kao OCHOBa 3a JaJbl Pa3BOj] 3aKOHCKUX W MNPO(ECHOHATHUX MpOIuca

HOBOHACTAJIMX Jp’KaBa Ha Mopy4jy Hekagamme CDOPJ.

4.1.2.3. Konekc npodecnoHaine eTuke pauyHoBoha

Hepocratak  anekBaTHMX  payyHOBOJCTBEHMX CTPYKTypa U (DMHAHCHUJCKUX
MHCTpyMEHATa KapaKTePHCTUYHUX 33 PAa3BUjCHE TPXKHIIHE MPHUBPEAEC, OITUKOBAIO j€ TOTOBO
CB€ IUIaHCKe eKoHoMuje, 11a 1 COPJ. AkTuBHOCT po(heCHOHATTHUX acollfjaliija Ha U3rPaIbU
Y pa3BOjy pauyyHOBOJICTBEHE TpodecHje je Onia HeIOBOJbHA, A je Y TPAH3UIITMOHOM TIEPUOTY
padyHOBOJICTBEHA M peBU30pcKa npodecuja yzena Behe yuenrhe mpriimkoM ycTaHOBJbaBamba U

MOIITOBaKka MPO(EeCHOHAIHUX KPUTEPUjyMa MPUIMKOM IpUrpeMe (PUHAHCHJCKUX U3BEILTaja.

333 Vukelic, G. Puri¢in S., Belopavlovic G., (2011), Harmonization of Serbian Accounting Standards With The
EU Standards In: Serbia and The European Union: Economic Lessons From the New Member States, Coimbra:
Facultade de economia Universidade de Coimbra: 92-104
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JlenoBame pauyHOBOha M peBH3Opa Yy OMNIITEM JaBHOM HHTEPECY, HAMETHYJO je MOTpedy
MOIITOBAaKka €TUYKUX IPUHILIMIIA OBE CTpyKe. Y pauyHOBOJCTBY, €THKa je Oa3upaHa Ha
Mopaiy, IOKa3aHOM IIOBEpeHwY, MpOo(EeCHOHATHOM TNOHAIIaky, 3HAKY M BEIITHHAMA Y
MPUMEHHU OBUX 3Hama MPUINKOM H3BPIICHa KOHKPETHUX PAJHUX 33aTaKa.

VY 1u1aHCKOj €KOHOMHjH HHje TOCTojajia oaroBapajyha eKoHOMCKa OATOBOPHOCT 3a
npeny3ere AakTUBHOCTM W pe3yiaTare npuBpeaHux cyOjekara. CymThuHa H  CcBpXa
padyHOBO/JICTBA, Ouia je npuxBaheHa Ha Apyraduju HauuH y OJJHOCY Ha TPKHUILHE EKOHOMMU]E,
Jjep ce aenoBama pauyHOBOha CBOJMIIO Ha (POPMATHO MOMYyHaBamke OWIIAHCHUX IIEeMa Ipel
Kpaj MOCJIOBHE TOJWHE, MTO je 0mno moa Haazopom Ciyx0e IpymITBEHOT KEHUTOBOJICTBA.
Makpo eKOHOMHUCTH Cy UMaJId JJOMUHAHTHY YJIOTY Y PEryjrcamy eKOHOMCKUX OIHOCA, 114 je
YrTaBa MUKPOEKOHOMHU]a, YKIbYUyjyhH U padyHOBOJICTBO IIOMMaHa Ka0 TEXHUYKA aKTUBHOCT.

3aro je motpeda 3a pecrneKTOBambEeM €THUKUX MPUHIIUIA NOCe0HO J0ILIa 10 U3paxkaja
TokoM Tpanizuuuje. Ha mnonpydjy COPJ, ununumjatuBa 3a pa3BojeM MpoQecHOHaATHE
peryiaTuBe KoOja €€ OJHOCH Ha €THYKEe HOpPME Yy padyyHOBOJICTBEHO] M PEBU30PCKO]
npodecuju, mnpeay3era je MOYETKOM OCaMAECeTHX TOJMHa IPEeTXOJHOr Beka. ,,Pedopme
pPadyHOBOJICTBEHOT CHCTEMa YyKJbydWie Cy W JoHomeme Kopaekca mpodecnoHaiHe eTHKe

pauayroBoha 1989. romune.****

OBHM aKTOM, TpONKCaHa Cy MpaBWiia MO KOjuMa padyyHOBOhe
MOCTyNajy MpHU HU3BpILIABaKY CBOJUX CTPYYHHUX 3anataka. PauyHoBohama je HameTHyTa
00aBe3a mocTynama ca Ty>KHOM MPOoGECHOHATHOM MaXHOM, KaKO OW KBAJUTET HHXOBOT
paga Omo yckimaheH ca mpodecmoHaTHOM eTHKOM. YcBajameM Kopmekca nedunmcana je
Tpojaka OJTOBOPHOCT TIPHUITAJHUKA PAadyyHOBOJICTBEHE MpodecHje, OTHOCHO, OIrOBOPHOCT
IpeMa jJaBHOCTH, IIpeMa MOCI0JaBLUUMa U IpeMa JIPYruM MpHUIaJHULKMMa cTpyke. UYnaHoBu
Cagesa pauyHoBoha u (uHaHCHjCKUX paaHMKa Ounu cy y o0aBe3u Ja npuMmenyjy Koaekc
TOKOM JIeTIOBama y 00JIaCTH pavyyHOBOJICTBEHE IpaKce, IITO je MMaJlo MO3UTHBAH edeKar Ha
noBepeme, MPO(YECHOHANTHOCT, KBAJUTET YCIAYre W CUTYPHOCT TOKOM  JICIIOBamba
pavyHOBOJICTBEHE Mpodecuje.

Jayame padyHOBOACTBeHE TpodecHje W TOIU3amkEe CTaTyca CTPYKE, Y3 CMambCHE
yuemha apkaBe y ypehemy paduyHOBOJCTBEHOI CHCTEMa, OWIO je Je0 peGopMH y OBO]
obnactu. Ha Taj HaumH, cTBOpeHa je OCHOBa 3a Jajbe yHampeheme 3aKOHCKUX U

npodecronanuux Hopmu Hajupe COPJ, a moToM U HOBOHACTaIMX Jp)KaBa, IITO je OMO U

jecTe, jeaH oJ ycJoBa 3a YCIEUIHO peallu30Bamke MHTErpalloHMUX mporeca ca EBporckom

YHHUJOM.

3% Muouresuhi, M. (2012), XapMonu3aimja GUHAHCH]CKOT H3BEIITABAA Y GHBIINM jyTOCTOBEHCKHM
penyomukama, LVIII, 6p.4: 189-199
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4.2. IOCTOJERU OKBUP ®PUHAHCHUJCKOI U3BELHITABAIHA JIP2DKABA CA
MHOAPYYJA HEKAJJAIIIIBE COPJ

VY nekagammum penyonukama COPJ mpornec TpaH3umuje ce oABHja0 HAa TPU HUBOA.
Hajmpe cy npemy3ere mepe 3a mpernasak ca IiIaHCKe eKOHOMUJE Tj. U3 COIHjalIu3Ma Yy CUCTEM
TpxkuiIHe ekoHomwuje. [Ipectanak mocrtojama Qeaepainuje je MPOY3POKOBAO APYTH HHUBO
pedopmu, mTO je 00yXBaTajao pa3BO] HE3aBHCHUX HAIMOHAIHHX €KOHOMHja HEKaJallibhX
penyonuka COPJ. Tpehu nuBo pedopmu, CripoBesieH je ¢ UM MPUCTYIakha HOBOHACTAINX
npxasa EBpoIickoj yHUJH, Y UEMY CY MIOjeIMHE 3€MJbE MTOCTUTJIE PA3INUUT yCIEX.

OcHOBY 3a HaJIOTpajlmy pauyHOBOJCTBEHE pEryjlaTHBE CauMmbaBallo je Hacliehe
npearpanzuimone COPJ, 10k Cy €BpOMHTETpalMoHU MPOIECH OAPEIUIN IpaBail Jajber

pa3Boja GUHAHCHJKCOT M3BEIITaBalkha Ha OBUM IIPOCTOPUMA.

4.2.1. llocTojehu okBup puHaAHCHjcKOT M3BemITaBamba y Penyosaunu CiioBeHHju
Peny6iiuka CrnoBenmja je crexna He3aBHCHOCT jyHa 1991. romune. Kao jegna on
TPAH3UIIMOHNX E€KOHOMHja OBa 3eMJba j€ HajOpKe peanm3oBaja Mpena3ak ca IEHTPATHO
IUIAaHCKE Ha TPXKHUIIHY eKkoHoMH]y. llommTuuka M eKkoHOMCKa CTaOMIHOCT, TOKOM LEJIOT
TPaH3ULMOHOT NEepHoJIa, YUMHMIIA je oBY ApxkaBy 2004. rogune wianunoM EBpornicke yHuje.
CrnoBeHuja je, Kao MpBa 0J1 OHJAIIKBUX HOBUX wiaHua, 2007. roHuHE NpUXBaTUIIA €BPO KAo
MoHeTy. Jlo cpeauHe mpBe nekane oBora Beka, ClioBeHH]ja je y MOTITYHOCTH CIIPOBeEa Impolec
TpaH3UIM]je, T€ e HHTETPAlljOM y EBPOICKE TOKOBE YCBOjHJIA €KOHOMCKY IOJUTHUKY U
npaBHe TekoBuHe YHuje. [lanac je CiioBeHuja jeaHa OJ Hajpa3BUJEHUJUX TPAH3ULIUOHUX
exkoHoMHMja ca noAapydja Mctoune u Llentpanne EBpone, mTo ce MOXe BHIETH Ha OCHOBY

cnenehux mogaraka:

Tabena 24. Exonomcku noka3atespu Penyonuke Ciosenuje 3a 2014. u 2015. ronuny

lonune
Exonomcku mokasateipu 2014. 2015.
JpymtBenn OpyTo npou3Bo — y Tekyhum nieHama (y MHJIMOHUMA eBpa) 37.615 38.837
JpymtBenn OpyTo MpOU3BOJI — Y peIHUM IieHama (y MIJIMOHMMA eBpa) 37.319 38.465
JlpymtBenn OpyTo MpOM3BOJ 110 IIIaBU CTAHOBHUKA 18.244 18.823
[omummsy npuxon (Y MUJIMOHMMA) 93.572 95.299
Homwunamuu pacr JIbIT-a (%) 2,9 3
Crona npuspenHor pacta (%) 3 2,3
bpoj perncTpoBaHuX eHTHTETA 186.433 191.863
bpoj 3amocnennx 827.400 857.454

H3zeop: Statistical Office Republic Slovenia oocmynuno na: http.//pxweb.stat.si/pxweb/Dialog/Saveshow.asp,

npucmynsseno oana: 25.09.2016. 2ooune
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VY onHocy Ha nperxojany, 2014. roauHy, CBM MHAMKATOPH MMajy BHILY BPEIHOCT, Na
je 2015. rogune 6poj peructpoBanux npeayseha mosehasn 3a 2,9%, 6poj 3anocienux 3a 1,2%,
JIOK je pact mpometa u3Hocuo 1,8%. Ilpema nomanmma u3 2015. roaune, o yKymHOT Opoja
npeayszeha 99,8%, mpunagaio je ceKTopy Malie W CpeAme MPUBPENES, a HBUXOBO yuenihe y
rOoJMIIBEeM mpoMeTy u3Hocwio je 88%. Mukpo mpenyseha umae 95% on ykymHo Opoja
perucTpoBaHux cy0jekara, 0K je BUXOBO ydemrhe y yKynmHOM npomery 22%, ma ce Moxe
3aKJBYYHTH JIa j€ CEKTOP MaJie U CPe/be IpUBpeie OUTaH CETMEHT MPOCTIEPUTETA CIIOBEHAYKE
MIPHUBpE/IHE.

Hakon crumama He3aBucHoctd, CroBeHHja je HacTaBuja ca XapMOHH3AIHAJOM
HAIIMOHJIAHOT PETyJaTOPHOT OKBUpa ca Mel)yHapOoJHOM padyyHOBOJCTBEHOM DPETYIaTHBOM.
3akon o npuBpeauuM apymreuMa (Ci. I'macaux PenmyGmuke Cnosenuje 30/93), ycBojeH je
1993. ronuHe, ca yTeMebeHEM Y HEMAuKoM IpaBy. 3aKOHOM je MPONUCAaH MHHHUMYM
rnmojaTaka Koju Tpedajy OuTu obenomamenu y Ominancuma. Mako je mocrojana yckmaheHoct
n3Mel)y JeruciaTiBe M CTaHAapla, M3BECHE pa3inke n3Mel)y MopecKor W pauyHOBOJICTBA 3a
MOCJIOBHE CBpXE, HaMETaje Cy MPHUIPEMY JiBa ceTa (PMHAHCHJCKHX HM3BEITaja CXOTHO OBUM
HaMeHaMa.

JyrocinoBeHcka padyyHOBOJCTBEHU CTaHAAPAN M PAaYyyHOBOJICTBEHA Hauella YNHWIN CY
OCHOBY 3a KoHIUNUpame CII0BEHAUYKNX pavyyHOBOJICTBEHHUX cTaHaapzaa (Slovenia Accounting
Standards — SAS), a muxoBHUM pa3BojeM 0aBro ce CIIOBEHAYKH KOMUTET 32 Pa4yHOBOJICTBEHE
craugapnae. Komurer je mpeacraBibao geo CIOBEHAYKOT HWHCTUTYTa pPadyHOBODa,
npodecHoHAIHE OpraHu3alMjeé yCTaHOBJbEHE OJ1 CTpaHe Acolyjaidje padyyHOBODha,
Omarajuuka u peBu3opa. [IpBux Tpunaect cranmapaa Komurer je o6jaBuo 1990. m 1991.
roJIMHEe, a HapeaHa JBa ¢y ycBojeHa 1993. romune. Vcte rogune, Acounjanmja pauyyHoBoha,
OmarajHuka W peBH30pa, je 0oJ00pwiia MpeIor TPUACSCET JBa HAIMOHAJIHA CTaHAapia.
[IpBOOMTHM padyyHOBOJCTBEHM CTaHAApId, OWIM Cy 3acHOBaHM Ha Mel)yHapoTHUM
pauyHOBOJIcTBeHUM cTanfapauma, Jupexktusu 78/660/EE3 u Hupexktusu 83/349/EE3, a
KomuTeT je npuankoM BUXOBOT KOHIIMIIHpama y3€0 y 003up 3akoH 0 pauyHOBOACTBY CDPJ
u3 1989. rogune. Cranpapau cy oOyxBaraiau WHIMPY pPadyyHOBOJCTBEHY U YIPaBJbAUKY
marepujy oxn MPC, nok je 3a ®BHXOBYy INpuUMEHYy Ouia 3ayXeHa CIIOBEHayKa
padyHOBOJICTBEHA Tpodecrja Koja je CBOje aKTHUBHOCTH 3aCHHMBaja Ha MCKycTBHUMa Benuke

5

Bpurannje u CAJl-a*®> HakoH ycBajama NPBOOHTHHX CTaHZApAd, JabU  Pa3BOj

33Onmmprnje Garrod N., Turk L (1995), The development of accounting regulation in Slovenia, The European
Accounting Review, Vol. 4, No. 4: 749-764

195



npodecroHalHe PAadyyHOBOJCTBEHE pETrylaTHBE, TIOApa3yMeBao je ycarjamaBama ca
MehyHapoqHOM, Koja je Owia pejneBaHTHa 3a MNpOOJIEMAaTUKY KOJOM C€ HHUCY OaBWiIH
HallMOHAJHU cTaHgapau. Takohe, ekcTepHa peBHu3Hja ce TeMeJbrila Ha HEMOCPEIHO] TPUMEHHU
MehyHnapoaHuX pEeBH3OpPCKMX CTaHIapia. HaBejeHe TEHICHIMjE TpeacTaBibalie Cy OJpa3
nubepanuzalje TPXKUIITa, pactyhe motpede 3a HHOCTPAHUM KaluTalIoOM, Kao M yCMepema Ka
€BpPOMHTErpaLrjma.

CnoBennja je 2004. roguHe ucCmyHWJIa yciioBe 3a uinaHcTBo y EY, mpuxBatuBiim
acuquis communatutaire ¥ €BpOIICKY E€KOHOMCKY IOJUTHKY. [leo ycBOjeHHX TEKOBHHA
OJIHOCHO c€ Ha ()MHAHCHUJCKO M3BEIITAaBalk€ U PEBU3HU]Y, Ha unjuM ocHoBama je 2001. ronuue
YCBOjeH 3aKOH 0 NpUBpeaHUM apymTBuMa. Mcre rogune, CroBeHauku MHCTUTYT pEBU30pa je
ycBojuo yHanpeheHy Bep3ujy CrnoBeHaukuxX payyHOBOJICTBEHMX craHiapaa. (Ob6asesa
MPUMEHE CTaHAapJa OJHOCHJIA C€ Ha IMpaBHA JIMIIa W EHTUTETE KOjU TPUIIPEMa]y
KOHCONHUAOBaHe (UHAHCH]CKE Hu3BemTaje. Mehytum, HHje mocrojama obaBe3a NpPUMEHE
MCOU/MPC 3a ydyecHHUKE TpXKHUIITA KamWTala KOJU TPUIPEMAJy KOHCOJIMIOBAHE
¢buHaHCHjCKE U3BeIlITaje, MTO HHUje Owino y ckinaay ca PerymatuBom 1606/2002/EC.
Hanmonannu cranmapu Cy ce OJHOCHIIM M Ha Majie ¥ Cpebe CHTUTETE, alli HUje TI0CTOojaja
nudepeHLrjanija y 3aXTeBUMa, T€ je ’bUX0Ba IpUMeHa Onila KOMIUIEKCHA 32 CEKTOp Mayle U
cpenmwe npuspene. C napyre crpane, 006aBe3a peBU3Mje HAMETHYTA j€ EHTUTETHMA Ca JaBHOM
oarosopHourhy, a 3akoHoM o peusuju u3 2001. rogune npenpuleHa je HemocpeaHa NpuMeHa

MCP, unme Cy ce CTBOpHIIE MMPETIIOCTABKE 3a KBAJIMTETHH]Y HE3aBUCHY PEBU3HU]Y. 336

4.2.1.1. AKTyeJIHA pauyHOBOJACTBeHA peryjaTuBa Pemyosunke CioBeHuje

3aKoH O MPUBPEIHUM APYIITBUMA IIPE/ICTaB/ba HOPMATUBHY OCHOBY KOjoM ce ypelhyje
PadyHOBOJICTBO U (PMHAHCUJCKO U3BeLITaBame Ha nojpyyjy Penybnuke Cnosenuje. OBaj akT
je, mo mpBu TyT, ycBojeH 1993. rommue, a 1994. romune je moHeceHa mpBa Bep3uja
CnoBenaunux pauyHoBojcTBeHux cranmapaa (CPC). PeBusmja 3akoHCKOT peniema je
yenenuna 2001, roguHe, a omHOCWIA Cc€ Ha YKJbyuuBame onapendbu Yerspre m Cenme
JIUPEKTHUBE, IITO je npaheHo M M3MeHama y HalMOHaJIHUM cTtaHaapauma u3 2002. roguse.
I'ogune 2006. roguHe je yCBOjeH HOBU 3aKOH O MPUBPETHUM JIPYIITBUMA, KA0 M HOBA BEp3Hja
padyHOBOJICTBeHHMX cTaHmapaa. On cTymama Ha CHary ma J0 JaHac, Haj3HaudajHUje U3MEHE

oapenou ycsojene cy 2013. u 2015. ronuHe u 0JHOCHIIE Cy C€ Ha TPAHCIIOHOBaWke J{upexTune

33 The World Bank CFRR (2004), Report on the Observance of Standards and Codes on Accounting and
Auditig , The World Bank CFRR, nocrymHo Ha:
http://documents.worldbank.org/curated/en/302211468301132462/pdf/626000WP0OP082200B0ox0361486BOPUB
LICO.pdf, mpuctymseno: 01.10.2017.
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2013/34/EY. Takobe, 3akon mpomucyje mmpy npumeny MCOU y omnocy Ha PerynatuBy
1606/2002 EC. V¥ obnactu peBusmje 3akoH mHkopnopupa oapeade Hdupexruse 2006/43/EY,
Ka0 U U3MEHE y BE3U Ca 3aKOHCKOM PEBU3MJOM T'OJUILIBLUX U KOHCOIUI0BAHUX (DMHAHCHJCKUX
u3BelTaja no ocHoBy {upextuse 2014/56/EVY.

Ocmu oxespak 3akoHa 104 Ha3uBOM , KIHUTOBOJACTBO W TOAMINEBH HW3BEHITA)
ob0jenumyje Haj3HAYajHUja TpaBUJia KEHUTOBOJICTBEHE EBHJICHIIM]E M TPUIPEME 3aBPITHOT
padyyHa, JOK C€ Marepuja, MOoCceOHO y CETMEHTY NpOIeHE W 00eloamiBama, JCTajbHU]E
ypehyje CiioBeHaUKuM padyyHOBOJICTBEHUM CTaHIapAuMa. Y HapeIHOo] TaOenu MpuKa3aHe cy
3aKOHCKE o00aBe3e eHTUTeTa Y (UHAHCUJCKOM HW3BEIITaBalky, PEBU3UJU UM  JaBHOM

o0jaBJbUBaky (PUHAHCH)CKUX U3BELITAja:

Tabena 25. Ilperinien 3axTeBa pauyHOBOJACTBEHE perynartuse Penybnuke CinoBenuje no

Haj3Ha4YajHUJUM NHUTambUMa ypehewa puHaHCH]CKOT U3BeLITaBamba

Hanzop PauynoBoncteenn |O0aBe3a JlocTymmHOCT jaBHOCTH
CTaHAapIU peBu3Mje

Kotupajyhn JbybOsmancka 6epza | MCOU/MPC nnu Ja AJIIEC — uHTepHeT
E€HTUTETU Arennyja tpxumra | CPC npe3eHTalmja

XapTja on Enrurer

BPEAHOCTH
Hexorupajyhu Hujenan/ AJTIEC MC®U/MPC nnu AJTIEC — untepuer
CHTHUTCTH CPC Ipe3eHTaIuja
Benuku Ha
Cpenmu Jla
Mainu u Muxkpo He
Banke CnoBenauka 6anka | MCOU/MPC Ha AJTIEC — untepuer

MIpe3eHTaIuja

OcwurypaBajyhe u | CynepBusopcka MCOU/MPC Ha AIJTIEC — untepHer
peocurypaBajyhe | areHmuja 3a Ipe3eHTaIuja
KOMITaHHje ocurypanajyhe Komnanuja — uHTEpHET

KOMIIaHHje MIpe3eHTaIuja

Hzeop: The World Bank CFRR, (2014), Report on the Observance o Standards and Codes on Accounting and
Auditing Republic Slovenia: 10, The World Bank CFRR , 3axon o usmenama u donynama 3akona o npuspeoHum

opyumeuma Penybnuxe Cnosenuje (Cnyorcoenu enacnux PC 55/2015)

3akon mpensuha mnpunpemy MCOU/MPC 3a cBe eHTUTETE KOJU MpPHUIpPEMajy
KOHcoJInJI0BaHe puHaHcujcke u3Bewmtaje. Ocum tora, npumena MCOU/MPC je obaBe3na 3a
Oanke, ocurypaBajyha napymrtBa u apyre (uHaHcHjcke opranHuzamnuje. OcTtaad eHTHUTETH
npumenyjy CPC, y3 moryhnoct npumene MCOU/MPC non nponucanum ycioBUMa.
PeBusnja punancujckux m3BemTaja je yckiahena ca 3axreBuma JlupextuBa. OUHAHCH]CKU
U3BEIITAJU BEJIMKUX U CpPelmbHX EHTUTETa, €HTUTETa YMjUM C€ XapTHhjama OJ BpPEIHOCTU
Tpryje Ha Oep3u, Kao M KOHCOJUJOBAHM (PUHAHCUCJKM H3BELUTAJU IOJJIEKY HE3aBHCHO]

peBusuju. PeBusnja oOyxBara OLEHY MCTUHHUTOCTH M MOLITEHa (UHAHCHJCKUX H3BELITAja,
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OJIHOCHO KOHCOJIMJIOBAaHUX M3BElITaja, IpeMa IMPONKUCAHOM OKBHUPY 3a (DPUHAHCHUJCKO
M3BEIITAaBalke, KA0 M OILEHY yckial)eHocTH (KOHCOJIMIOBAHOT) M3BEIITaja O TOCIOBamY Ca
eJleMeHTUMa (PMHAHCH]JCKUX M3BELITaja U 3aKOHOM. Takole, 3a 00Be3HUMKE HEPUHAHCHUJCKOT
M3BEIITAaBakba PEBU30PH TMPOBEpPaBajy Ja JU j€ OBaj M3BEIITA] NPE3ECHTOBAH Y OKBHUPY
rOJIMIICHET PayyHa.

Pa3BpcraBame npenyseha Ha MUKpO, Majia, Cpe/ilba U BEJIMKA, BPIIM CE HA OCHOBY
Opoja 3amocieHux, HeTo npuxojaa W BpenHocTH uMoBuHE. Kortupajyha mpenyseha, Ganke,
ocurypasajyha apymTBa u puUHaHCHjCKE MHCTUTYIIM]€ HE MOTY OMTH CBpCTaHa y KaTeropujy
cpenmux, Manux W Mukpo mpemyseha. I'ogmne 2015. mu3MmemeHe Cy BpPETHOCTH TOpE
HaBEJCHUX KpUTEpUjyMa 3a pa3BpCTaBame, YMMe Cy OHHM Yyckiahenu ca JlupeKkTuBOM

2013/34/EY.

Tabena 26. Knacudukauuja npuBpenHux cy0jekara npema KpurepujyMuMa AepUHUCAHUM

3akoHOM O npuBpenHuM ApymTBuMa PenyOnuke CrnoBenuje

Mukpo Maa npenyseha | Cpenma npenyseha | Bemuka npemyseha
npeny3eha (axo He mperasze (axo He mperasze (ako mpenase aBa
(ako He mpenaze JIBa O] TPH JIBa O] TPH O TPH
JIBa OJ] TpH KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa)
KpHUTEpHjyMa)

YxynHa aktuBa (eyp) 350.000 4.000.000 20.000.000 20.000.000
Hero npuxon (eyp) 700.000 8.000.000 40.000.000 40.000.000
[Ipoceuan Opoj 10 50 250 250
paHuKa

H3zeop: 3axon o usmenama u donynama 3axona o npuspeonum opywmeuma Penybnuxe Cnosenuje (Cnyoicoenu
enacnux PC 55/2015), oocmynno na: www.pisrs.si/Pis.web/pregledPredpisa?sop=2015-01-2281, npucmynveno
Odana 02.10.2017. 200une

logummy u3BelITa) NPUBPENHUX cy0jekara yuHe: OMJIaHC CTama, OMJIAaHC yclexa,
M3BEIITa] O MpOMEHaMa Ha KaluTally, HaloMeHe y3 ((MHAHCH]CKE U3BEIITAje, KA0 U M3BEIITA]
0 TocyIoBamYy. V3BemiTa) He3aBUCHE PEBU3H]E, MPEJIOT PACIOAeie aKyMYyIupaHoT JOOUTKa U
M3BEINTaj O OJTHOCHMA Ca MATUYHOM KOMIIAHHjOM, MOTY NPATUTH TOJUIIHN PadyH, aji ce HE
cMaTpajy cacTaBHUM JeloM. Y OKBHUpPY TOIWIIET padyHa, MUKPO W Maia mpemyseha
npunpemMajy OuJIaHC CcTama, OWIaHC yclexa U HaloOMEHe, IPU YEeMY j€ 32 MUKPO €HTHUTETE
3aKOHOJIaBaIl peABHIeo n3y3ehe o mpumnpemMe 1 Npe3eHTaIHje HalOMEHA YKOJIMKO 3aKOHOM
npeasuhene uHbopmaiuje o0jaBu y Ounancuma. Y ckiaay ca 3aKOHOM, MPEAY3€THHUIN U
ApYyIITBa JIMIA KOja Clajajy y Malle WIH MHKPO CHTUTETe, NMpPUIIpeMajy OWIIaHC CTama U

OwmaHc ycrnexa.
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duHAaHCHU]CKH W3BEINTAa] BEIUKUX M Cpeamux mnpenyseha, mpen OwiaHca crama,
OunaHca ycriexa W HarlloMeHa, oO0yxBaTa M W3BEITaj O IpOMEHamMa HOBYAHMX TOKOBA U
M3BEIITa] O MpPOMEHaMa Ha KamuTainy. Takohe, 3akOH HaJlaKke BEIUKUM W CPEAHBUM
npeaysehuma mnpurnpemy wu3BemTaja O MOCIOBakY y KOME C€ JeTaJbHHje carjeaaBajy
MOCTUTHYTH PpE3yJITaTH, pa3BojHe MOTYNHOCTH, MOTEHIMjaTHU PU3UINA U HEH3BECHOCTH Yy
nocjoBamy npeayseha. EHTuTeTH KOjU Cy 00aBe3HUIM peBH3HjE, AY)KHU Cy Ja Y OKBHUPY
M3BEIITaja O TOCIOBamkYy MPE3CHTY]Y U U3BEIITAj O MPUMEHEHUM IPaBUIMMa KOPIIOPATUBHOT
ynpaBibamba. Ocum Tora, y ckiany ca HupextuBom 2013/34/EY Benuka mpenyseha u
Ccy0jeKTH O]l jaBHOT MHTEpeca, KOjU TOCIyjy y oOOJacTu WCTpaKuBamba, OTKpUBama,
npeaBuhama, pa3Boja U eKCTPaKIMje MUHEpPaJia, IPUPOJTHOT Taca, HAPTe U IIyMa MpUMpeMajy
M3BeNITaj 0 Tiahamy Ip)kaBHUM OpraHUMa, JOK je 3a oapehene cybjexre o1 jaBHOT MHTEpeca
npensuljena npunpema HepuHAHCHjCKOT M3BemTaja npema Jupexrnsu 2014/95/EV > 3akon
nponucyje 00aBe3y MNPHUIIPEME KOHCOJHIOBAHUX (DUHAHCHCJKUX H3BEITaja 3a MaTH4YHA
npeayseha koja ca 3aBucHUM mnpeny3ehuma wucnymaBajy BPEIHOCTH KpUTEpHjyMa 3a
KajacupuKalujy y KaTeropujy BEJIMKHX eHTUTera (y3umajyhu y o03up BpeAHOCT HETO
NpuxoJa U yKymHe aktuBe yBehane 3a 20%), ocum y ciiydajy KaJa je MaTU4YHO WJIM 3aBHUCHO
npenysehe yuecHUK TP KHILTa XapHuja ol BpeaHocTH. KoHconmaoBaHu roiMIImbU U3BEIITA] Ce
CacToju OJl KOHCOJIMJOBAHMX (PUHAHCHJCKMX H3BEIlITaja M KOHCOJMJIOBAHOT M3BELITja O
MOCJIOBamky, JTOK ojapeheHn Cy0jeKTH MpuIeMajy U KOHCOJMOJBAaHU M3BEITa] O ruiahamuMa
JpYKaBHUM OpraHMMa, Kao U KOHCOJIMJIOBaHU HE(PUHAHCU]JCKU U3BEILTA].

Jlakne, WHTEHIIMja EBPOTICKOT 3aKOHOJABIIA O II0jJeTHOCTaBJbCHY (PUHAHCH]CKOT
M3BEIITABAMA 32 CEKTOP MaJie U CPEEhe IIPUBPEE, HHUjE Y MOTIIYHOCTH YKJbYUEHA Yy U3MEHE
3akona u3 2015. roamHe, jep CpenmH EHTUTETH MOPajy Ja MPUIIPEMajy M HM3BEIITa] O
TOKOBMMa TOTOBMHE M M3BEIITaj O MPOMEHaMa Ha KalWTally, 003UPOM Ja je CeT PeJOBHHUX
TOIVINB-UX M3BEIITaja y CIOBEHAYKOM 3aKOHY IIMPW 3a OBa JBa OWJIAaHCA y OJHOCY Ha
Hupexktupy 2013/34/EY.

[Ipenyseha cBoje roauIme U3BENITaje MOPA]y AOCTAaBUTH Y OBOM POKY ATCHIIM]H 3a
JaBHO mpaBHE peructpe u cpoane yciyre Penyonuke Crnosenuje (AJIIEC), u to:
® BCIHKH, CPEAHH M MAJIM CHTHTETH KOJU Cy OOBE3HUIIM PEBU3H]E, CBOje (PUMHAHCH]CKE

M3BEINTAje W W3BEIITAa] O PEBU3UJH JIOCTAaBJbA]y y POKY OJl OCaM MeCelH OJ Jaryma

OwmtaHcupama,

337 CSR Europe (2017), Membar State Implementation of Directive 2014/95/ EU, Brussels: CSR Europe: 28
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® CHTUTETH KOjU MPUIPEMa]y KOHCOJIUIOBAHE (PUHAHCH]JCKE M3BEITaje AYKHH CY Jia UX ca
peBusopckuM u3sentajem nocrase AJIIEC-y y poky o ocam meceny,

® MajJM €HTUTETU KOjU C€ HE KOTHPA]y, JOCTaBJbajy I'OJUIIKE M3BEIITAje Y POKY O TPHU
Mecena.

HaBenenu nepuoj 3a ocTaBbambe U MyOJUMKOBaWkE FOAMIIBLUX padyHa je kpahu ox
3axteBa npeasuhenux Jupexrusom 2013/34/EVY. Ilepuon o mect Mecenu ce cmaTpa 100pom
MMOCJIOBHOM TIPAKCOM, IITO OTBapa MpocTop 3a edukacHuje wu3BemTaBame. OCHM TOra,
Ccy0jeKTH YMJUM c€ XapTHjaMa O]l BpeIHOCTH TPryje Ha Oep3aMa umajy o0aBe3y Ja MyOnuKyjy
CBOj€ TOJIUIIIGE PauyyHe y POKY OJ YeTHPU Mecela oJ] Kpaja MOCIOBHE TOMHE H J1a UX YUIUHE
JOCTYITHUM JaBHOCTH y mepuoay oxa 10 rogmHa, ma Cy OBM 3axTeBW YyckiaheHu ca
JlupexruBom 2013/50/EY >

Hamzop nanm mnpomecom QuHaHcHjckOr u3BemTaBama y PenyOmunu CroBeHuju
o0aBJpamy ATEHIIMja TPXKUINTA XapTuja o BpeaHocTH, JbyOspancka Oep3a, CiioBeHadka
0anka, CymepBHU30pcKa areHiuja 3a ocurypaBajyhe xommanuje, p>xaBau GoHJ 3a ApKaBHA
npeayseha. AreHmuja TpXKHINTa XapTHja OJl BPEIHOCTH TMpaTh OJaroBpeMEHOCT Y
JOCTaB/balby (MHAHCHJCKMX W3BEITaja, add Cce€ TMOoceOHO He O0aBHM NPUMEHEHUM
pPauyHOBOJICTBEHUM MOJHUTHKaMa M oOejoJamUBambuMa y (UHAHCHJCKUM H3BELITAjUMa,
oaHocHO, mpumeHoM MCOU y npunpemu uctux. Jbybspancka OGep3a carjenaBa UCIYHEHE
o0aBe3e J0ocCTaBJbamba (PUHAHCHU]CKUX HM3BEIITaja Y MPEABUNEHOM POKY, Ka0 U HCIYHEHOCT
3axTeBa y Horjeay oOenojamHiBama, ajld HE BPLIM JAETaJbHy KOHTPOJY (DUHAHCHJCKUX
u3BemTaja um3naBaoma. CrnoBeHauka OaHKa BpIIM HAA30p HAJ MPoOlEcOM (UHAHCH]CKOT
M3BEIITAaBaka y JeNy TpoleHe pusnka OaHaka, 1m0k CymnepBuU3opcKka areHmmja 3a
ocurypaBajyhe KoMmaHuje BpIIM TpoBepy (PUHAHCHJCKMX H3BEILITaja ocurypanajyhux
JpyIITaBa y 3aBUCHOCTH OJI M3JIO)KEHOCTH PU3UKY KOHKpETHOT cybOjexta. OOum mpoBepe je
JeTaJbHUJH 32 EHTUTETE KOjU Cy CBPCTaHH Y TPYITY Ca BUCOKAM PU3HUKOM, aJIi U OBJIE H30CTaje
npahewe npumene MCOU. Ocum Tora, AJIIEC mpoBepaBa nocraBibeHE (HUHAHCH]CKE
M3BEINTaje, ca acleKkTa apUTMETHYKe HWCIpaBHOCTH. HaBereHe HWHCTUTYIHjE ICTUMHYHO
00aBJbajy HaJ30p HaJl (UHAHCHU]JCKUM M3BELITAaBamkEM cyOjekara, Ipu 4yeMy cy JOMETH UCTHX

OTPaHUYECHU KaJPOBCKUM KaIllalMTETUMa, IIPE CBEra y ey O3HaBamba MCoU.*’

3% Market in Financial Instruments Act Unofficial Consolidated Text (ZTFI — UPB6), focTyIHO Ha :
https://www.a-tvp.si/Documents/ZTFI-UPB6_2.pdf, mpuctymsseno: 02.10.2017.

339 The World Bank CFRR, (2014), Report on the Observance o Standards and Codes on Accounting and
Auditing Republic Slovenia, The World Bank CFRR, docmynno na:
http.//documents.worldbank.org/curated/en/499511479710238625/pdf/892320ESWOP114000B0ox385275B000U
0090.pdf, npucmynmeno dana 02.10.2017
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CnoBeHrja je 3aKOHCKY peryjJaTUBY y o001acTd (QUHAHCHUJCKOT H3BEIITaBamba
NeTMMUYHO YcKiaauia ca npaBHUM okBupoM EBpomcke ynuje. Oppende [upexruse
2013/34/EY, tpaHcnoHOBaHe Ccy y 3akoHy O mnpuBpeaHum napymrtBuma 2015. rogune, a
u3MeHe cy o0yxBarare:

e VYBohewe HOBE KaTeropuje MUKpPO EHTUTETA,

e li3MeHy kpuTepujyMa 3a pa3BpCTaBambe CHTHUTETA;

e [lojenHocTaBsbEH-E 3aXTEBA 32 MUKPO U MaJIE €HTUTETE;

e [lponucuBame mogaTHUX OOJMKA W3BEIITaBama Tj. HM3BEIITaja O NPUMEHH IpaBHIIA
KOPIOpaTUBHOT yIpaBJ/baka, He(UHAHCHJCOT H3BElITaja, u3BelTaja o Iiahamuma
IpKaBHUM OPTaHUMa;

e [lponucuBame cagpxaja HamoOMeHa Yy CKIagy ca JIMpeKTHBOM CXOJHO BEIHMYHMHHU
npeayseha. IloBe3ano ca Tum, Manu npuBpenHHu CyOjeKTH uMajy obaBe3y na obermomgaHe
uHpopmalyje Koje cy 3axrteBaHe JUPEeKTUBOM Tj. CMamEH j€é HHBO 3aXTEBaHMX
uH(popmalrja, 10K MUKpO €HTUTETH HHUCY Y 00aBe3H Jia IpUIlpeMajy HallOMEeHe.

e [IponucuBame o0aBe3e HE3aBUCHE peBU3Hje PUHAHCHJCKUX U HE(DMHAHCHJCKUX M3BEITaja
npema Jdupextusu 2013/34/EY u Jupextusu 2014/95/EV.

VYHanpehewe HOpMaTHBHE peryjgaTHBE y OBOj oOyiacTu mojapazymeBao Ou Jasba
yckiahuBama ca eBpOICKUM MPOMUCHUMA, T1a je& HEOTIXOTHO:

e VYcknaautu oOnuke M 0o0MM (UHAHCHJCKOT HM3BELITaBama Ca 3axTeBUMa IpeABUleHUuM
Hupextuom 2013/34/EV;

e [lpommpuTH KOJEKTHBHY OATOBOPHOCT 3a (MHAHCHJCKE W3BEIITAje YKIbYUHBAHEM
aMUHUCTPATUBHOT 0J100pa;

e V obyactu Haa30pa, MOTPEOHO je NeTajbHUje YPEAUTH UHTEPEHIIM]E U 3aXTEBE MOjeIUHUX
MHCTUTYIM]a, Y3 MPOIIMPEHE JIEIOKpyra KOHTPOJIE Ha OLIEHY MPE3eHTOBamka €KOHOMCKE
CYUITHHE IIOCIOBHUX TpaHcakuuja, a npema MCOU, mTo Mopa OUTH NOJPKAaHO

yHanpehemeM KBaiuTeTa KaJpoBa KOju 00aBJbajy KOHTPOJTY.

4.2.1.2. [lpumena npodecuonaiHe peryjaTuse Ha noapy4jy Penyonuke CioBenuje
[Ipodecuonanna perynatuBa (QuHaHCHjCKOT u3BewTaBama y ClloBeHUU je
yTeMeJbeHa Ha  HAMOHAIHUM  pPAavyyHOBOJACTBEHHM  craHaapauma.  CloBeHAYKH
PauyHOBOJICTBEHU CTaHJapau cy mnpousuuuim u3 oksupa MPC, kako je W HaBeA€HO Yy
[IpearoBopy. YV moyeTKky je ycTaHOBJbEHO 32 CTaHAapja, a KacHUje Cy J0JaTh HOBH, Ma je

yKynHO 38 cTaHjaapja peryiaucano eKCTEpHO (UHAHCHJCKO M3BELITaBame, Kao U oapehene
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TE€ME KOje Cy Ce OJIHOCWJIE Ha MHTEPHO M3BelITaBame. HanmonamHux cer ctanaapaa caipxxao
je 3acebHe craHmapjae 3a Teme momyT obpadyH TpomkoBa (SAS 16), Oyuetun u Oyyetupame
(SAS 20), ananmm3a ¢uHaHcujckux wu3BemTaja (SAS 29), mTo je u Oumna meroma
cienrdrarocT y oHOCy Ha MCOU/MPC mimm GAAP.*

[Ipomene y mel)yHapo1HOj peryinaTuBH C Kpaja IBaJ€CeTOr U MOoYeTKa ABaJAeCeT IPBOT
BEKa, yTHIIAJIE CYy M Ha Pa3BOj U JOHOIICHE HOBE Bep3uje CIOBEHAYKUX PavyHOBOJCTBEHHUX
cTaHgapja koju cy crynwin Ha cHary Ol. jamyapa 2002. roaune. Cer je obyxBatao 30
0a3MYHUX cTaHaapaa U 9 cneunduuHUX Koju cy ce 0aBwiIM MpoOIeMaTUKOM (UHAHCH]CKOT
u3BellITaBaba (UHAHCUJCKUX  HMHCTUTyHHMja (OaHaka, ocurypaBajyhux apymiTasa,
MHBECTULIMOHUX (POHJ0BA), HEMPOPUTHUX OpraHM3alja U CaMOCTAIHUX NpEeAy3eTHHKA, ca
ayropuTeToM 3akoHa. OBa Bep3Wja CTaHAapla je HWHKopropupana oiapendoe Jupextue
78/660/EE3 u Qupextuse 83/349/EE3, unMme je y 3Ha4ajHOj MepH ycKialeHa HallMOHANIHA ca
MehyHapoaHoMm perynatuBoM. Haj3HauajHuje mpoMeHe OJHOCHIIE Cy C€ Ha yBOheme ImojMa
L,ACTUHUTOT W TOMITEHOT TpHKa3a“ (UHAHCH]CKUX M3BEIITaja W MpUHIHNA (Hep BPEIHOCTH.
Mehytum, npema usBemrajy Cercke 6anke u3 2004. roauHe (pUHAHCHJCKO U3BELITaBAE Y
CnoBennju je OWJIO YCMEpPEHO Ha TMOIMHUPHBAE TOPECKUX MPOMHCA, a HE Ha NMPUMEHY
pPauyHOBOJICTBEHUX CTaHJAapJAa, WITO CE€ HEMNOBOJPHO OJIpakaBaJlo Ha OJrOBOPHOCT U
TPAHCIIAPEHTHOCT Y OBOM MPOLECY.”

VYcBajameM mnpaBHOr OKBUpa EBporicke yHUje HHUIUpaHa je Jpyra peBuU3Hja
CIIOBEHAUKUX padyyHOBOJCTBeHUX craHaapaa 2006. ronumne. Haj3HauajHuje HOBUHE Y
padyHOBOJICTBEHO] peryiaatuBu CIOBEHHU]E OJHOCHIIE Cy C€ Ha yBoleme 3axTeBa Perynatuse
1606/2002/EC, ka0 u Ha mpouIMpeme 3axreBa o obOaBe3Hoj mpumeHn MCOU npunukom
npurnpeMe MnojeAMHavyHuX (MHAHCHJCKUX M3BellTaja 3a OaHKe U ocurypasajyhe xommnanwuje.
Ocum Tora, ponymreHa je npumeHa MCOU/MPC y npunpemu (pUHAHCHJCKUX H3BEIITaja
JPYTUX EHTHTETA y NEPHOAy O HajMame merT roguua.” > HoBa Bep3mja HALHMOHANHHX
cTaHgapja je Owna rotoBo y motrmyHoctu yckiahena ca MCOU/MPC, ycnen usmena y

o0nacTu mNpuU3HaBaWma, Mepema U 00e0/amlBalba HEKPETHHHA, IOCTPOjeHa, OIpPEME,

% Novak, A. (2008), Harmonization of Slovene Accounting Standards With International Financial Reporting

standards, 50 years of European , L'UnionEuropéenne a 50 ans: research monograph, , Rijeka: Rijeka, Faculty
of Economics: 511-520

**! The World Bank CFRR (2004), Report on the Observance of Standards and Codes on Accounting and
Auditing, The World CFRR, nocrymHo Ha:
http://documents.worldbank.org/curated/en/302211468301132462/pdf/626000WPOP082200B0ox0361486BOPUB
LICO.pdf, mpucrymseno: 01.10.2017.

*2Jerman, M., Novak, A. (2014), IFRS application in Slovenia, Accounting and Management Information
Systems, Vol.13, No.2.:351-372
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HEMAaTepHjalHe MMOBHE, MHBECTHIMja M (uuancHjcke mmosmue. " Takole, HalHOHAIHH

cTrangapau cy npensuhanu Henocpeany npuMmeny MCOU/MPC 3a perynucame maTepuje y

Be3UW ca (PMHAHCH]CKUM JIM3UHIOM, TIOCIIOBHUM KOMOWHAIIM]jaMa U 3ajeJHUYKUM yllarambuMa.
[Tocnenma Bep3uja CPC je crymmia Ha cHary O1. jarmyapa 2016. rogune. Ctangapau

Cy aXypupaHu TPaHCIIOHOBameM Haj3HadajHUjuX oapenou dupextuse 2013/34/EY, kao mTo

cy peneduHUCamke KPUTEPUjyMa 3a pa3BpCTaBalbe€ EHTUTETA, 3aXTEBa y BE3H Ca HalloMeHama y

(uHAHCHJCKUM M3BELITajuMa U U3BeLITajeM O Mahamuma Blagu. 3a pa3iuKy oJ IPETXO/IHE,

W3 aKTyeJHE Bep3Mje MCKJbYYeHAa Cy CBa YIYTCTBA 3a KOHCOJWIAIH]y, jep cy mnpemyseha

ynyhena Ha Henocpenny npumeny MCOU/MPC. CraBibambeM BaH CHare JieceT craHiapia o

HepuHAHCHJCKOM wu3BemTaBamwy, aenokpyr CPC je cyxeH, TOK je 3a OBaj CErMEHT

u3BemTaBama npenasuhen [IpaBmiHUK 3a  OOroBOpHO padyHOBOJACTBO CIOBEHAYKOT

uHCTUTYyTa peBu3opa. [IpaBunHuk jomr yBek Huje nyonaukoBaH y Ciyxb6enom [nmacHuky

Penyoiiuke CrioBeHuje, Te je Heropa npuMeHa HeoOaBe3yjyha W MMa CHary mnpernopyka

npakce. C apyre crpaHe, oOyacT KOj€ HHUCY y MPETXOJHO] BEp3WJU CTaHaapaa Ouie

aJICKBaTHO TMOKPHBEHE JIeTalbHUje Cy oOpeheHe y akTyesnHoj Kpo3 ABa HOBa cTaHaapaa: SAS

16 — mepewe npumeHoM ¢ep BpeaHocTtd, SAS 17 - oTnuc BpenHOCTH He(hUHAHCHjCKE

uMoBuHe. Mehyrum, u passe mocTtoje u3BecHe paziuke u3Mehy CroBeHaukux

pauyHoBoicTBeHHX cTangapaa 1 MCOU/MPC. Heke on Haj3HauajHUJUX pa3iivKa Orjeaajy ce

y cienehem:

e (O0aBe3y mpumnpeMe KOMIUIETHOT ceTa (MHAaHCH]CKUX u3BemTaja, nepunucanor MPC 1,
MMajy caMO €HTHTETH KOjHU MOJJIEKY He3aBUCHO] peBu3uju. OcTain cy0jeKTH MpUIpeMajy
3aBpIIHE padyHEe Yy CKIaay ca 3aKOHOM O MPUBPEIHUM APYIITBHMA KOjU HE 3aXTEBa O
MaJMX U MHUKpO Inpeayseha IoCTaBjbambe KOMIUIETHOI ceTa (PMHAHCHJCKUX H3BEIlTaja U
omoryhaBa MUKpPO, MaJIUM U CpembuM npenyzehuma npurnpemy ckpahenux Oumiianca;

e MCOU/MPC tperupajy goodwill kao HemaTepujaiHy UMOBUHY Ca HEOTPAaHUUYEHUM BEKOM
Kopuihema, Ma ce UCTH HE aMOpTU3yje. 3a pa3JIMKy OJ TOra, CIOBEHAYKHU CTaHIapIu
npeasuhajy amoptusammjy goodwill-a Tokom ymotpebe. VY cnydajy kKama ce Mepuoj
yrnotpede He MOXKe TPEeH3HO MPEIBUACTH, aMOpTHU3allja C€ BPIIM 3a MEPHUOJa OJ TeT
rOJIMHe, BPEMEHCKOM MeToJoM oOpauyHa. HoBa mupekTuBa mpenBuha CIMYaH TpeTMaH
goodwill-a, ¢ TuM mTo mepuoa amopTH3alMje He cMe OuTH Kpahu oX meT, HUTH JTYXKH O]

JieceT TOAUHA;

*Novak, A. (2008), Harmonization of Slovene Accounting Standards With International Financial Reporting
standards, 50 years of European , L'UnionEuropéenne a 50 ans: research monograph, , Rijeka: Rijeka, Faculty
of Economics: 511-520
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MCOU/MPC y obnactu HeMaTepHjalHE HMMOBHE J03BOJbaBajy NPHUMEHY MOJEna
peBanopusaiidje, IMITO HHUJE CIIy4aj ca CIOBEHAYKUM CTaHIapAuMa KOJU 3axXTEBajy
UCKJbYYMBY NPUMEHY MOJIEIa TPOUIKOBA y BPEIHOBAMKBY HEMAaTEpHjajHE MMOBHHE HAKOH
MOYETHOT MPHU3HABAbA;

[Ipema MCOU/MPC, eHTUTETHM Kao padyHOBOJCTBEHY IIOJUTUKY Yy BpEAHOBaHY
HEKpPETHUHA, TOCTpOjeha W OINpeMe MOTy oJadpaTh MOJENT TPOIIKa WM MOJIET
peBanopusaiyje, Koju MpuMemyjy Ha OBY Kiacy pauyHa. C mpyre cTpaHe, CIIOBEHAUKH
CTaHJapAM HAJAXy MPUMEHY MOJIella pEeBAIOPU3AlMje 32 HEKPETHUHE Tj. 3€MJBHINTE U 32
rpaheBuHCKE 00jeKTe;

MC®OU/MPC y nipe3eHTOBamky BIaJIUHHUX JIOHAIM]ja Y BE3W Ca UMOBHUHOM, J103BOJHABA]Y
MpUMEHY jenHe oA Moryhux antepHaruBa. [Ipema jeqHO] METOIM AOHAINM]A C€ MPU3HAJE Y
OuyaHcy ycrexa, Kao OJUIOKEH MPHUX0]] TOKOM BeKa Kopuimihema cpejacraBa. [Ipyra merona
MoJIpasyMeBa yMameHmhe KIUTOBOJCTBEHE BPETHOCTH CPEICTaBa 3a M3HOC JOHamuje. Y
OmwiaHCy ycrmexa JoOHalldja Ce MPHU3HAje Kao CMAambEHe TPOIIKOBA aMOPTH3aIlHje TOKOM
amMopTH3anuoHOr mepuona. CIOBEHAUYKH pPadyyHOBOJCTBEHH CTAHIAPIM 03BOJHABAjY
IIPUMEHY CaMO TIPBOT METOMA;

[Ipema MCOU/MPC ynarama y moBe3zana npeayseha, 3ajelHUUKA yJarama U MPUIpyKeHa
npenyseha, Mory OMTH BpeJHOBAaHAa MPUMEHOM METOJE TpPOIIKa WM (Qep BPEeIHOCTU Y
cknany ca MCOU 9, nok HanlMoHATHU CTaHAAPIU 3aXTEBA]y MPUMEHY METOIE Tp01m<a.3 44

Haxne, Cnosenuja, nmopen Mcmanma, JlykcemOypra u Maire, 103BoJhaBa MPUMEHY

MCOU/MPC 3a octane eHTUTETE, YUME j€ 3aKOHOIaBall IOJPKao MPUBPEIHE CyOjeKTe KOju

MpEeTeHy]y Ha u3ia3ak win Beh nocnyjy Ha mehyHaponHoM TpKHUIITY. OBU €HTUTETH MOTY

OCTBapUTH OcHepuTe y 3ay3uMamy KOHKYPEHTCKE TO3HWIMje, YCIeI jeIHOOOpa3HOr |

KBAJIUTETHOT (PMHAHCUJCKOT M3BemTaBama. Cy0jeKTH Koju mociyjy y Ha noapy4jy EBporcke

yHHMje, HuMaJy MOTYhHOCT NIpHMEHE HalMOHAJIHUX CTaHAapia, KOju cy npuiaroheHu

0CcOOEHOCTUMA €BPOIICKOT IIPUBPEAHOT OKpYyXema. HaBeaeHu cTtanmapau ce KOpUCTE MPEKO

NBaJieceT ro/IMHa, 1a Cy Kao TaKBH, pa3yMJbUBUJU U J€THOCTABHU]U 3a MIPUMEHY CIOBEHAUKO]

PadyHOBOJICTBEHO] TIpodecuju.

VY nacrymajyhem mnepuogy, moTpeOHO jeé HACTaBUTH Ca TPAHCIIOHOBAKEM OIpPEION

aquaris-y, 0e3 cymnpotHoctu ca MCOU/MPC oxBupomM. Y TOM CMHCIY, HEONXOJAaH j€

CUCTEeMATCKH IMpHUCTyn Yy mpahewy M NpPUMEHU pejeBaHTHE MelyHapoaHe peryiaaTHBe,

*Novak A., Valentingi¢ A., (2017), The Role and Current Status of IFRS in The Completion of National
Accounting Rules — Evidence From Slovenia, Forthcoming in Accounting in Europe, a Jorunal of the European
Accouning Association, Vol.14, Issue 1-2, pp.187-198
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MPWIMKOM KOHIMIMpamka HOBUX M pEeBU3Mje NOCTOojehuX craHmapna, LITO MOJpa3yMeBa
aKTUBHO Yydyemrhe kako NpodecHoHalHUX OpraHu3alvja, TaKO U KOPUCHHMKA CTaHJap[a,
peBHU30pa U nopeckux ekcnepara. Takohe, ClioBeHaUKH MHCTUTYT peBU30pa Tpeda OCUTypaTH
MPUMEHY CTaHJap/la y pauyHOBOJICTBEHO] MPAKCH, IIyTeM MOJIPIIKE CTEJKXOJIIEpUMa y BUY

: 4
0JroBOPa Ha KOMEHTApe H 3aK/bydKe HAKOH YCBAjarba CTAHAapaa.

4.2.1.3. PauynoBoacTBeHa npogecuja u npodgecuoHaIHe OPraHu3aiuje Ha NoAPYyYjy

Peny6smmke CiioBennje

CrnoBeHauku MHCTUTYT peBHU30pa je Bojacha npodecroHanHa opranusaiuyja, Koja je u
IJIaBHU HOCWJIAIl TIpolieca XapMoHM3alje GUHAHCH]CKOT M3BEIITaBama. [lopen WHCTUTYTA,
Kao mpodecronanne opranuzanuje Aenyjy u Cae3 paduyHoBola, OnmarajHuka M peBH30pa U
Komopa pauynoBoha Cnosenuje. CroBeHauKl HHCTUTYT peBHU30pa je ocHoBaH 1993. roaune
Kao YApYKEle IMOjeMHana Koju ce 0aBe pauyHOBOJCTBEHOM U PEBU3MJCKOM IIPAKCOM.
Wuctutyt je o 1995. ronune nynonpasuu miad IFAC-a u 3agyxeH je 3a:

e YyCBajame U 00jaBJbUBamke NMPOGECHOHATIHE PEerysiaTuBe, YKJbYuyjyhu pauyHOBOJCTBEHE U
PEBHU30pPCKE CTaHAApJe, CTaHAapAe W MpaBwiIa 3a (PUHAHCHJCKE WHCTHUTYIM]E, MpaBUia
UHTEpHE peBU3Hje, MPaBUiia peBU3Hje NH(OPMAIIMOHUX CHCTEMA U ITpaBUiia BpEAHOBAKbA,

e opraHuzainujy npoQecHoHATHOT 00pa3oBama M HUCIUTA 3a CTUIAKkE MPOo(EeCHOHATHUX
3Bama,

e OpraHu3aiyjy KOHTHHYHpaHOT mpodecroHaIHOT 00pa3oBama,

® JIMICHIIMPAKE PEBU3OPCKUX GUPMHU, OBIAMINEHUX PEBU30pa U CePTU(HUKOBAHE BEIITAKa,

e permcrap peBmzopa.

CaBe3 pauyHoBoha, Omarajuuka u peBuszopa CrnoBeHuje je apyra mnpodecroHamHa
opraHuzaiyja kKoja nenyje kao deaepanuja 30 moxamHuX yapyxema ca oko 6.000 go 7.000
nuna. Case3 Huje wian Mehynaponne denepamnuje pauyHoBoha, a HEroBe aKTUBHOCTH C€
OHOCE Ha 00jaBJbHBaFa CTPYYHHX YacCOIHKCA, Ka0 M HA OpraHu3anujy NpoQecHOHATHUX
o0yka, Te TOJCTUIIAKE yMpexkaBama u3Mel)y mpeacraBHuka crpyke. Tpeha opranuzarmja,
Komopa pauynoBoha CnoBeHuje je mHTEpECHa Tpyla Mpykajala paayHOBOJCTBEHUX YCITIyra
ca oko 8.500 unmanoBa. Komopa nenyje y okBupy IIpuBpenne komope CioBeHHje, ca UIBEM

MOIM3akha KBAINTETA U KpenuoOuauTeTa npodecnoHaaHux pauyHoBoha. [Iporene cy na ux je

% The World Bank CFRR, (2014), Report on the Observance of Standards and Codes on Accounting and
Auditing Republic Slovenia, The World Bank CFRR, noctymnHo Ha:
http://documents.worldbank.org/curated/en/499511479710238625/pdf/892320ESWOP114000Box385275B000
U0090.pdf, mpucrymseno 05.10.2017

346 HocrymHo Ha: http:/www.si-revizija.si/ointitutu/slovenski-institut-za-revizijo, mpucrymsero 05.10.2017.
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m3mehy 12.000 u 18.000, ox gera je oko 8.000 pauynoBoha u peBuszopa anraxoBano y 4.500
MPUBpPEIHUX CyOjeKTa KOJu ce 0aBe MpykKameM yciIyra U3 OBe O0O0JacTH, a 4YHje YCiayre
KOpHUCTH OKO 85% mpeny3eTHuka u npaBHux jnna. Oko 15 % npeay3eTHuka U MpaBHUX JIMLIA
MMajy MocebHy ciIy:KOy yHyTap OpraHu3aluje Koja ce GaBH padyHOBOICTBOM.

Ha ocHOBy u3ii0kKeHOT, MOXe c€ 3aK/bYYMTH Ja Ipodecuja uMa 3HadajHy YJIory y
ypehewy pauyHoBoactBeHor cucremMa CrnoBenuje. ClOBEHAYKM HMHCTHUTYT pPEBU30paA je€
3ay)KCH 3a Kpeupame HallMOHAIHE MpOo(QEeCHOHATHE pEeryiaTHBE, a 3ajeHO ca Jpyre IBeE
npodecroHaHe OpraHu3alrje aKTHBHO YYECTBYje Y MPOILECY XapMOHHU3AIMje HAIIHOHATHUAX
npomnuca ca MejyHapoJHHM, Ka0 W Y OCHTypamy NpUMEHe UCTe y mpolecy (pUHAHCH]CKOT
M3BEIITaBamba MPUBPETHUX CyOjeKarTa.

JlocTurHyT HUBO Yy ,,de facto® xapmoHU3aLMju GUHAHCHJCKOT U3BEIITABaka Y BEIHKO)]
Mepu je oapeheH W KBAJIUTETOM PAvyyHOBOJCTBEHE Mpodecuje, KOju HUje Ha aJeKBATHOM
HUBOY. Pazinor 3a 1o Tpeba TpaxxuTu y mocieannamMa (UHAHCHJCKE KpU3€ M3 IMPETXOHE
JelieHrje, Kaaa je Beauku Opoj padyyHOBoha octao 0e3 mocia U OKPEeHYO C€ Ka OCHUBAbY
npenyseha 3a npyxame pauyHOBOJCTBEHUX YCIIyra, IITO je JIOBEJO A0 noBehaHe MoHyne y
OJTHOCY Ha TPaXIy y 00JacTH MOcCJOoBama. Y HapemHoM mepuoay, CIOBEHAYKH WHCTHTYT
peBH30pa, Kao M ocrajie nmpodeCHoHAIHEe OopraHu3anuje, Tpedajy paauTH Ha YCIIOCTaBJhakhy
MeXaHH3amMa 3a pErylHucame TPXKHIITA PAYyHOBOJACTBEHHX U PEBH30PCKUX YCIyTa.
CrnoBeHauKH MHCTUTYT PEBU30pa j€ YCKIAaIuO CBOje akTUBHOCTH ca 3axTteBuma IFAC-a, na je
MOTPeOHO 00e30eMTH KOHTUHYHUPAHO aXypHUpame Mporpama mpodecruoHaaIHOT 00pa3oBama
W eayKaluja 1Mo yrieay Ha OBy MelhyHapoaHy HpoQeCHOHAIHYy OpraHM3alldjy U Ipema
MelhyHnapoaaum 00pa3oBHUM CTaHAApAUMa y PAadyyHOBOJCTBY, jep j€ pal Ha KBAIUTETY
paduyHOBOJICTBEHE Ipodecuje, MpBU KOpak Ka ypeheHHjeM Tp>KUIUTY pauyHOBOJCTBEHUX U

PEBU30PCKUX YCIIYTa.

4.2.2. llocTojehu okBUp puHAHCHjCcKOT N3BemITaBama y Peny0inuu XpBaTckoj
Pemmy6iinka XpBarcka je 1991. ronuHe cTekia HE3aBUCHOCT, T1a je TPOIeC TPaH3UIIN]je
Ka TPXKUIIHO] MPUBPEIM HACTaBHJIa KAO0 caMoCTajHa Apxasa. [[o maHac, pauyHOBOJACTBEHU
cucteM Penybnuke XpBarcke je Bumie mnyra pedopmucan. [louertak padyHOBOACTBEHE
TpaH3ULMje O3HAUMUJIE Cy CYIITUHCKE IMPOMEHE KOje Cy MMaje 3a L[UJb Ja pauyyHOBOJCTBEHU

CUCTEM IpeBeay OJ IMACHBHOI KOJU j€ KOHLHUIIMpaH 3a CTaTUCTUYKE NOTpede U 3axTeBe

" The World Bank CFRR, (2014), Report on the Observance of Standards and Codes on Accounting and
Auditing Republic Slovenia, The World Bank CFRR, nocrymnHo Ha:
http://documents.worldbank.org/curated/en/499511479710238625/pdf/892320ESWOP114000Box385275B000
U0090.pdf, mpucrymmseno 05.10.2017.

206



3aKOHOJ|aBalla y YCJIOBUMa IUIAaHCKE EKOHOMMjE€ Yy aKTHBaH, KpeaTUBaH, WHOBATHBaH,
TPKMUILIHO OpHUJEHTHCAH MHCTPYMEHT, [U3ajHUpaH Ja MPYKU T[OYy3JaHe, peJeBaHTHE,
UCTUHUTE, TaYHE HH(OpMalIMje 3a pallMOHAIHO MOCIOBHO oAy4ynBame. Pemybnuka XpBaTcka
je nmo kpaja jyHa 2013. romumHe cmpoBeia APYIITBEHO €KOHOMCKE pedopMe W TocTalia
yiranuua EBpornicke ynuje. Ilpucryn ¢onmoBuma EBporicke yHuje u moBehana ngomaha
MOTPOIIHA CY TO3UTUBHO YTUIIAJIU Ha OMOpaBak xpBarcke mpuspeae y 2015. roaunan, xkaaa je
octBapeH pact JbIl-a ox 1,8%, HaKOH MIECTOTOAMIIKHET KPU3HOT TEPHOJA Y KOME je OBaj
WHJIMKATOp CMameH 3a 0ko 12%. Kperame ocTainx KJbydyHHX IOKa3aTesba HABENEHO j& Y

cnenehoj Tabemnu:

Tabena 27. Exonomcku noka3atespu Penmyonuke XpBarcke 3a 2014. u 2015. ronuny

lopune
ExoHOMCKM IOKa3aTesbu 2014. 2015.
JpymrBeHn 6pyTo nMpon3Boj — y Tekyhnum neHama (y MIJTHOHUMa €Bpa) 43.416 44.456
JpymtBeHu 6pyTO MPOM3BOJ - Y peaHUM lieHaMa (y MHJIMOHUMA €Bpa) 41.466 42.352
JpymrBeHu 6pyTo NMPOM3BOJ MO TJIaBH CTAHOBHHKA 10.245 10.596
Iomumimy npuxo (y MIJIHOHUMA €yp) 81.099 84.058
Howmunannu pacr JIbI1-a (%) -0,1 2,3
Crona npuspeaHor pacra (%) -0,4 1,6
Bpoj perucrpoBaHux eHTHTETA 298.161 312.357
Bpoj 3amocnennx 1.342.139 1.356.568

Hzeop: Hapooma 6anxa Xpeamcke oOocmynno Ha :hitps://www.hnb.hr/en/statistics/main-macroeconomic-

indicators, npucmynmeno oana: 15.10.2017.

[Tokazaressu w3 2015. roaumHe yKaszyjy Ha TO3WTHBHA KpeTama y TMPUBPEIHO]
aKTUBHOCTH XPBaTCKe, Ia je cToma pacta Opyro momaher npousBoaa uznocuna 1,6%, ykymnan
MpUXO0/I je mopactao 3a 3,65%, MoK je cToma He3amoCIeHOCTH cMameHa ca 17,2% konuko je
m3Hocwia y 2014. rogunu, Ha 16,3 %. Y 2015. roguan, 6poj perucTpoBaHUX MPHUBPEIHUX
cyOjekarta je moBehan 3a 4,8%. MuKpo, MaJli ¥ CpPEebU CHTUTETH Cy UMM yneo oa 99,7% y
YKYIIHOM OpOjy PperucTpoBaHUX MPUBPEIHUX cyOjekata M MoOuiucamu 69,2% paaHo
CIIOCOOHOI' CTAaHOBHMIITBA ca ydewmheM y yKyNMHOM Npuxody of oko 54% wu yuemhem y
yKynHoM u3Bo3y oA 51,3%. Ha ocHOBY kperama KJby4YHHUX HMHJAMKATOpa Yy IOCMAaTpaHoj
TOJIMHH, MOKE C€ 3aKJbYYHTH Ja ,,CEKTOP Majle U CPe/he MPUBPEIC NMa CBE 3HAYAJHUJU yII€0
y yTHI] y XpBaTCKO]j mpHBpean. "

OcHOBHM aKT KOojuM ce ypehyje pauyHoBoAcTBeHU cucteMm Pemybnuke Xpartcke je

3akoHn o pauyHoBojicTBY (Hapoane Hosune PemyOmuke XpBatcke 90/1992.), nonecen 1992.

8 Apeza, M., Has, M., Novosed, M., Singer, S., (2016) Izve$ée o malim i srednjim poduzeéima za 2015 godinu,
Zagreb: CEOP: 11-19
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rojuHa, ca npuMeHoM o 1993. rogune. 3akoHOmaBall je TMPIJIMKOM pa3Boja OBOT aKTa y
(dhokycy uMao nmotpedbe MHBECTUTOPA, a HE TIOTpede Ap>KaBHUX OpraHa 3a 00padyH Omope3uBe
no0uTH, WTO je Oujla M KBAJIMTATHBHO HAj3HA4YajHU]ja HOBHMHA OBOI pellema. TeXmby Ka
XapMOHM3alUju (UHAHCUJCKOT M3BEIITaBamha U OPUJEHTUCAHOCT Ka Mel)yHapOIHOM TP>KULITY
KamuTajia, JacHO je oJpa)kaBao 3axTeB o0 oOaBe3Ho] mpuMmeHu MPC, xao u yckiaheHocrt ca
HupextuBom 78/660/EE3 no nuramy caapxune u dopme Ounanca. Mehyrum, 3akoH HuUje

uHTerpucao  JupextuBy 83/349/EE3.%

Pamqu ynanpehema kBanutera (hUHAHCHJCKOT
M3BEIITaBaka M ycariaiiaBama ca acquis communautaire u Melynapogaom mpaxcom, 2005.
rOJIMHE j€ YCBOJ€H HOBMU 3aKOH O pauyyHOBOJCTBY. Haj3HauajHMja M3MeHa c€ OJHOCHIIA Ha
orpaHnyaBame 3axTeBa 3a kopumhere MCOU/MPC, na cy BenMKH €HTUTETH, €HTUTETH
YHjUM C€ XapTujaMa OJi BpEJHOCTHU TPryje Ha 6ep3u U PUHAHCHU]CKE HHCTUTYLM]jE Ouiie qyKHE
na npumemnyjy MehyHaponne cranpapnae. Ocranu eHTHTETH cy uManud u3zbop usmely
MC®OU/MPC n HanmoHAJIHMX pavyyHOBOJCTBEHUX CTaHmapaa koje je Ombop 3a cranmapme
(uHaHCHjCKOT M3BemTaBama qoHeo 2007, roauHe, Mpu YeMy Cy HOBHM 3aKOHOM, yckiaheHu
KPUTEPHjyMH 3a pasBpcTaBambe mnpemyseha ca espomckum JlmpexrnBama.’”’ H3mena
3aKOHCKOT pemema W3 2007. roguHe WHULMPAHA j€ JOHOIICHEM XPBAaTCKUX CTaHIap/a
¢unancujckor usBemrasama (XCDOU) ca npumenom 3a uzpemrajue nepuoze ox 01.01. 2008.
rogune. Ilpema 3akony o pauyHoBoactBy (Hapomue Hosune O6poj 109/07) mpemyszeha cy
OyXKHa Ja MpUIpeMajy U Npe3eHTyjy ¢uHaHcujcke u3pemraje npumenom XCOU. Benuka
npeayseha u npemy3eha unjum ce xapTujama o BPEAHOCTH TPryje Ha Oep3u, U3y3eTa Cy 0]
OBOT 3axTeBa U npumenyjy MCOU/MPC.
4.2.2.1. AKTye/1HA pauyHOBO/JCTBeHa peryjaTuBa Penybdimke XpBarcke

[Tocrojehe 3akoHCKO pemiewme, npumemyje ce oa 01. janyapa 2016. rogune, a u3mMeHe
y HOBOM 3akoHy o pauyHoBojicTBY (Hapomane HoBune 78/15, 134/15, 120/16) cy pe3ynrar
TpancrioHoBamwa JlupextuBe 2013/34/EY u ycknahuBama ca mel)yHapoJgHOM pETyIaTHBOM.
Takohe, y 3axkoncku oxBup PemyOnmuke Xpmarcke je ykibydeHa JlupexktuBa 2006/43/EC,
JIMpeKTHBa O MOBE3UBAhY PETUCTPA, TPTOBAYKUX PETUCTPA M PErHCTPa TPrOBAUYKUX JAPYIITBA
(Directive 2012/17/EU), JupexktuBa 0 yckiahuBamy 3alITUTHUX Mepa, pagd OdyBama

uHTepeca wianoBa u Tpehux crtpana (Directive 2009/101/EU), Jemanaecta mupekTuBa o

**The World Bank CFRR, (2002). Report on the Observance of Standards and Codes on Accounting and
Auditing, The World Bank CFRR. mocrynHo Ha:
http://documents.worldbank.org/curated/en/344381468027670205/Croatia-report-on-the-observance-of-
standards-and-codes-ROSC-accounting-and-auditing, npuctymbeno :15.10.2017.

%% The World Bank CFRR., (2007). Report on the Observance of Standards and Codes on Accounting and
Auditing, The World Bank CFRR: 8 mocrymHo Ha:
http://documents.worldbank.org/curated/en/540761468032391634/pdf/430540REPLACEMOIC000rosc0aa0cro0
eng.pdf, mpucrymmseno 15.10.2017.
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3axTeBHMMa 00jaBJbMBama IOJATaKa y BE3W Ca MOJPYXHHUIIAMa KOje Cy y HEKO] Ip>KaBu
YIAHWIM OTBOpHJIE onpel)eHe BpCTe TProBauykor IpyIITBA TpeMa 3aKOHY ApYyre JApikaBe
(Directive 89/666/EU), Jlupextusa 2014/95/EY, kao u Perymarmsa 1606/2002/EC."' V

HapeaHo]j Tabenu, mpruka3zaHe cy o0aBe3e eHTuTeTa y ((MHAHCH]CKOM U3BEIITABABY:

Tabena 28. Ilperiyies 3axTeBa pauyHOBOJCTBEHE perynaruse Pemybnuke XpBaTcke 1o

Haj3Ha4YajHUJUM NHUTambUMa ypehewa puHaHCH]CKOT U3BELITaBamba

Hanzop PauynoBoncTeenn |Ob0aBe3a JoctynHocT
CTaHJapIu peBu3Hje JjaBHOCTH
Kotupajyhu XpBaTcka areHImja 3a Haa30p MCoU Ja OUHA — untepHer
E€HTUTETU (bUHAHCH]CKUM ycllyrama CTpaHHUIIa
(XAH®DA) EnTuter
MunucTtapcTBo (hUHAHCH]aA
ITopecka ynpasa
Hexotupajyhu MusnucTtapcTBO (hUHAHCH]aA MCoU WJIn OUHA — untepHer
E€HTUTETU ITopecka ynpasa XCon CTpaHHUIIa
Benuku MCoU Ja
Cpenmu XCoU Ja
Mainu u Muxkpo XCoOU He
banxke MunucTtapcTBo (hUHAHCH]aA MCoU Ja OUHA — untepHer
ITopecka ynpasa CTpaHHUIIa
Haponna banka XpBatcke banka — unTepHer
(XHB) CTpaHHLa
XHbB — unrepuer
CTpaHUIa
OcwurypaBajyhe u | MunuctapcTBo HUHAHCH]a MCoU Ja OUHA — untepHer
peocurypaBajyhe | Ilopecka ympaBa CTpaHHUIIa
KOMITaHHje XAHDA Kommanuja —
HWHTEPHET CTPaHHUIla

H3zeop: 3axony o pauynosoocmey (Hapoone Hosuwne 78/15, 134/15, 120/16), 3axon o mpowcuwmy xanumana
(Hapoone Hosurne 88/08....131/17), 3axon o Xpeamckoj azenyuju 3a HA030p HAO PUHAHCUJCKUM YCIyeama
(Hapoone Hoeune 140/05,12/12)

[Ipema akryenHoMm 3akoHy O padyHOBOJACTBY PemnyOnuke XpBaTcke €HTUTETU CY
OyKHHU J1a punpeMajy puHaHcHjcke u3BemTaje y ckiaany ca XCOU, nok cy o oBOT 3axTeBa
M3y3€TH BEJIWKH EHTHTETH, MaTHYHA JPYIITBa BEIMKHX Tpyla Koja MpHUIpeMajy
KOHCONHUIOBaHe (PUHAHCHJCKE WH3BeIITaje, Kao W CyOjekTH o jaBHOT wuHTepeca. OBe
kareropuje eatuteTa npumemnyjy MCOU/MPC. Takole, 3aBucHO npenay3ehe koje mpuMemyje
XC®DU, y cnyuajy kaaa matuyHo npexaysehe npumemyje MCOU, moxe onunoHo oxabpatu
Ja cBoje (hrHAHCHjCKE U3BEIlITaje IpUIpemMa IpeMa oBuM ctanaapanma. OOBe3HULIN peBU3H)E
Cy BEJIMKHU U CpeJilbl €HTUTETH, MaTU4YHa JIPYyLITBA cy0jeKara o]l jaBHOT MHTEpeca, MaTH4HA
JPYILITBA BEJIMKUX U CPEIHUX Ipyna KOju HUCY CYOJeKTH O]l JaBHOT MHTEpeca, CyOjJeKTH O]

JaBHOT MHTEpeca, Kao U JAPYIITBA KOja Ce MPHUIIPEMa]jy 3a CTUIAE OBOT CTaTyca U €HTUTETH

331 3akon o pauynooznctsy (Hapomre Hosure 78/15, 134/15, 120/16)
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KOJU CYy Y4€CTOBAJIM Yy MOCJIOBUMA Crajama uiau nojene. OOBE3HUIIN pEBU3HMJE MOTY OUTH U
CBU OHU KOJU Ipel)y 3akoHOM JepuHUCaHEe KPUTEPHJyME Y MOTIIEAY YKYIHE aKTUBE, YKYITHOT

. 2
IPUXO0a M IPOCEYHOr Opoja pajgHuKa.’

[lopen Tora, BUIIEM HHUBOY TPAaHCIAPEHTHOCTU
(¢uHaHCHJCKOT HW3BEIlTaBalka JONPUHOCH U o0aBe3a JlOCTaBjbama M 00jaBJbHUBaHa
(uHAHCUJCKUX H3BElITaja Tj. TOOUIIBEr pauyHa 3a oapeheHe eHntutere, DUHAHCHJCKO]
arenuuju PenyOnuke XpBarcke (OPMHA), mto Huje OMIo KapaKTepUCTUYHO 3a MPETXO0J/Ha
3aKOHCKA pelIeHa.

Pa3ppcraBame npenyzeha Ha MHKpPO, Majna, Cpela M BEJIUKA, BPIIA CE HAa OCHOBY
Opoja 3amocieHux, HETO MPUX0Jia U BpeJHOCTH UMOBHHE. baHke, ocurypasajyha npymrBa u

apyre (pUHAaHCH]CKE MHCTUTYLIM]€ HE MOTY OUTH CBPCTAaHA y KaTErOpHjy CpPEeamUX, Mallux U

Mukpo npexnyseha. Kpurepujymu 3a knacudukanujy cy nprukasanu y cienehoj tabenu:

Tabena 29. Knacudukanuja npuBpeHux cydjekara npema KpurepujymMuMa aepUHUCAHUM

3aK0oHOM O pauyHOBOJICTBY PenyOnuke XpBarcke

Mukpo Maua npeny3eha | Cpenma npenyseha | Bemuka npemyseha
npeny3eha (axo He mperasze (axo He mperasze (ako mpenase aBa
(ako He mpenaze JIBa O] TPH JIBa O] TPH O TPH
JIBa OJ] TpH KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa)
KpHUTEpHjyMa)

VYKymHa aKTHBa 2.600.000 30.000.000 150.000.000 150.000.000
KH (eyp) (350.000) (4.000.000) (20.000.000) (20.000.000)
Hero npuxon 5.200.000 60.000.000 300.000.000 300.000.000
Ku (eyp) (700.000) (8.000.000) (40.000.000) (40.000.000)
[Ipoceuan Opoj 10 50 250 250
paHuKa

H3zeop: 3axon o pauynosoocmey (Hapoone Hosune 78/15, 134/15, 120/16)

Kao pesynrar ycknahuBamwa HOpMaTHBHOI OKBHMpa ca nponucuma EBporcke yHwuje,
MIPOMEHEHU CYy KPUTEPUJYMHU 3a pa3BpCTaBame IMPHUBPEIHUX CyOjexkaTa M yBeJeHa HOBa
KaTeropuja €HTUTETA Tj. MUKPO CHTUTETH. Y CBOJCTBY TPAHCIAPEHTHH]E KaTeropu3aluje
MPUBpEIHUX cyOjekaTa, U3MEHEHU CYy KPUTEPHJYMHU 3a pa3BpCTaBame Ipymne mnpeay3eha u
neduHUCaH je 1mojaM Cy0OjeKTa Ol jaBHOT MHTEpeca, T je y JeNy 3aXTeBa 3a pa3BpCTaBarbe
EHTHUTEeTa MOCTUrHyTa NyHa yckiahenoct ca JupextuBom 2013/34/EV.

[lotnyHu cer penoBHMX (UHAHCHJCKUX U3BEIITaja CavyumibaBajy:

W3BEIITa] O

(MHAHCHJCKOM TI0JIOKaJy, pauyH AOOMTKAa M ryOMTKa, U3BEIITa] O CBEOOYXBAaTHO] J1OOMUTH,

**[pema unany 20, ctaB 3. akTyenHOr 3aKOHA O PauyHOBOACTBY PeryGmuke XpBaTcke aKIMOHAPCKA APYIITBA,
KOMaJIMHTa JpYIITBA M JPYIITBA Ca OrPaHMYEHOM OATOBOPHOIINY KoOja TNpHIIpeMajy MojeIMHaYHe WIH
KOHCOJIHO0BaHe (pUHAHCHjCKE M3BElITaje, a y TOAMHHM KOja IPETXOIU PEBU3WjH Tpenase aBa on ciencha Tpu
Kputepujyma: u3Hoc ykymHe aktuee 15.000.000 kyHa, m3Hoc npuxoma 30.000.000 kyHa, mpoceyan Opoj paaHUKa
25 y TOKy ITOCIIOBHE TOJIMHE, MMajy 00aBe3y BpIICHa EKCTEPHE PEBH3H]E.
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M3BEINTa] O HOBYAHWM TOKOBHMMA, M3BEINTaj O NMpPOMEHAMa Ha KalHWTajdly W HallOMEHE Y3
¢uHaHCHjcKe M3BelITaje. Benmuku eHTUTETH Cy AYXKHHU Ja cacTaBibajy TOAMILIGU H3BEILTA)
KOJU Mopa caJp)kaTu: (PUHaHCHJCKE M3BEIITAje 3a 00OpayyHCKU MEPHO/I, U3BEIITA] HE3aBUCHE
peBH3Mje, U3BEIITA] O MOCIOBamy. Takohe, cy0jeKTH oJ1 jaBHOT MHTEpeca Ccy y obaBe3u na
IpUIIPEME H3BEIITaj O MPHUMEHH KOJEKCAa KOPIIOPATUBHOT YIpPaBJbama, H3BEIITA] O
mnahamuMa JpKAaBHUM OpraHuMa y cliydajy Ja 00aBJbajy JACIATHOCT pyaapcTBa Balhema
MUHEpaJa Wik JeNaTHOCT CeYeHha MPUMapHUX IMIyMa. Bennky eHTHTETH 0/1 jaBHOT MHTEpeca
KOjU YIONUJbaBajy Ha JaH OwiaHcupama mnpeko 500 3amocieHux, AYyKHUA Cy Ja Kpo3
He(MHAHCUJCKU WU3BEIlTa] MHPOPMHULIY IIHPY JaBHOCT O pa3BOjy, IOCIOBHOM pe3yiTaTy,
YTULA]y Ha )KUBOTHY CPEINHY, COIMjATHUM U KaJ[POBCKHM MUTAmbHMa, TIOMITOBAKY JbYICKUX

333 Cpejiibit €HTHTETH TPHIIPEMajy TOAMIIBLH H3BEIITA]

npaBa U 00pOW MPOTUB KOPYIIIIH]eE.
KOJU YKJbydyje: (PMHAHCHU]JCKE M3BEIITAje, N3BEIITa] HE3aBUCHOT PEBU30pa, KAa0 M MU3BEILTA] O
MOCJIOBaky KOJU HE MOpa Ja caapku HepuHaHCHjcke uHpopmamuje. Mukpo m Mana
npenyseha nmpumnpemMajy: u3BelITaj 0 QUHAHCHJCKOM I0JI0XKajy, pauyH AOOUTKAa U ryOuTKa,
Kao M HaroMmeHe y3 ()MHAHCHjCKE M3BEILITaje y KOjuMa ce HaBoje MHpOpMaluje O OTKYIY
COIICTBEHHMX JICOHWIIAa WJIM yAena. MaruyHa [pyliTBa MPUIIPEMajy KOHCOJHUIOBAHE
¢uHaHCHjcKe U3BelITaje, a oapeheHu cyOjeKTH NpureMajy U KOHCOJMJIOBAaH H3BEUITa] O
mnahamuMa Ip>KaBHUM OPraHMMa W KOHCOJIMI0BaHU HeduHaHCH]cKH u3BemTa). Op o0aBese
MpUprieMe KOHCOJIMIOBAHOT (PMHAHCHJCKOT M3BEIITaja M3y3eTe Cy Majie TpyIe, OCHM OHHX
KOje YKJbYuyjy cyOjexkTe oj jaBHOT MHTepeca. Takole, og oBe oOaBe3e MOTy OUTH H3y3eTe
Majie Typre ca cy0jeKTrmMa oJ1 JaBHOT MHTEpeca MoJ] 3aKOHOM MPOTIMCAaHUM yCJIOBHUMA.

UmanoBu ympaBe W Haa30pHOr oja0opa (y ciaydajy Ja TOCTOjU) WM CBH HW3BPIIHU
JUPEKTOPH OATOBOPHU Cy 3a MpuipeMy M HHpopmaiuje caipxaHe Yy (QUHAHCHJCKUM
u3BemTajuma. GUHaAHCH]CKe U3BEILTaje NOTIHCY]y MPEICEIHUK U WIAHOBU yIIpaBe, OJHOCHO,
CBH M3BpIIHU JUPEKTOPH, T je OJrOBOPHOCT MPOUIMpEHa, Kako W Hamaxe JupekruBa
2013/34/EY, y onHOocy Ha NMPETXOJHO 3aKOHCKO pEIIeHe, I'Jie Cy W3BEIITaje MOTIHCUBAIa
OJIFOBOpHA JIUIIA.

PeBusuju nouiexy nojeiMHa4YHu U KOHCOJIUJIOBAaHU (PMHAHCHJCKU U3BEIITAJU 3aKOHOM
npenBuleHnx eHtuteTa. PeBusmja oOyxBaTa OIICHY MCTHHHTOCTH W TIONITEHA IpPUKa3aHe
(¢uHaHCH]CKE MTO3UIIMje EHTUTETa, a y ckiany ca 3akoHoMm, XCOU, MCOU /MPC u ocranum
nponcuma. OcuM TOora, 3a CyOjeKTe KOJU TPUIPEMajy H3BEIITa] O IMOCIOBamy Tj.

KOHCOJIMJIOBaHM M3BEIITa] O IOCJIOBalYy, peBH3Mja 00yxBaTa OLEHY YyCKiIaleHOCTH OBHUX

3333aK0H 0 M3MeHAMa ¥ JOMyHaMa 3akoHa o pauyHoBoacTBy (Ciyx6enn Imacuank Peny6muke Xpsatcke 120/16)
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u3BelTaja ca (PUHAHCHUJCKUM H3BEIITajuMa U 3aKOHOM. Takohe, peBH30pU Cy AYXKHHM Ja
npoBepe Jla JH je HEePUHAHCHJCKH H3BEINTa] MPE3CHTOBAH y OKBUPY 3aBPIIHOT padyHa
EHTHUTETa KOJU UMajy o0aBe3y mpHIpeMe OBOI' U3BEIITaja.

3akoH o0aBe3yje MpUBpPEAHE CyOjeKTe 1a CBOjE MojeIMHavYHe (PMHAHCH]CKE U3BEIITaje
ca u3BemTajeM He3aBucHE peBusnje noctaBe ®UUHA y poky o1 uetnpu Mecena o1 moCiIeIber
JaHa TIOCJIOBHE TOJIMHE, JIOK je 3a CYOjeKTe KOju MpHUIIpeMajy KOHCOJIUAOBaHEe (MHAHCH]CKE
u3BelTaje, pok aeBeT mecend. OBH CyOjeKTH MOped KOHCOJUIOBAHUX (DHHAHCH]JCKHUX
M3BEIlTaja JOCTaBJbajy U U3BELITA] HE3aBUCHE peBHU3Uje. Manu U MUKPO MPUBPEIHU CYOjeKTH
KOjU HHUCY OOBE3HMIIM HE3aBHMCHE PEBH3Mje HEMajy 00aBe3y MOCTaBJbamba (DPUHAHCH]JCKUX
m3BemTaja ®MHA, mTo eBpomnCcKkM MpONUCH 103BOJbABAJY, alld HUJE y CKJIaay ca J00pom
MIPaKCOM. 3a Pa3JIMKy OJI IPETXOJHOT 3aKOHCKOI pEIIeHa, Y aKTYEJIHOM, IIOCTOje Ka3HEHe
oapende 3a HeMmomToBame o0aBe3e n0cTaBe (DUHAHCHJCKUX U3BEIITaja M HU3BEIITAje
HE3aBHCHE pEBU3MjE, YHMME C€ JONPUHOCH €(PUKACHOCTH (PUHAHCHJCKOT H3BELITABamA.
duHaHCHjCKa areHlMja Ha CBOJO] HWHTEPHET TIpe3eHTaluju 00jaBjbyje JIOCTaBJHEHE
¢unancujcke m3Bemrtaje moueB oA 2002. romumue. CyOjeKTH KOjU y4YECTBY]Y HA TPXKHIITY
KamuTaya, Iy>)KHH Cy Ja 00jaBe CBOje TOAMIIHEC U3BEINTAje Y POKY OJ YETUPH Mecera U Ja ux
yHHHE TOCTYITHAM JaBHOCTH y meproy ox 10 roamna, a mpema Jupextusn 2013/50/EY >

Hamzop nan ¢umHaHCHjCKMM H3BEIITaBameM 00aBjba MHUHHUCTApPCTBO (DUHAHCH]A TJ.
[Topecka ynpaBa, y ey KOHTpOJIE IPUMEHE OCHOBHOT 3aKOHA, Kao M JAPYruX 3aKOHa KOjuMa
ce ypelyje mociosame npuBpeaHnx cybjexara.’” Xpparcka Haposma Bamka Bpim KOHTpOITy
rOJUIIBUX (UHAHCHJCKUX U3BEIITaja W KOHCOJMJIOBAaHUX (PUHAHCHUJCKMX HW3BEIITaja
KPEIMTHAX HHCTHTYIHjA Ca CTAHOBMIITA IPMMEHE 3aKOHCKHX mporwmca. > ¢ Hamzop yKibyayje
OLIEHY MCTUHUTOT U (ep MNpuKaza (UHAHCHUJCKOT TOJOXkaja M YCHEIIHOCTH IOCIOBamba
[OjeIMHAYHUX WJIM Tpyna KpeauTHux wuHcTuTtynuja. XAH®A Bpmum Ham3op Hax
(MHAHCHJCKUM W3BEUITABAEM YYECHHKA TP)KUIITA KalWTalla, WHBECTUIIMOHUX (DOH/IOBA,
ocurypasajyhnx apyirraBa, IpBEHCTBEHO y 06IACTH PUMEHE MO3UTHBHHX MPOITHCA.”

Ha ocHOBY H3510)k€HOT MOK€E C€ 3aKJbYYMTH Jia je HOPMATUBHU OKBUP (PUHAHCHU]CKOT
M3BEIITaBamka y 3HA4ajHO] MEpH yCKi1al)eHH ca eBPOTICKMM MPOMHCHUMA, jep je:

e JeduHMCaH [10jaM jJaBHOT JPYIITBA, OJIHOCHO Cy0jeKTa O]l JaBHOT MHTEpeca,

% 3akon o TpxuTy Karmrana (Hapoxue Hosure 88/08....131/17)

333 3akony o pauynosozncty (Hapomre Hosume 78/15, 134/15, 120/16)

336 3aK0H 0 KpeaUTHHM HHCTHTYIHjaMa Peny6uke Xpearcke (Haponse Houue 159/13, 19/15, 102/15, 15/18)
337 3akon 0 XpBaTCKOj areHIMjH 3a Hax30p Haj GUHAHCH]jCKMM ycmyrama Pery6muke Xpatcke (Haponue
Hosune 140/05,12/12)

212



® WU3BpIICHO ycKiIahuBame KpUTEpHjyMa 3a pa3BpCTaBamke CHTUTETa W Tpyla EHTHTETa ca
Hupextusom 2013/34/EY,

e neduHUCaHa 00aBe3a EHTUTETA MPUIMNKOM KOHCOJHUIOBAHOT (PMHAHCH]CKOT U3BEIITABAIhA,
Kao M yclioBa 3a usysehe o1 KoHComuaamje;

e yBeJecHa 00aBe3a MpUITpeMe M3BEIITaja O MPUMEHH KOJEKCa KOPIIOPATUBHOT YIpaBJbamba,
He(MHAHCUJCKOT U3BELITaja U U3BELITaja O MIahambuMa JIp>KaBHUM OpraHuMa 3a ojpehene
KaTeropuje eHTUTETa,

e [IPOLIMPEHA OJATOBOPHOCT 3a MpUIlpeMy (GUHAHCHJCKUX U3BELITAja,

e nmpomnucaHa o0OaBe3a CHpoBOhema HE3aBUCHE PEBU3H]E y CKIAIy ca Tope TMOMEHYTOM
THPEKTHBOM.

Ocum Ttora, mocienmwa u3MeHna 3akona u3 2016. ronuHe oHOCKIIA CE HA YKJbYUHBAHE
oapenou [dupextuse 2014/95/EY y morneny o0aBe3e mpurmpeme, peBU3Hje U 00jaBJbHBamba
He(DMHAHCHUJCKOT H3BEIITaja 3a OoJpeheHe eHTUTeTe, YMMe je OoBa OOJacT HW3BEIITaBama Y
3HAayajHO] Mepu YyckiaheHa ca eBpOICKUM OKBHpoOM. V3BecHa ojcTymama IOCTOje Y
NeIOKPYry NpUMEHE, jep XpBAaTCKM 3aKOH wupe AeduHuUIlIe rmojam cyOjekara oJf jaBHOT
unrtepeca oxa Jupextuse 2013/34/EV.

C nmpyre crpaHe, 3aKOH HE JI03BOJbAaBa CPEIHUM CHTUTETHMA NPUIpeMy cKpaheHor
padyHa MOOMTKAa W TyOWTKa, TOK MaJld M MHUKPO €HTHTETH HE MOTY INpHIpeMaTtu ckpaheHu
U3BEITa] O (PUHAHCHUJCKOM IIOJIOXKA]y, pauyH JOOMTKA M TyOMTKa, Kao M HAllOMEHE, Te CYy
3aXTeBU 3a 00enoJamuBambeM (UHAHCUJCKUX HH(OpMalMja y XpBAaTCKOM 3aKOHOJIABCTBY
BUIIN y 0IHOCY Ha HOBY pauyHOBOJCTBEHY JUPEKTUBY. 3a PA3IIUKy O €BPOIICKE JIETUCIIATUBE,
MUKpo mpeay3eha wumajy o0aBe3y mpuipeMe HamomeHa, JOK JlupekTuBa 103BOJbaBa
00jaBspuBame nH(MoOpMalMja y pycHoTamMa OMIaHCca WM Y U3BEUITAjy O TIOCIOBABKY y CIIydajy
na npenysehe nmpunpema uctu. Takohe, Huje oapehen munuMym uHbOpMaIMja Koje Tpeda
[IPE3EeHTOBATH Yy HamoMeHama y3 (MHAHCHJCKE M3BELITajeé CXOJHO KATErOpuju EHTHUTETA.
OcuMm Tora, XpBaTCKH 3aKOHOJABAll UMa M CTPOXKE 3aXTE€BE M y 00JacTH peBH3HjE, jep CY
MIParoBH 3a 00aBe3Hy HE3aBUCHY PEBHU3HUJy HUKH Y OJTHOCY Ha OHE npensuhene JupektuBom.
To ykasyje &ma HHje AONIJIO IO CMamkema 3axTeBa y (PMHAHCH]CKOM H3BEIITaBalby MUKPO,

MaJluX U CPeImuX mpeays3eha.
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4.2.2.2. Ilpumena mehynapoane npodecnonajine peryjiaTuBe U HAIMOHAJIHUX

cranaapaa Ha noapy4jy Pemyoiuke XpBarcke

Mehynapoaau cranmgapau (UHAHCHJCKOT H3BEIITaBamka W XPBATCKU CTaHAApIU
(bMHAHCH]CKOT HW3BEIITaBamkba YMHE OKOCHHIY NpOo(ecHOHaHEe peryjaTuBe y XpBaTcKoO].
Mehynapoauu cranfapu (GUHAHCHJCKOT W3BEIITaBalka Cy OWIIM JAUPEKTHO KopuIIheHU 3a
cee enrurere 10 2008. roguHe. Ox Tama 10 JaHAC, BEIUMKA €HTUTETH M CYOjEeKTH O] JABHOT
uHTEpeca mnpunpemajy (uHaHcujcke u3Bemraje y ckiaagy ca MCOU/MPC, a oBaj cer
cTanjaapna ce oj ynacka Penybnuke XpBatcke y EBporicky yHHJy 00jaBibyje Ha XpBaTCKOM
jesuky y Cnyxx6enom I'macauky EBporncke yHuje.

Cexktop mane um cpeame npuBpene je ynyhen Ha mpumeny XCDOU. Opbop 3a
cTangap/e (puHaHCHJCKOT M3BemTaBama PenyOnuke XpBaTcke, Ka0 CTPYYHO TEIO PECOPHOT
MUHHCTapcTBa je ycraHoBuo, 2007. roaumHe, HalMOHAJIHE CTAaHIAplE C LHJBEM IpYyXKamba
uHpopmanrja o GUHAHCUJCKOM I10JI0Kajy, YCIEHUIHOCTH MOCI0Bamha, OCTBAPEHUM HOBYAHUM
TOKOBUMa Yy Ipeny3ehy, Kao U 3aJl0BOJbEHA JaBHOI MHTEpeca, Kpo3 KBaJIMUTETHE,
TpaHCIIApeHTHE U yropeause nudopMaruje Ha MeljyHapogHOM HuBOY. " CTaHApIH Cy OUITH
yremesbeHu Ha gomahoj teopuju u mnpakcu, MCOU/MPC, HupextuBu 78/660/EE3 u
Hupextusu 83/349/EE3 ca cBpXOM I0OjeTHOCTABIbEHA OKBHpA 3a MPUIIPEMY (PUHAHCHU]CKUX
U3BeIlTaja MaJluX U cpeamwux npeayseha. Ondop 3a crannapie GUHAHCHJCKOT M3BEIITABAKA
je 2015. romgune u3Bpmuo peBuaupama mnocrojehux XCDOU u ucte U3MEHHO M JOTYHUO
npema JlupextuBu 2013/34/EY. XC®DU-ma ce ypelyje cacraBbame, NPE3CHTOBAKBE U
o0jaBJbUBam-e¢ (PMHAHCHJCKUX M3BEILITAja 32 MUKPO, MaJie U Cpellibe MPUBpeIHE CyOjeKTe KOjU
nociyjy Ha noapy4jy Penyonuke XpBarcke, a Koju mpema BakeheMm 3akOHY O padyHOBO/ICTBY
Hucy oo6sesHuun MCOU. XCOU cy crpykTyupaHu npeMa OWJIAHCHOM MPUHIUIY U
obyxsatajy 17 cranmapna. Panu ycknahuBama ca mehynapomaum nponucuma, Hopu XCDOU
Cy U3MemeHH y cienehem:

e V okBupy XCOU 1- OuHaHCH]CKH U3BELITAjU, A€PUHUCAHU CY NIOJMOBU MHBECTULMOHU
npeny3eTHUK U ¢uHaHcHjcku XouguHr. XCOU 1 yBoau HOBH TepMUH pesepBe ¢ep
BPEIHOCTH (DMHAHCHJCKE MMOBHWHE PACIIOJIOKHBE 3a MPOJAAjJy, KOJU j€ Yy H3BEHITajy O
IIpOMEHaMa KanuTajlla 3aMEHHO II0jaM peBajopu3anyje (QUHAHCHJCKE HMOBHHE
PacroJioKuBE 3a Mpojaajy. Y OKBUPY OBOT CTaHAap/a U3MEHE Ce OJJHOCE U Ha HAallOMEHE Y3
(¢uHaHCHjCKe M3BemTaje. Manu, MUKPO U CpeImbU MPUBPEAHN CYOJeKTH AYXKHU Cy Ja y

HaroMeHaMma y3 (UHaHCHjCKe H3BelITaje o0jaBe HMHpOpMaIuje O HU3HOCY IUBUICHIH,

338 Zager, K., Smrekar, N., Oluié, A., (2008), Racunovodstvo malih i srednjih poduzeéa, Zagreb: Mikrograd: 53
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HaKHa/IaMa WIAHOBMMA aJIMUHHUCTPATUBHUX, YIPAaBHUX W HAI30PHHUX Tela, JYTOPOYHUM
o0aBe3ama Koje JIOCIeBajy HaKOH BHUIIE OJI MET TOJAWHA U YKYITHUM 3adyKeHhUMa Koja Cy
MOKPUBEHA BPEIHOCHUM MHCTPYMEHTHMA OCUTYpamba,

XC®U 2 — KonconumoBanu (pUHAHCUJCKU HM3BELITAJU, CAAPKHU M3MEHE Y JNeUHULUJU
MatuyHOT Tpenyseha, a mpema J[MpeKTHBH, IMITO je MOJPKAHO M y OCHOBHUM 3aKOHY.
Takohe, yBeneH je mojaM MOBE3aHUX JIPYIITBA Ca 3ajJeAHUYKAM WHTEPECOM U MPOIIUpEHA
je neduHMIM]ja TOBE3aHOT (U3MYKOT WJIM MPABHOT JIMIA Ca HU3BEHITAJHUM EHTUTETOM.
[Ipema HoBoM XCOU 2, matnuna npeay3eha koja mpumnpemMajy TOAUIIBLUA padyH 3a Malie
rpymne, u3zy3era cy OJ MPUIPEME KOHCOJIMJIOBAaHUX (PMHAHCUJCKUX H3BELITaja, OCHUM Y
CiIydajy Malie Tpyre Koja yKJbydyje cy0jeKTe O/ JaBHOT HHTEpeca,

Y XCDPU 6 — [dyropouHa maTepujajHa UMOBHHA, JOMyHhEHE Cy NehUHUIIM]E Y BE3H ca
MPU3HABAakEM U OTyhemeM BpeJHOCTH AYrOTpajHe MaTepHjajHe UMOBUHE U U3MEH-EHA je
nebuHunrja Gep BpeIHOCTH;

XCOU 9 — dunaHCcHjCKa WUMOBHHA, CAApPXH H3MEHE neduHHIje Gep BPEIHOCTH, Y3
3aXTeB Ja Ce YYMHIM TMpoMeHe (ep BPEeIHOCTH HMMOBHHE DPACIHOJIOXKHBE 3a MPOJaajy
NpHU3HAJy Kao pe3epBa (ep BpeIHOCTH. Y HarmoMeHama y3 (UHAHCHUJCKE H3BEIITaje je
noTpebHO 00jaBUTH MHpOpMaIMje y Cilydajy Kaja je AyropodHa (uMHAHCHjcKa MMOBHHA
BHIIIA OJ] BbeHE (ep BPEIHOCTH;

XCOU 13 — OOaseze, mpema Kome ce oOaBe3e BpEIHY]y IO CaJalllib0] BPEAHOCTH
mnahama koje he obGaBesy moamuputu. CTaHmapi je JOMYyHEH oApeadoM 1a ce oOaBese
nmpemMa Jg00aBjbayMMa W 3alOCICHUM NPHU3HAJy y HM3HOCY KOjuM he OMTH MOIMUpPEHE.
Takohe, u3MemHEHN U JTOMYHEHH Cy 3aXTEBU y BE3M Ca M3HOCHMa CBHMX (DMHAHCHU)JCKUX
o0OaBe3a, jeMcTBa WIM HemnpenBuheHMX oOaBe3a Koju Mopajy OuTu oO0jaB/bE€HU Yy
HaroMeHaMa, JIOK ce nH(opmaIrje o MOBe3aHUM EHTUTETUMA OJIBOJEHO 00jaBJbY]y.

Y XCOU 15 — Ilpuxoau, ypeaeHa je nepuHUIMja HETO MPUX0Ia Y KOje craaajy mpuxoau
OCTBapeHU TPOJIajOM NPOM3BOJA M JaBakbEM YCIyra Mo OJOMTKY IOITyCTa W Mope3a Ha
J0/aTy BPEAHOCT, Ka0 W OCTaNuxX mpumnanajyhux mopesa. Ocum TOra, YKHHYyTa j€
KaTeropuja BaHPEAHUX MTPUXO/IA.

XCOU 16 — Pacxoam, yBoau nepuHUIIM]Y BPEIHOCHOT yckiahBama Koje mojpa3zymeBa

yckinahuBame ca HaMepoM y3MMama y 003Up IPOMEHE BPEIHOCTH IOjeJMHE MMOBHHE
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yrBpheHe parymom OwiiaHcupama, 0e3 o03upa Ja ju je nmpoMeHa KOHauyHa Wid He. Y
OKBHPY CTaHIap/a YKUHYTA je KATEropija BAHPSIHUX PACXOIA.

XpBaTCKu 3aKkoHOjaBall, a HemocpenHo u Opbop 3a XpBarcke CTaHAapAe
(bMHAHCH]CKOT HW3BEIITaBamka Cy MMalld y BHJY MOTpede MaluxX M Cpedmux mpeay3eha
MPUJIMKOM pa3Boja HAMOHAIHHMX cTaHaapnaa. OBaj ceT cTaHaapia je Mame oOMMaH, amu
MOKpUBa cBe OuTHE pauyHoBojcTBeHe cerMeHTe. XCDU cy jenHOCTaBHM 3a NMpPUMEHY U
OUHAMHYHU Yy TIOTJie[ly YckiahuBawmwa ca MelhyHapoJHOM, a IIpe CBera eBpOIICKOM
PErynaTuBOM.

Y omnocy Ha MCOU 3a MCII xoju cy 00jaBJbeHH JBE TOJMHE HAKOH JTOHOIICHA
XC®U, nocToje u3BecHe pasnuke. Paznuke ce olHOCE HA METOIE 32 MEPEH-E U NTPU3HABALE Y
(UHAHCUJCKUM H3BEUITajuMa, caJpXKMHY U (opMy (PUHAHCH]CKMX H3BELITaja, Kao M Ha
pUMerbeHy TepMUHOMOrHjy.”" HOBHM CeTOM HAIMOHANHMX CTAaHZapaa HeycKiaheHoCTH
Hucy mnpeBasubhene, jep HoBa pauyHoBoacTBeHe nupektuBa Huje ycarnameHa MCII 3a
MC®MU. V nocrojehum 0KOJTHOCTHMA, XPBATCKH 3aKOHO/AaBaI] OM MOTao /1a T03BOJIU IIPUMEHY
MCO®U 3a MCII 3a enturere o KOJUX ce TpeHyTHO 3axrteBa npumeHa XCOU, mro Ou
MOTEHLMJaTHO MMAal0 TO3UTHBAH YTHUIA] HA KOHKYPEHTHOCT CEKTOpa XpBaTCKe Malle u

Cpelmbe MpuBpee Ha Melh)yHapOAHOM TPKULITY.

4.2.2.3. PauynoBoacTBeHa npogecuja u npodecuoHaIHe OPraHu3aiuje Ha NoApPyYjy
Peny0iiumke XpBarcke

Y mpomecy pa3Boja M yckiahuBama XpBAaTCKUX PadyHOBOJACTBEHUX MIPOTHCa ca
Mel)yHapoJqHHM, yiora XpBaTCKe padyHOBOJCTBEHE Tpodechje y  yCIOCTaBIbAbY
PaduyHOBOJICTBEHOT pEryJiaTOpHOI OKBHMpa je HeaJekBaTHa. He mocroju moceOHO ypehemwe
npodecuje Kpo3 yIpyKema ca jaBHUM oBJamrhemnma. XpBaTcKa 3ajeHUIla padyHOBOha u
¢unancujckux panHuka (X3PU®D) je Hajcrapuja U Haj3HauajHUja mpodecroHanHa
opraHuszanyja Ha noipydjy Xpsarcke. OcHoBana je 1993. rogune nox HaszuBoMm Case3
PauyHOBOJCTBEHHX M (DMHAHCHjCKMX pajunka Pemy6muke Xpsarcke.’®' X3PHU® je 1995,

roaune nocrana wiana [FAC-a, a ;eHo /1eTT0Bame je yCMEpeHo Ha:

3% Ommmpwwje: Cirkveni, T., (2015), Objavijeni su izmijenjeni Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja,
Racunovodstvo, revizija i financije 09/15: 40-41

3% Ommmpamje: Smrekar, N., (2009), Uskladivanje nacionalne i medunarodne regulative financiisjkog
izvjestavanja malih i srednjih poduzeca, Zbornik ekonomskog fakulteta u Zagrebu, 7(2): 89-100

%1 Gulin, D., Mil&i¢, L., Barkan, D., (2015) O&ekivanja stanja i perspektive razvoja raunovodstvene profesije, u
Aljinové Bara¢, Z., Racunovodstvo, revizija, financije i porezi u praksi, 50. jesensko svatovanje Radunovodstvo,
revizija, financije 1 porezi u praksi, Split: Uloga racunovoda i financijskih djelatnika: 1-26
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e yHamnpelewe U pa3Boj TEOpHje U MpaKkce payyHOBOJACTBA, (PMHAHCH]a, PEBU3M]JE U UHTEPHE
peBu3je,

e [IpyXame CTpyyHe noMohu pauyHoBohama, peBu3oprMa U GUHAHCHJCKUM CTPYUHalluMa,
e Pa3BOj AKTHBHOCTH YAPYKEHHX WIAHAIA 3ajennume.” "

[Topen X3PUD, na noapydjy XpBaTcke nenyjy u Apyra npodecruoHaHa YAPYKEHa
Kao ITO cy: XpBaTcKka peBH30pCKa KOMopa, XpBaTcku padyHoBola, XpBaTcKo YApYyXKeme
pauyHOBOJICTBEHUX cepBuca U ci. HaBenene acouujanuje wuMajy CiauyaH JeJIOKpYT
aKTUBHOCTH, Kao INTO Cy: IIOBE3WBamC MPUIATHUKA CTPyKe, pa3Boj W yHampeheme
pauyHOBOJICTBEHE MPAKCe, OPraHU30BaAKE eyKallnja U CTPYYHHX CKYIOBa, 3allITUTA CTaTyca
npodecuje. MehyTuM, HUXOBO JENOBamke€ KapaKTepHUIle HEJeAUHCTBO, IITO ypyllaBa
KBAJIUTET, KPEOUOWJINTET ¥ CHary padyHoBoAcTBeHe mnpodecuje. HoBum 3akoHCKUM
pememeM (Haponmne HoBune PenyOmmke XpBarcke 120/16) mpBu myT ce y XpBaTCKO]
PauyHOBOJICTBEHO] NPAaKCH YBOJAW MOTyhHOCT jMIeHLHpama hnpodecuje, mMTO O MOTJIO
JOBECTH JI0 TO/M3aa KBAJHWTETa IOHYAE HA XPBATCKOM TPXKHIITY PadyHOBOJCTBEHUX
nocioBa’®, 0HOCHO, 110 MOAM3amba KBAINTETa U KpexubuinTera npodecnje. Ha oBaj Haunm,
OU ce CTBOPUJIM MMOBOJHHUJU YCIOBH 3a OPraHM30BAaHU]y PauyHOBOJICTBEHY MpodecHjy, Kao 1
3a Belly 3acTyIJbEHOCT HE3aBUCHUX NPOPECHOHAIHUX OpraHu3alija y peryimcamy

PauyHOBOJICTBEHOT CUCTEMa XPBaTCKe.

4.2.3. IlocTojehu okBUp puHAHCHjcKOT M3BemITaBamba y Peny0smuu bocun n
XepueroBuHH

bocuy u XepueroBuHy KapakTepHlle JACLEHTPAIN30BAHO YIPaBJbAkE yCIE[
nocTojama ABa entutera, Penyonuke Cprncke u ®enepauuje bocne u Xepuerosune (PbuX).
Pemy6iinka Cpricka je cBOjy He3aBUCHOCT Tporiiacuia janyapa 1992., a ®enepamnuja bocHe u
XepleroBuHe je TO YYMHMIIA Y MapTy UCTe roauHe. [[p>kaBa umMa orpaHHueHEe HAJUIEKHOCTH,
JIOK €HTUTETU TOCEy]y BUCOK CTEIEH ayTOHOMHOCTH, IITO YKJby4dyje HE3aBHUCHY BIIaly U
uHctutynyje. Ha noapydjy buX, nouerak tTpansuuuje je nponpaheH paTHUM /€jCTBUMA, a 110
OKOHYamy CyKo0a JpikaBa je OCTBapuja CHa)KaH €KOHOMCKH pacT yCJie] jadara MpUBaTHE
MHULMJaTUBE U MPUBJIaUYeha CTpaHor kanutana. Kao pesynrar cnposeaenux pedpopmu, bocHa

n XepueropuHa je jyHa 2008. romune mnotnucana CropazyM O CTaOWiIM3aludjd |

382 Gulin, D., Mil&i¢, L, Barkan, D., (2015) O&ekivanija stanja i perspektive razvoja raunovodstvene profesije, u
Aljinové Bara¢, Z., Racunovodstvo, revizija, financije i porezi u praksi, 50. jesensko svatovanje Radunovodstvo,
revizija, financije 1 porezi u praksi, Split: Uloga racunovoda i financijskih djelatnika: 1-26

3% Ramljak, B., Pavi¢, M., (2016) Izazovi ratunovodstvene profesije u buduéem razdoblju, , u Aljinové Baraé,
7., Racunovodstvo, revizija, financije i porezi u praksi, 51. jesensko svatovanje Radunovodstvo, revizija,
financije 1 porezi u praksi, Split: Uloga racunovoda i financijskih djelatnika: 1-12
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npuapyxuBawy EY. Y6p30 HakoH notnucuBamwa Criopasyma, ycien rio0anHe (uHAHCHJCKE
U EKOHOMCKE KpH3€, YrpO’KeHa j€ MaKpOeKOHOMCKa ctabmiHocT buX, Opyro npymTBeHH
MpOM3BOJ je cMmameH 3a 3%, mpuBpena je Owia y peuecHju, a eKoHOMCKe pedopme y
3a0CTaTKy. Y HapeIHUM TOAMHaMa YCIEAHO je OMopaBak MPUBPEIE Y3 jadame eKOHOMCKE
aKTUBHOCTH, INTO j€ TIO3MTHUBHO YTHIAJO HAa BPEIHOCTH OCHOBHHX MaKPOEKOHOMCKHX
nokasaresba. [locTurayra eKOHOMCKa CTaOMJIHOCT je MMajla NMO3WTHBAH yTHLA] HA IPOLEC
unterpauuje buX y EBporncky yuujy, na je 2016. rogune EBporicku CaBeT npuxBaTHO 3aXTEB
OBE JIpKaBe 3a ywiameme. Y HACTaBKy je NIaT YIMOpPEAHH MpPHKa3 BPEIHOCTH OCHOBHHX

ekoHoOMckuX unaukatopa buX, Penyonuke Cprncke u ®buX 3a 2014. u 2015. ronuny:

Tabena 30. Exonomcku nokazatessu buX, Penyonuke Cpricke u @buX 3a 2014. u 2015.

TOIUHY
buX Pemy6nuka Cpricka dbuX

Tl'oguna Tl'oguna lNopuna
Exonomcku mokasatesbu 2014. 2015. 2014. 2015. 2014. 2015.
JpymrBeHu OpyTo MPOU3BOJA Y 13.943 13.451 4.525 4.481 9.100 8.659
TexyhnMm 1ieHama (y MuiI. eyp)
JpymrBeHu OpyTO MPOU3BOA MO 3.723 3.510 3.184 3.143 3.894 3.705,10
IJIaBU CTAHOBHHUKA
Homunanuu pact JABIT (%) 1,90 4,52 0,70 0,99 2,40 5
Croma npuspenHor pacta (%) 1,10 3,10 0,40 2,60 1,2 3,03
Bpoj pericTpoBaHNX EHTHTETA - - 28.348 | 29.140°°' | 101.475 | 103.066°%
Bpoj 3amocnennx 684.501 673.135 | 241.588 238.640 | 443.541 435.273

Hzeop: UPHFPC — Basza nooamaka o exkoHomckum unouxamopuma Penyboauke Cpncke  Odocmynno Ha:

http://'www.irbrs.net/statistika/UporedniPrikaz.aspx?tab=3&lang=lat , npucmynmeno: 26.10.2017. 200.

VY 2015. roaunu, 3a0enexeH je 3HauajaH MPUBPEIHM pacT, Kako Ha noapy4djy buX,
Tako M Ha MOApYy4Yjy eHTuTeTa. EKOHOMCKM mpocneputer je uspaxkeHuju y PemyOmuuum
Cprckoj, Tre je croma nmpuBpenHor pacta noehana ca 0,4% xosivko je m3Hocuina y 2014.
roguau, Ha 2,6% y 2015. ronuan. Y aHanu3upaHoj TOJAWHH, CTOMA MPUBPEIHOT pacTa y
®buX je mosehana 3a 2%, nok Ha HUBOY buX oBaj mokaszaress je ca 1,20% y mpeTxoaHoj,
nosehan Ha 3,03% y ananu3upanoj roauHu. MelyyTum, He3arocIeHOCT je U Jajbe Ha BUCOKOM
HUBOY, na je 3a buX crona He3anocinenoctu 2015. roaune usHocuna 43,20% u HewTo je
HUKA y OJHOCY Ha MpEeTXOAHY roAuHy, Kaja je u3Hocuna 44,50%. Y @dbuX croma

HezarnocieHoctd je 2015. roaune uznocuna 46,40%, 1ok je 0Baj MHAUKATOP OMO HAJHUXKH Y

% Denepanun 3aBox 3a mporpammparse passoja Pemy6muke buX (2016), Anamuza nocrosarma npuepeomux
cybjexama y @eoepayuju buX 2015, Penyonuka buX: denepannu 3aBoa 3a mporpaMupame pa3poja PemyoOmuke
buX: 16

39 Caguh B. (2016), Oso je Peny6nura Cpncka, bama JIyka: PerrybauaKu 3aBOJI 3a CTATHCTHKY: 15
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Pery6uum Cprickoj 36,20%, y3 cMameme y omHocy Ha 2014. romumny 3a oxo 1,5%.°%°

CMamemwe HezanocineHocTd y PenyOmuum Cprickoj je pe3yaTaT jayama Mperly3eTHUYKE

WHULH]aTuBe, jep je y 2015. roquam 1230 npexyseha 3anmodeno cBojy MOCIOBHY aKTUBHOCTH,

na je Opoj perucTpoBaHux cyodjekara nmosehan 3a 4,33% y oHOCY Ha MPETXOIHY TOAUHY. Y

®buX, Tokom 2015. rogune, nokpenyro je 1591 HOBUX MOCIOBHUX IOJyXBaTa, IITO j€ 3a

1,6% Bume oxrocy Ha 2014. roxuny.>®’

Ha nonpyyjy buX, y 2015. rogunu, mana npenyseha cy umaia JOMUHAaHTHO ydeuihe y
yKkynmHoM Opojy ca 87,3%, cpenma npemys3eha cy yuectBoBana ca 6%, a mana ca 1%, A0k 3a
5,7% peructpoBaHux cy0jeKkTa He mocToje nojauu o BennunHu. Hajpehe yuemrhe y ykynHom
MPUXOly UMajy Maja u cpeama mnpemyseha 97,9%, ydemrhe Benukux cybjexara je 0,3%, a
1,5% o yKyIIHOT IpHXoja ocTape mpeyseha 3a koje He mocroje moxary o Bennduam.*® Ha
OCHOBY H3JIO)KEHHMX TII0Ka3aTejba MOXE C€ 3aK/byyuTH Jia je TMepuoja pelecuje u
MaKpOEKOHOMCKE HecTaOuiIHOCTH npuBpene buX mpusenen kpajy. Cektop maiie U cpeime
MpHUBpE/e je HOCWIIAl €KOHOMCKHX aKTHBHOCTH buX, a ekcrmaH3uja Majlux W CpeImbuX
npexnyseha moce6Ho mona3u no0 u3paxkaja y Pemyonunm Cprckoj.

C0€eHOCT ApYHITBEHO-MOJUTHYKOT cuctemMa buX onpas3no ce u Ha yCHnocTaBibame
peryiaaTopHOT OKBUpa y obiactu pauyHoBojacTBa u peBuje. Ox 2004. roaune Ha MOAPYY)y
OoBe JpkaBe ce mnpumemyje OKBUPHU 3aKOH O padyyHOBOJACTBY U peBusuju (CnyxxOeHu
I'macauk buX 42/04). OBaj 3akoH je MHCTPYMEHT 3a XapMOHM3alUjy MpOIuUca U MpPaKCU y
00TacT padyHOBOJICTBA M PEBH3Hje HA MOJPYYjy CHTUTETA, JOK CBAaKH CHTUTET CBOJUM
3aKOHCKUM pelICHEeM 3aceOHO peryiuiie ypeheme COCTBEHOT pauyyHOBOJICTBEHOT CHUCTEMA.
OKBUpPHUM 3aKOHOM Cy yckiaheHu Bojaehu acmekTw pauyHOBOJICTBA W PEBHU3H|EC Y IHUIbY
YCIIOCTaBJbakha JeIMHCTBEHOT €KOHOMCKOT IIpocTopa Ha nmoapy4jy buX, mro obyxsara:

e [lpuMeHy pauyHOBOJACTBEHHMX M PEBU3UJCKUX CTaHaapiaa, rae ce y buX mnpumemyjy
MCOU/MPC u MCP, y ob6nuky koju uznaje IASB u IAASB yxipyuyjyhu cmepnuie 3a
UMIUIEMEHTALN]y ¥ TyMauema,

e [Ipumeny Etnuxor Konexca Mehynapoanor onbopa 3a ernuke cTaHmapae pauyHoBoha (
International Ethics Standards Board for Accountants — IESBA);

e [Ipumeny oxapendm 3a o00pa3oBHE KBanudUKaIMje, MPAKTUUYHO HCKYCTBO U OOYKY,

KOHTUHYUpaHY €IyKalujy U IpOIEeHY TEOpUJCKOI 3HaWka, Ha HA4YUH Uy QopMmu

PPBPC  — bBasa momataa O eKOHOMCKHM uHaukaropuma Pemybnuke Cpricke JIOCTYIIHO Ha:
http://www.irbrs.net/statistika/UporedniPrikaz.aspx?tab=3&lang=lat , mpucrymseno 26.10.2017. rox

3" @enepannun 3aBox 3a mporpammpame pasBoja Pemy6muke BuX (2016), AHammsa MocnoBaa MPHBPEIHHX
cybOjekata y @enepanuju buX 2015: 16

%8 Arenmmja 3a cratietuky buX (2016), bocHa 1 Xepierouna y 6pojkama 2016: 55-56, 10CTyIHO Ha:
http://www.bhas.ba/tematskibilteni/TB_BiH u_brojevima_ 2016 _BS.pdf, npucrymmbeno: 26.10.2017. roguse.
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Mehynapoanor onbopa 3a crangapiae oOpasoBama (International Education Standard
Board — IEASB);

o Ceprudukanujy Tj. mpolec CTUlakba NpodecHoHaTHUX IUIUioMa Koje o00e30ehyjy
npodecuoHaNiHa Tela W JIMIECHIHMPAme Tj. Tpoiec OOHOBE JJ03BOJIE 3a 00aBJharkbe
PadyHOBOJICTBEHE U PEBU3HM]JCKE aKTUBHOCTH 32 OApeheHH MepUo; 369

e OcnuBame Kommucuje 3a pauynoBojactBo u peBm3ujy buX. Kommcuja je Hamiexxkna 3a:
IpUMEHY Mel)yHapoJAHMX M HalMOHAJIHUX Mpomnuca u3 00jJacTH npodecuoHalHe €THUKE,
MPUMEHY CTaHaapnaa, nepuHucame KpUTepujyMa H JeAMHCTBEHOI Iporpama oOyka,
TeCTHpama, cepTH(UKaNMje W JIUICHIHNPama, Ka0 W 32 HAA30p HaJ OBHUM IPOIECOM,
pyKamke MoApIIKe MpodeCHOHATHIM OpraHu3aljama y peaju3aliju mporpamMa ooyka u
TeCTHpama, HAJA30p HaJl  AaKTHBHOCTUMA  CepTUUKOBAma W JIMICHIUPAmka
npodecroHanHux opranuzanuja. Ocum tora, Komucuja Texxu ycrocraBibamy 3ajeJHUUKOT
npodecnoHaATHOT Tena Ha noapy4djy buX, xoopmunupa, capalyje W MOJHOCH H3BEIITA]
Casery Munucrpa buX. "

OxBupHu 3akoH HHUje y (yHKUMjU YycKiIahuBawka HalMOHAHUX Ca EBPOICKUM
MPOINKCHMA, a TPAHCIIOHOBamwe 3axTeBa J{upexkruBa EY y pauyHOBOJCTBEHH CUCTEM €HTUTETA
MIOCTIKE C€ HE3aBUCHUM 3aKOHCKUM pemiewmuma PenyOnuke Cpricke u @buX. PenyOnuka
Cpncka u ®buX cy cBoje 3akoHCKe OkBUpe ycnocTaBuie 1998. rogune, y3 uecte u3MeHe U

JIOTIyHE.

4.2.3.1. AKTyeJIHA pauyHOBO/JACTBeHA peryJjaTuBa Penyouauke ®denepanuje bocue n
Xepueropute

Y ®buX, 3akoH 0 paduyHOBOJACTBY M peBHU3MjU je ycBojeH 1995. rommue, a mpBe
3HaYajHHje HW3MEHe Jnecuiie cy ce 1999. rommne. 3akoH je pEryyimcao MIUPOK CIEKTap
pauyHOBOJICTBEHUX IHTamlka, WLITO je YK/bY4UMBajJo 00aBe3y MpuipemMe (UHAHCHJCKUX
m3BemTaja y ckinany ca MCOU/MPC u JlupektuBama EVY. Ca jenne crpane, 3aKOHCKUM
oJpendbamMa HaMETHYTa je 00aBe3a HEMOCpeIHEe MPpUMEHe HalmoHaATHUX cTtangapaa ®buX, a c

apyre, yckiaaheHOCT (MHAHCHJCKUX H3BElITaja ca Mel)yHapoJHOM peryinatuBOM, ILITO j€

3% The World Bank CFRR (2004), Report on the Observance of Standards and codes (ROSC): Accounting and
Auditing Bosnia and Herzegovina, The World Bank CFRR: 5, noctrynHo
Ha:http://documents.worldbank.org/curated/en/, npucrymbeno: 27.10.2017.

3193akoH 0 pauyHOBOACTBY H peBusuju buX (Cyx6enn ['macuunk 42/04) wian 3.
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YKa3uBaJio Ha  KOJHU3H]Y, rmocrojajga  M3BECHA usmehy

jep ¢y
padyHOBOJICTBeHHX cTaHAapaa PbuX n MCoU."!

HETIOTy1aparmba

Baxxehu 3akon o pauyHoBoncTBY M peBu3uju je ycBojeH 2009. rogune (CiyxOeHe
HoBune 83/2009), a mweroBuM JIOHOMICHEM 3aKOHOJABAIl j€ HWMIIEMEHTHPAO Oapende
OxBupHor 3akoHa buX, kako Ou ce MOCTUTrao BWIIM HHUBO ycKiaheHocTn ca PemyOmukom

Cprickom. VY Tabenu 31. carjemane cy opende OBOT 3aKOHa y Be3W ca (DMHAHCH]CKUM

M3BEIITaBakeM cyOjekara Ha noapydjy ObuX.

Tabena 31. Ilpernien 3axTeBa pauyHOBOJACTBEHE perynaruse Penyonuke @buX no

Haj3Ha4YajHUJUM NHUTambUMa ypehewa puHaHCH]CKOT U3BeLITaBamba

Hanzop PauynoBoncteenu | O6aBes3a JlocTymHOCT jaBHOCTH
CTaHAapIu peBu3mje
Kotupajyhu Komucuja 3a MCoU Ja ®duHaHCH]CKO HH)OPMATHUKE
EHTUTETH BPEIHOCHE MaTnpe arenuyje (PUA) — unrepHer
IMopecka ymnpasa CTpaHuIa
JIHeBHE HOBUHE Ha MOAPYYjY
buX
CapajeBcka Oep3a —MHTEpHET
CTpaHuIa
Hexorupajyhu ITopecka ynpasa MCOU unu OUA — uHTEepHET CTpaHUIa
€HTUTETU MC®U 3a MCIIT
Benuku MCO®U unu Jla
Cpenmu MC®U 3a MCIT | Jla
Maunu He
Banke ITopecka ynpasa MCoU Ha ®UA - UHTEpHET CTpaHHLA
Arennuja 3a JIHeBHEe HOBUHE HA MOAPYYjY
6ankapcTBo @buX buX
OcwurypaBajyhe u | Ilopecka ympasa MCoU Ha ®UA - WHTEpHET CTpaHHIIA
peocurypaBajyhe | AreHiuja 3a
KOMIIaHHje HaJ30p y
ocurypamy ®buX

H3zeop: 3arxon o pauynosoocmsy u pesusuju @buX (Cnyoscoene Hosune 83/2009), 3axon o 6ankama ®@buX
(Cnyacoene Hosune 27/17), 3axon o ocueyparwy ®@buX (Cnyocbene Hosune 23/2017), 3axkon o xomucuju 3a
epeonocue nanupe (Cnysicoene Hosune 39/98, 36/99 u 33/04), https.://www.ifrs.org/use-around-the-world/use-of-

ifrs-standards-by-jurisdiction/bosnia-and-herzegovina/#application

3akoHoMm ce mpomucyje HenocpenHa npumena MCOU/MPC 3a cyQjekte umjum ce
XapTjama oOJi BpPEJHOCTH Tpryjeé Ha OpPraHM30BAaHOM TPXKUULITY KamnuTana, OaHKe,
ocurypasajyhe xkomranuje, “HBECTUIIMOHE (DOHOBE, Ka0 U Apyre PUHAHCH]CKE HHCTUTYIIH]E.

MunuctapctBo @unancuja @buX je nossomuno npumeny MCOU 3a MCII 3a Benuka, mana

! The World Bank CFRR, (2004), Report on the Observance of Standards and codes (ROSC): Accounting and
Auditing Bosnia and Herzegovina, The World Bank CFRR: 4, , nocrynHo
Ha:http://documents.worldbank.org/curated/en/, mpuctyrmbeno: 27.10.2017.
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U cpemba npeayseha, unjuM ce xapTujama o] BpeIHOCTH He Tpryje Ha Oep3u, modes ox 2013.
roguue.”’” 3akon Hamelie 00aBesy HE3aBHCHE PEBH3Hje MOjeAMHAYHUX (PHHAHCH]CKIX
U3BEIlTaja BEIUKUX U CPEeImbUX npeayseha, kao 1 KOHCOJINIOBaHUX (PMHAHCH]JCKUX U3BEIITaja
BEJIMKHX U CPEIBUX NMPUBPEIHUX cy0jekaTa, TOK Maja mpemay3eha Mory CripoBOAMTH MPOIIEC
He3aBucHe peBusmje. CBa mpeayseha cy myxHa na moctaBe cBoje (PMHAHCH]CKE M3BEINTAjE, a
Kaja je To moryhe u u3BelITa] HE3aBUCHE peBU3Hje, oBnantheHoj HHCTUTYIMJU. Ha moapyuyjy
®buX, Bone ce nBa peructpa puHancujckux u3Bemraja y CapajeBy u Mocrapy.
Knacudukanuja mnpemgyszeha na mnoapydjy dbuX je 3acHoBana Ha JlupekTuBH
78/660/EE3, a npemay3eha ce pa3BpcraBajy Ha Maja, Cpe/ba U Bellnka. banke, ocurypasajyhe
KOMIIaHHje, WHBECTUIMOHM (OHMOBH, INTENHE M KPEIUTHE WHCTUTYIHjE H Jpyra
(¢uHaHCHjCcKa TIpeay3eha cy CBpCTaHM y KaTeropujy BeIukux. Y tadenu Op. 32. mpuka3aHu cy

KpUTEPHUJYMH 32 KJIacu(PUKalnjy IpUBPEAHNX CyOjeKara:

Tabena 32. Knacudukauuja npuBpenHux cydjekara npema KpurepujymMuMa AepUHUCAHUM

3aKOHOM O pauyHOBOJICTBY U peBu3uju ®buX

Mauta npenyseha Cpenma npenyseha Benuka npemyseha
(axo He mpenaze (axo He mpenase aABa O TPU (ako mpenase aBa oI TPH
JIBa OJ] TpH KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa)
KpHUTEpHjyMa)
[Ipoceyna nmoBrHA 1.000.0000 4.000.000 4.000.000
KM (eyp) (520.000) (2.080.000) (2.080.000)
YkynHa npuxo 2.000.000 8.000.000 8.000.000
kM/(eyp) (1.040.000) (4.160.000) (4.160.000)
[Ipoceuan Opoj 50 250 250
paHHKa

H3zeop: 3axon o pauynosoocmey u pesusuju @buX (Cnyscoene Hosune 83/2009)

Jakne, kputepujymu 3a kinacudukamnujy npeayseha y sakony ®buX nucy yckinahenu
ca aKkTyelHUM OkBUpoM EBporncke yHuje. OcuMm Tora, Kareropuja MHUKpO E€HTHTETa HUjE
npeasuheHa 3akoHoM. Takohe, cpenmu, BEMUKM W CYOJeKTH YHJUM C€ XapTHjama Ol
BPEIHOCTH Tpryje Ha Oep3u, 0e3 003upa Ha BeIWUYMHY, HMajy o00aBe3y MpHUIIpEME
MOJTYTOIUIIBUX (PUHAHCHJCKUX M3BEIITaja, MITO JOJATHO TPOIIKOBHO onrTepehyje mpuBpenHe
cy0jexre.

lNogumme gpuHaHcujcke u3BenTaje unHe: bunanc crama - M3BemTaj o puHaHCH]CKOM
MOJIOXKajy Ha Kpajy nepuoia, bunanc ycnexa — M3Bemraj 0 yKymmHOM pe3yiTaTy 3a MEepHo,

W3Bemita) 0 TOTOBUHCKUM TOKOBMMa — M3Bemtaj o TokoBMMa rotroBuHe, l3Bemraj o

%2 The World Bank (2015) Financial Sector Assessment Program Bosnia and Herzegovina Accounting and

Auditing Technical Note, The World Bank
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IpoMeHaMa Ha kanurtany, benemike y3 ¢unancujcke usBemraje. [Ipunpema duHaHCHjCKHX
M3BEIITaja je M0jeHOCTaBJbeHA 3a Maja mpeay3eha Koja CBOje MOCIOBAkE MPE3CHTY]Y KPO3
bunanc crama u bunanc ycnexa. [lopen HaBeneHux, cyOjeKTH NpuUIpeMajy U IMPE3EHTY]Y
M3BEINTA] y CKiIany ca 3axTeBuma denepaHor 3aBojia 3a CTATUCTHKY.

[IpaBHa nmuma mumajy o06aBe3y MpHIIpeMe TOAWIIBET W3BEIITaja O IMOCIOBABY KOjU
caapxu jom u mHboOpMaIMje 0 3Ha4ajHUM jAorahajuMa HACTaIuM Yy MEPUOAY O] 3aBpIIETKa
MOCJIOBHE TOAMHE JI0 JaTyma mnpenaje (UHAHCHJCKUX H3BelITaja, nHpopManuje o Oymayhem
pa3Bojy U O aKTHMBHOCTHMA Y BE3HM Ca MCTpaXKMBambEM U pa3BojeM, MH(popmanuje 0 OTKymy
akuMja u yzaena, wHboOpMaIMje O IMOCIOBHUM CErMEHTHMa, KOopuImheHUM (PUHAHCH]CKUM
WHCTPYMEHTHMA, [IMJbEBE M TIOJIMTUKE MPABHOT JIMIA y BE3W Ca PU3UIMMA M 3alITUTOM O]
pusuka u cia. Ocum, Tora, BEJMKAa MpaBHA JUIA U CyOjeKTH O] jJaBHOT WHTEpeca Mopajy
YIIO3HATH jJaBHOCT Ca MPUMEHEHUM TPaBUIMMa KOPIIOPATUBHOT yIpaBibamka. Koa craTycHux
00JIMKa TMOBE3WBama IMOCTOJU 00aBe3a M3pajie KOHCOJIHMIOBAHUX (PMHAHCHJCKHX H3BEIITaja
npema mnpaBuinMa U npouenypama onpehenum MCOU/MPC. 3a cappxkaj nundopmanuja y
(MHAHCHJCKUM H3BEILTajuMa OJIrOBOPHO je oBjamiheHo JuIe 3a 3acTylame IPaBHOT JIMIA
VIIUCAHO y CYICKU perucrap. OUHAHCHjCKH W3BEIITAjH, Y IITAMIIAHOM WM €JIEKTPOHCKOM
00JIMKY, MOPajy OMTH TOTIHCAaHU M OBEPEHHU O] CTpaHe CepTU(HUKOBAHOT pauyHOBOle.

PeBusmja mpezacraBjba MOCTYyHakK IpoBepe M OLeHE (UHAHCHJCKMX H3BEINTaja,
MoJIaTaKa M METOJ1a MPUMEHEHHUX Y IPUTIPEMHU UCTHX, KaKo OU ce a0 He3aBHCHO M CTPYYHO
MHUIILJBEHE O UICTHHUTOCTH M 00JEKTUBHOCTH MIPUKa3aHOT (PMHAHCH]JCKOT TMOJIOXKAaja, pe3yJiTara
MIOCJIOBaka U HOBUAHUX TOKOBA, a y ckiany ca MCOU/MPC okBupoM U IpyruM nponucuma.
3aKOHCKO pellehe He IpeBula peBU31]jy U3BEIITaja O MOCIOBABY.

[Ipema 3akoHy O pauyyHOBOJCTBY U PEBU3MUJU, CBU IPUBPEIHH CY0JeKTU Cy AYKHH Ja
cBOje (MHAHCHjCKEe U3BeLITaje ca nH(popMalMjamMa O akTUBHOCTHMA, IMJbEBUMa, IIPOTHO3aMa
u pusunuma, gocrase ®UA-u Tj. HaUISKHOM pErucTpy 3a (puHAHCH]CKE U3BEIITAje 0 Kpaja
bebpyapa, OJHOCHO, y CIy4ajy NpHUIpeMe KOHCOJIUAOBAHMX (PUHAHCH]JCKUX HM3BEIITaja 0
Kpaja ampuia. V3BemiTta) He3aBUCHE peBHU3Hje, Mpeay3eha mocTtaBibajy A0 Kpaja Tekyhe
roJIiHe 3a MNpeTXoAHY roiauHy. OBako Je(UHHCAHU POKOBU 3a JOCTaBY (DPUHAHCHJCKHUX
M3BEIITaja OTEKaBajy KOHTPOJIY JA0CTaBe (PMHAHCHJCKUX M3BEINTAja, a y ClIy4ajy morpede 3a
Moau(UKaujoM (UHAHCUJCKUX H3BEIlTaja, MOTPEOHO je MOHOBO JOCTAaBUTH CET PErHCTpY,
mTo noBehaBa TPOIIKOBE MU3BEIITaBamka. EHTUTETH YMjUM ce XapTHjaMa O]l BpeIHOCTH TPTryje

Ha OPraHM30BaHUM TPXKUIITUMA KanuTaja, AY)KHHM Cy Ja CBOje (PMHAHCHJCKE H3BEILTaje
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YYHHE JIOCTYITHUM JaBHOCTH y HajMame€ jeJHOM THEBHOM JIUCTY KOJU C€ M3/aje Ha MOAPYYjy
Bux.’”

[Topecka ynpaBa ®buX je opnanrheHa 3a HaA30p HAJl PauyHOBOJICTBEHUM IOCIIOBUMA
U (QUHAHCHJCKMM W3BEIITaBalkbeM NpuBpeaHux cybjexkara. Hamsop oOyxBara oreHy
MOIITOBaka 3aKOHA O PAYyHOBOJICTBY U PEBU3UjH, KA0 U JPYTUX PEICBAHTHUX MPOIHUCA, IIPH
yemy ce He Bpmu KoHTposia npumene MCOU/MPC. Ocum Tora, Hag30p Hall (GUHAHCUJCKUM
U3BEIITaBalkbeM 00aBsbajy U Apyre MHCTUTyHHMje. Komucuja TpkuiuTa BpeIHOCHUX Hamupa
®buX mpomnucyje ycioBe (pUHAHCH]CKOT HM3BELITaBama 3a M3JaBaolle M BPLIM JACTUMUYHY
KOHTpOJIy OBOT' IIpolieca ,,IpUJIMKOM JaBHOT yIKca akiuja, OJHOCHO Kaja nohe 1o nosehama
WM CcMamema Opoja akiMja IpemMa HW3BEIITajy HE3aBHUCHOT peBu3opa.” AreHIumja 3a
O6ankapctBo ®buX obaBspa Hag30p HaA (UHAHCH]CKMM HM3BEIITaBamkeM OaHKa y CKIAay ca
MO3UTUBHUM Nponucuma. Areruuja je, TokoM 2012. u 2013. rogune, npatuiia yKJby4uBame
MC®U y dunaHcHjCKO M3BEIITaBamke OaHKa, IITO je MOJpa3ymMeBajo OAroBapajyhy oOyky
ocobma.’™* Arenmmja 3a mamsop y ocurypamy ®BuX BpmH KOHTPONY (GHHAHCHJCKHX
M3BEIITaja W W3BEINTaja HE3aBHCHE pEBH3Mje OCHUrypaBajyhux npymraBa y CKIagy ca
MO3UTHBHUM TIPOTIHCUMA.

ObuX Mopa HacTaBUTH ca HUCHyBEHmeM oOaBe3a mpeysernx u3 Crnopasyma o
crabunu3auuju 1 npuapyxusawy usmehy EV u menux apxasa wianuna c jense, u buX, c
npyre cTtpane, mTo u3Mel)y ocTtajor monpa3zymeBa yHampeheme cucrema (PUHAHCH]CKOT
M3BEIITABAa Y CKJIQAy Ca aKTYSIIHUM €BPOIICKMM IPAaBHUM TEKOBHHaMa. Y TOM KOHTEKCTY
HEOITXOJIHO j€ TpaHcIoHoBatu cieache oapenode :

e JepuHUCATH TIOJMOBE CYyOjeKTa OJ] jJaBHOI HHTEpeca, MAaTUYHOI JPYILITBA, 3aBUCHOT
JpYIITBA U rpyme npeayseha,

® yCKIIaauTH Kiacudukaiujy npuBpeanunx cyojexara ca JJupexruBom 2013/34/EVY,

e [pomnucaTu kKiacudukanujy rpyna npeayseha cxoano 3axresuma Jupextuse 2013/34/EY,

e yckiIaauTH nocrojehe onmre oapende o odbauMa 1 00MMy (PUHAHCHU]CKOT M3BEILTAaBAKbHA
ca IupextuBom 2013/34/EY,

® [I0jJeIHOCTAaBUTH OKBHP 3a (UHAHCHJCKO U3BELUTABAKE MHUKpPO, MAIUX U CPEeAmUX
npenyseha,

® YCKIIaUTH CaJpiKaj U3BelITaja o nmociaoamwy ca Jupexrusom 2013/34/EY,

373 3akou o TpxuUIITY BpjeaHocHHX mammpa PBuX (Cryx6ene Honue 85/08)

3™ The World Bank (2015) Financial Sector Assessment Program Bosnia and Herzegovina Accounting and
Auditing Technical Note, The World Bank
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e [IpPOINKCATH IPUIIPEMY U3BEIITaja O KOPIOPATUBHOM YIPaBJbaky y CKIaay ca J[upeKTuBoM
2013/34/EY u upextusom 2014/95/EV,

® YBECTH KOJIEKTHBHY OJIFTOBOPHOCT 32 (PMHAHCH]CKE U3BELITA]E;

e [mpomnucaTu 00aBe3Hy peBU3Mjy Ha HauuH Kako To npensubha Jupextusa 2013/34/EY.

Ocum TOra, y 1Huby TpaHCHApEHTHHUJeI M e¢uKacHUjer (UHAHCHJCKOT H3BEIITABABbA,
noTpebHO je:

e [IpOINHKCATH NPUIIPEMY HePUHAHCH]CKOT u3BelTaja cxoaHo Jupextusu 2014/95/EY,

® TPOMHCATH NPUIIPEMy H3BelITaja 0 TurahakbuMa Ap)KaBHUM OpraHuMma npema J{MpeKTHBH
2013/34/EY,

e ypemnutu oOJACT KOHcoMAanuje (PUHAHCHJCKUX H3BEIITaja M yciaoBe 3a u3y3ehe on
KOHCOJUAaIMje GUHAHCH]CKUX M3BEIITAja,

® YCKJIQJUTU POKOBE 3a 00jaBJbMBambe (UMHAHCHCKUX H3BEIlTaja 3a KoTHpajyhe eHTUTETE,
Kao ¥ POKOBE Yy KOjuMa UCTHU Tpebajy OUTH JOCTYITHH JaBHOCTH ca 3axTeBUMa JIMpEKTHBE
2013/50/EY,

® YCIOCTAaBUTH AJCKBATaH CHUCTEM HaA30pa KOju Ou oOyxBatao M OIEHY JOCICTHOCTH Y
npumert MCOU/MPC okBupa y puHaHCH]CKOM H3BEIITaBalky PUBPEAHUX CyOjeKaTa.

Hapenene m3mene mocrojeher 3akoHCKOT pemiema Tpedano Ou ma gonpuHecy 00Jb0j]

npoueHu nepdopmancu mpenyseha, unMe Ou ce CMambHUO PU3MK IOCIOBamba U OCUTYpaso

JIOHOIIEHE KBAIUTETHUJUX IOCIOBHUX OJJIyKa KaKO 3a MHBECTUTOpPE, TaKO U 3a OCTaie

kopucHuke. [Ipu Tom, 3akoHO1aBaIl Tpeba UMaTH y BULy 1 B3MeHe Koje je PemyOnmka Cpricka

YUMHUJIA JOHOIIEHEM HOBOT 3aKOHA O PauyHOBOJCTBY U peBu3uju u3 2015. ronune, kako 6u

CE OCHUT'ypaJIO IOCTOjJabe JEAMHCTBEHOT NTOCIOBHOT IIPOCTOPa Ha noapy4jy buX.

4.2.3.2. AKTye/1HA pauyHOBO/JCTBeHa peryjaTuBsa PemyO/iuke Cprcke

Penmy6oiiuka Cpricka je 3amouena pedopme padyyHOBOJCTBEHOT cuctema 1999. roaune,
JIOHOIIEHEM 3aKOHA O payyHOBOJICTBY KOJUM je mponucaHa HenocpeaHa npumeHa MPC 3a
cBe npuBpeaHe cyojekte. HoBu 3akoH 0 pauyHOBOACTBY M peBu3uju je ycBojeH 2005. roaune,
a OBUM aKTOM ]€ PEryjucaHO IIHUpe MOJApydYje JAe0OBama PadyHOBOJCTBEHE mpodecHje.
Onpende o 3akona cy Ouie yckiahene ca Oxpupaum 3akoHoMm buX u3 2004. ronune, ynme
Cy CTBOpPEHE WPETIOCTaBKE 3a XapMOHM3AlMjy pPAadyyHOBOJCTBEHE peryinatuBe Mmehy
eHTuteTuMa. HapenHe 3HauajHuje HM3MEHE Yycleauie cy 3aKOHOM O pPadyyHOBOJCTBY U
peBusuju u3 2009. ronuHe ¢ nusbeM yckiahuBamwa HopMaTUBHOT okBUpa Pemy6nuke Cprcke

Ca OHAAIIBbHUM CBPOIICKUM IIPOIIMCHUMA. HUctn I1Jb, 3aKOHOJaBaIl je HnMao KOJ JOHOIICHA
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aKTyeJqHOT 3akoHcKor peuiema 2015. roaune. CXoqHO OCHOBHMM 3aKOHCKUM OJpendama, y

HapeJHOoj Tabenu cy mnpukasaHe 00aBe3e eHTUTeTa Yy (PMHAHCHU]JCKOM U3BEILTaBamlby, PEBU3UJU

U jaBHOM 00jaBJbHBaky (PUHAHCHU]CKUX U3BEILITAja:

Tabena 33. Ilpernies 3axTeBa pauyHOBOJACTBEHE perynatuse Penyomuke Cprcke mo

Haj3Ha4YajHUJUM NHUTambUMa ypehewa puHaHCH]CKOT U3BeLITaBamba

Hanzop PauynoBoncTeenu |O6aBe3a JlocTymHOCT jaBHOCTH
CTaHAapIu peBU3Mje
Kotupajyhn Kommucuja 3a xaprtuje MCoU Ha AIIN® - uHTEpHET CTpaHHULA
EHTUTETH 0]l BpETHOCTH Bamainyuka bepsa - unrepHer
IMopecka ynpasa CTpaHuIa
Entuter
Hexorupajyhu ITopecka ynpasa MCOU unu AIIN® - uHTEpHET CTpaHHULIA
€HTUTETU MC®U 3a MCII
Benuku MC®U unu Ja
Cpenmu MC®U 3a MCIIT He
Mainu u Muxkpo He
Banke ITopecka ynpasa MCoU Ha AIIN® - uHTEpHET CTpaHHULIA
AreHuyja 3a banka - uHTEpHET CTpaHUIa
OankapcTBo Peny0inke JIHeBHEe HOBUHE HA MOAPYYjY
Cpricke buX
OcwurypaBajyhe u | Ilopecka ympasa MCoU Ha ATIH®- uHTEpHET CTpaHUIlA
peocurypaBajyhe | AreHija 3a
KOMITaHHje ocurypame Penyomnke
Cpricke

Hzeop: 3arxon o pauynosoocmey u pesusuju (Cnyowcoenu Inacnux Penybonuxe Cpncke 94/2015), 3axon o
bankama Penyonuxe Cpncke (Cnyowcoenu Inacnux Penyonuxe Cpncxe 3/2016), 3axon o opywmeuma 3a
ocueyparwe (Cnyocoenu [nacuux Penyonuxe Cpncxe 17/05...47/2017), 3axon o mpacuwmy xamuja 00
epeonocmu  (Cnyocoenu [nacnux Penybonuxe Cpncke 92/06...04/17), https://www.ifrs.org/use-around-the-

world/use-of-ifrs-standards-by-jurisdiction/bosnia-and-herzegovina/#application

Ha monpyujy Peny6muke Cpricke, nmpumemyjy ce u cienehu mpomucu u3 obiactu
pauyHoBojictBa U pesusuje: MCOU/MPC, MCOU 3a MCII, MCP, MPC 3a jaBHu cekTop,
Mehynapoanu cranfapau BpegHoBama, MehyHapoqHu cTaHgapu 3a npodecuoHanHe npakce
uHTepHe pesusuje, ISAB-oB KonuenTyannu okBup 3a ¢pUHAHCH]CKO H3BelITaBame, Konekc
eTuke 3a npodecronanHe padyyHoBohe, kao u mpareha ymyTrcTBa, o0aBemTeha U CMEPHUIIS
IASB-a u IFAC-a. Cy0jekTn uijuM ce XapThjama OJ BPEIHOCTH TPryje Ha Oep3u, APYyIITBA
KOja ce TpuIpemajy 3a ydenihe Ha OpPraHM30BaHOM TPXKHUINTY KamuTala, Kao W OCTalU
MIPUBPEIHU CYOjeKTH KOjU ce IpemMa 3aKoHYy cMaTpajy cy0jeKTUMa O] JABHOT MHTepeca JIy>KHU

cy na npumenyjy MCOU/MPC. Benuku, cpeliiy, Mall U MUKPO €HTUTETH CE ONPEIEIbY]Y

226



m3melyy MCOU 3a MCIT wn MCOU.>”” PeBusnja dpuHaHCHjcKHX M3BelITaja je 06aBe3Ha 3a
cy0jeKTe O]l JaBHOT MHTEpeca, BeJIMKa MpaBHA JIWIlA, KA0 U 3a MAaTHYHA IpaBHA JHIA KOja
npurnpeMajy KoHcoJuaoBaHe (uHaHcujcke u3BemTaje. Ocranu HpPUBPEIHH CYOjeKTH ce
T0OPOBOJHHO OTIPEIEIbY]Y 32 HE3aBUCHY PEBU3H]Y (PMHAHCH]CKUX U3BEIITAja.

[IpuBpennu cyOjeKTH Cy IyKHU Ja J0CTaBe (PMHAHCUJCKE H3BEIITaje, OJHOCHO,
TrOJMIIKbE M3BEUITaje O TMOCIOBalky AreHUUjU 3a I[OCpeAHHYKe, HH(pOpMaTHUUKe H
¢unancujcke yciyre (AIIN®). Arenuuja o0e30ehyje yBua y JocTaBibeHE (PUHAHCH]CKE
U3BEIITaje Ha 3BaHUYHO] MHTEPHET NMpe3eHTalHj1, ca HEOTPAaHUYEHUM MPUCTYIIOM 332 OCHOBHE
unpopmanuje. AIIMD ocuHoBHe uHpopManyje U3 PUHAHCH]CKUX U3BELITaja MPE3EHTYjE U Ha
EHTJIECKOM Je3HKY, YMMe je oMoryheHa mupa BUAJBHMBOCT UCTUX Kako Mehy momahum, Tako u
mel)y nHOCTpanuM KopucHuIIMA.

Pa3BpcraBame mnpuBpenHux cyOjekara BpIIM C€ HAa OCHOBY IpOCEYHOT Opoja
3aIlOCIIEHUX, YKYITHOT TOJUIIBET IPUX0a U MPOCeyHe BPEIHOCTH MMOBHE yTBpheHe Ha JaH
Oounancupamwa. [Ipema HOBOM 3aKOHYy O pauyHOBOJCTBY M pPEBU3MjU Ipeny3eha ce Mmory
pa3BpcTaTH y YETHUPU KaTeropHuje: MUKPO, Maja, Cpelma M Beluka mpexyseha, raoe ce y
MOCIIE/IbY TPYITY CBPCTaBajy M OaHKE, MUKPO KpPEeIUTHA JPYIITBA, IITETHO-KPEIUTHE 3apyre,
ocurypaBajyha apymTBa, JM3WHT [pYIITBA, APYINITBA 3a YIPaBJbalkbe WHBECTHIMOHUM
dhongoBuMa, 6ep3e u Ipyre GUHAHCHU]CKE OpraHU3aIIHje.

Tabena 34. Knacudukauuja npuBpeHux cydjekara npema KpurepujymMuMa JepUHUCAHUM

3aKOHOM O pauyHOBOJICTBY U peBu3uju Penybnuke Cpricke

Mukpo npenyseha Maua npenyseha | Cpenma npenyseha | Bemuka npemyseha
(axo He mperasze (axo He mperasze (axo He mperasze (ako mpenase aBa
JIBa O] TPH JIBa O] TPH JIBa O] TPH Ol TPH
KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa)

[Ipoceuna umoBuHa 250.000 1.000.0000 4.000.000 4.000.000
Kwm (eyp) (128.000) (520.000) (2.080.000) (2.080.000)
VKymHa MPUX0JT 500.000 2.000.000 8.000.000 8.000.000
Kwm (eyp) (256.000) (1.040.000) (4.160.000) (4.160.000)
[Ipoceuan Opoj 5 50 250 250
paHuKa

H3zeop: 3axon o pauynosoocmsy u pesuszuju (Cnyocoenu I nacuux Penyonuxe Cpncke 94/2015)

Jlakne, 3akoHOzaBall jeé yBEO KaTeropujy MHUKpo mpemy3eha, aim u majbe Hema
noTmyHe yckiaheHoctu ca 3axteBuMa Jlupektuse 2013/34/EY 'y xputepujymuma u
BpEIHOCTUMA KPHUTEPHjyMa 3a pa3BPCTaBambe.

Tpeba warmacutu, 1a je 3aap)KaHa

jenHooOpa3HOCT y HAYMHY pa3BpcTaBama mpenyseha Ha maine, cpenme W Belnuke uzMmehy

375 The World Bank (2015) Financial Sector Assessment Program Bosnia and Herzegovina Accounting and
Auditing Technical Note, The World Bank:4
373akoH 0 pauyHOBOACTBY U peBmsuju (Crnyx6enn nacuuk Peny6muke Cpricke 94/2015)
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EHTUTETa, IITO A€ y MNPWIOr XapMOHM3alMjU YycjoBa ()MHAHCUJCKOT H3BEIITaBamba Ha
noapy4yjy buX. Takohe, y umsby ajnekBaTHe KaTeropusaluje NIpUBPEIHUX cyOjekara
nedrHUCAH je TI0jaM CyOjeKTa O]l JABHOT MHTEpPECca, ajli Y TOME MOCTOje OJICTYIama y OJTHOCY
Ha Jlupextuy 2013/34/EV.

Ha mnonpyujy Peny6muke Cprcke, cer TroIullibUX (UHAHCHJCKUX M3BELITaja
caunmaBajy: bumanc crama - M3Bemraj o (MHAHCHJCKOM II0JI0OXKajy Ha Kpajy Mepuoja,
bunanc ycnexa — M3Bemraj 0 yKymHOM pe3ynTaTy 3a nepuoj, buimanc TokoBa TOTOBHUHE-
W3Bemita) o TokoBHMMa rotoBuHe, M3Bemraj o mpomeHama Ha kanutany v Hamomene y3
¢unaHcujcke u3BemTaje. [loTnyHu ceT puHAHCHJCKUX M3BEIITaja MPUIIPEMajy CBU €HTUTETH
O0CUM MUKpO Tpeny3eha, mpeny3eTHUKa KOJU BOJIE ABOJHO KEbUTOBOJCTBO, 32j€THUIIEC €TAXKHUX
BJIaCHUKA U yIpykewma rpahana. OBu cydjexTH npurpemajy bunanc crama u bunanc ycnexa.
Takohe, cBu eHTHTETH Cy y 00aBe3u Ja IMpUIpeMe U MmocedaH M3BEINTa] MpeMa 3aXTeBUMa
PemyGimukor 3aBosia 3a CTaTUCTHKY. 3a (PMHAHCH]JCKE M3BEILITaje OJIroBapa OBIANINECHO JIUIIE
3a 3acTymame YINHCAHO Yy CYACKH PETHcTap, Koje 3ajeJHO ca KBaTU(DUKOBAHUM JIHIIEM
MOTIHCY]j€ 3aBPILHU PayuyH.

[lopen rope HaBeneHuX (UHAHCUJCKUX M3BEIUTAaja, IpaBHA JIHMLA MPUIPEMAJY
TOJMINGA M3BEIITA] O IMOCIOBaky y KOME Cy IpEe3eHTOBaHe uHMoOpMalyje 0: 3Ha4ajHUM
norahajuma HacTaliuM y TIEPUOAY OJI 3aBpIIETKAa TOCIOBHE TOJMHE N0 JaTyma Ipenaje
(UMHAHCHUJCKOT W3BEIlTaja, OYEKUBAHOM pa3BOjy IPaBHOT JMIA, HUCTPaXHUBamy U PpasBojy,
uHpopmalyje O OTKyNy BJIACTMTHUX aKlMja U yJela, O IOCIOBHUM CErMEHTHMa, O
Kopuithewy (MHAHCUJCKUX MHCTPYMEHATa, LMJbEBE U IOJMTHUKE MPABHOT JIMIA, IPOLEHY
pusuka. Takohe, rogummy W3BENITa) O MOCTOBakYy KoTupajyher npemyseha mopa na caapxu
U U3BELITA) O MPUMEHEHUM [paBWIMMa KOPHOPATUBHOI yIpaBibamka. (OOBe3HULIU
cacTaBJbamba TOJUIIKET pauyHa Cy BEJIUKU €HTUTETH, CPEIbU €HTUTETH, CYOJeKTH OJ1 JaBHOT
uHTepeca u rpymne npeayseha. I'pyne npenyseha npurnpemajy KoHcoiauoBaHe (PUHAHCHJCKE
mBemrtaje y ckinany MCOU/MPC. OBakBo neduHHCAaHM 3aXT€BH O TMOjJeIUHAYHUM U
KOHCOJIMJIOBaHUM (PMHAHCHUJCKUM H3BELITajuMa, yckial)eHu cy ca 3axTeBUMa U3 3aKOHA O
pauyHOBOJICTBY U peBusnuju ObuX.

PeBusuja oOyxBaTa HCHUTHBamkE€ HCTUHUTOCTH U OO0JEKTUBHOCTU (PMHAHCHJCKUX
nH(popmalrja UCKa3aHUX Y (UHAHCHJCKUM H3BEIITajuMa U KOHCOJIMJIOBAaHUM (PUHAHCH]CKUM
u3Bemrajuma, npema MCOU/MPC oxBupy u ApyruM pelieBaHTHUM akTuma. PeBusnja
caJiprkaja U3BEIITaja O MOCIOBakYy HHje TMpeaBul)eHa 3aKOHOM.

[lojenuuavyne GuHAHCH]CKE M3BEINITAje, MPUBPEIHU CYOjeKTH Cy TYKHH J1a JOCTaBe

AIIN®-y no mnocnenmer paHa ¢debOpyapa, AOK je Kpaj ampuia poK 3a JOCTaBy
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KOHCOJIMJIOBaHUX (DMHAHCHUJCKUX M3BEIITaja. ['OAMIIKBY W3BEIITa] O MOCIOBaBY J0CTaBIbA]Y
ca M3BEIITajeM HEe3aBUCHE pPEeBU3Hje HajKkacHUje 10 Kpaja jyHa. Cy0jeKTH KOoju y4yecTByjy Ha
TPKUILUTY KaluTajia, JOCTaBJbaJy CBOJE I'OJUIIKE (PMHAHCH]CKE H3BEIlTaje W M3BEUITaje O
MOCJIOBamky, OJTHOCHO, KOHCOJIUIOBaHE (PMHAHCH]CKE M3BEIITAje U KOHCOJUIOBAHE U3BEIITA)E
o mocinoBaky Komucuju 3a xapTuje ol BpeaHOCTH U Oep3u y poky ox 60 maHa oa kpaja
nocioBHe roauHe. bep3a je myxHa ma ¢uHaHCHjcKe H3BemITaje 00jaBH, JOK 3aKOH HE
npenu3upa o0aBe3e EHTUTETAa y TMOrjeay o0jaBJbHBama M JOCTYIMHOCTH (PUHAHCH]JCKUX
u3BernTaja.’ |

Hanzop nag nocnoBuMa pauynoBoacTBa o6aBsba [lopecka ympasa Penybnuke Cprcke.
Henokpyr Ilopecke ympaBe y oBoj oOnacTu 00yxBaTra MpOBEpPY TAUYHOCTHU pa3BpCTaBamba
MPaBHUX JIMIIA, OPTaHU3aIlHje CHCTEMa PauyHOBOJICTBA M WHTEPHUX KOHTPOJIA, UCTIPAaBHOCTH
Bol)erma M YyBama MOCJIOBHUX KIbUTA, IPUMEHE KOHTHOT OKBHPA, MPHUIIPEME U MPE3CHTAIH]e
(uHaHCHJCKUX U3BELITAja, BUXOBE Npeaaje Peructpy, uzBpiiema o0aBe3e 3aKOHCKE PEBU3H]E
u cn.”’® Tlopecka ympaBa je NMPBEHCTBEHO 3aMHTEPECOBAHA IPUMEHY MPOIHCA KOJHMa Ce
ypehyje mopecku mocTyrmak, Te ce moceOHO He 0aBU KBATUTETOM (PMHAHCHU]JCKOT M3BEIITABAKHA
3a nocioBHe cBpxe. Kommucuja 3a XapTje o BpEAHOCTH BpIIU Iperiies; pUHAHCH]CKUX
U3BEIlTaja YYECHHKA TPXKMILITA KanmuTajia y oJpeheHum ciyuyajeBUMa, IPBEHCTBEHO, Kaja
nohe 1o mpoMeHe y BpeIHOCTH KanuTaia. Arennuja 3a 6ankapctBo PenyOnuke Cpricke Bpiin
HaJ30p HaJ (UHAHCHJCKUM H3BEIITaBakbeM (PUHAHCHU]JCKOT CEKTOpa, y 00JIacTH HpHUMEHE
3akoHa O PavyyHOBOJICTBY M PEBU3H]H, 3akoHa o Oankama (CnyxOenu ['nmacHuk PemyOnmke
Cpncke 3/2016) u ocranmuM MO3UTHBHMM IHponucuma. AreHuuja Ou Tpebana BpPLIUTH
KoHTpoay npumeHe MCOU y ¢unaHCHjcKOM H3BelITaBalky O0aHaka M APYrUX MHCTUTYLH]a
0aHKapCKOT CEKTopa, ald je y TOME OrpaHM4yaBa HeaJeKBaTaH KBAaJUTET KaJpoBa 3a
00aBJpab€ OBAKBOT Haa30pa. Y CEKTOPY OCHUTypama, AreHiuja 3a ocurypame Pemybmuke
Cpricke mpatv TpUMEHY OCHOBHOT 3aKOHA KOJUM ce ypelyje padyyHOBOJCTBO, 3aKOHa O
npymtBuMma 3a ocurypame (Cnyxbenu I'macuuk PenyOmuxe Cpncke 17/05...47/2017) un
OCTAIMX aKara, aJld Cy JOMETH OBE HWHCTUTYIMje OTrPaHWYCHH YCiel HealeKBaTHUX

KOMITETEHIIHja KapoBa OCEOHO y TPHUMEHH MeljyHapoIHuX cTaHgapaa’

377 3aKoH 0 M3MeHaMa ¥ JOMyHaMa 3aKoHa O TPKMINTY XapTHja ox BpjemHoctH (CiykGeru [TacHUK
Peny6nuke Cprcke 30/2012)

378 3akoH 0 pauyHOBOACTBY U peBu3uju (CayxGenu ['macuuk Pemy6uke Cpricke 94/2015)

37 The World Bank (2015) Financial Sector Assessment Program Bosnia and Herzegovina Accounting and
Auditing Technical Note, The World Bank, nocrymnxo Ha:
http://documents.worldbank.org/curated/en/600431468189567877/pdf/98306-WP-P150589-PUBLIC-
Box393168B.pdf, npucrymseno gana 27.10.2017.
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Haxne, mnocrojehu HOpMaTUBHM OKBUP (UHAHCHJCKOT M3BELITaBamba HHUJE Y

HNOTIYHOCTH ycKiaheH ca €BpOICKUM mponucuma. [lajsu pa3Boj JieruciaTubBe U3 0OJIaCTH

(MHaHCHjCKOT W3BelTaBama Ha noApydjy PemyOmmke Cpricke moapasymeBao Ou yBoheme

oapenou Jupextuse 2013/34/EY, mro oOyxBara:

nepuHUCcame 10JMOBAa MATUYHOT JAPYILITBA, 3aBUCHOT JPYIITBA U Ipyle npenyseha,
yckinahuBamwe KpuTepujyma 3a Kiacupukaiujy MHAUBUAYATHUX IPUBPEIHUX Cy0jeKTa,
oapehuBame Kputeprjyma 3a kinacudukanujy rpyme npeayseha,

ycknahuBame moctojehux ommTux oapendu o obumy u obmuuuma (UHAHCHJCKUX
W3BEIITAja,

cUMIUIM(UKAIM]y 3axTeBa (PUHAHCHU]JCKOT U3BEIITaBama 3a MHUKPO, Malle U Cpelmhe
EHTHUTETE,

KOJICKTUBHY OJTIOBOPHOCT YIPAaBHOT, HAJ30pHOI WJIM aJMUHUCTPAaTUBHOI oja00pa 3a
(uHaHCH]CKE U3BEILTAjE,

JIEeTaJbHO MPOTMCHUBAKHE KOHCOMUIAIM]E U YCIIOBa 3a n3y3ehe o1 KOHconmmaanuje 3a rpyme
npexnyseha,

yckinahuBamwe 3axTeBa M3 00JacTH peBU3Mje (PUMHAHCHJCKMX H3BEIlTaja, M3BEIITaja O
MOCJIOBaky U JI0CTaBe HE(DMHHACHJCKOT M3BEILTaja IpeMa rope MOMEHYTO] TUPEKTHBHU U
Hupextusu 2014/95/EV;

ycknahuBame caapikaja HM3BEIITaja O IIOCJIOBakby W H3BEIITaja O KOPIOPATHBHOM
ynpassbawy ca Jupextusom 2013/34/EY u Jupexrusom 2014/95/EY,

IIPOIKCUBake 00aBe3e MpUIPEeMe U3BEIITaja 0 Iu1ahakbUMa Jp>KaBHUM OpraHuMa.

Takobhe, pagu ycknahuBama ca ocTajgoM peryaaTUBOM U3 OBE 00J1aCTH, MOTPEOHO je:
npornucatyd o0aBe3y y4yecHHKa TP)KULITA KanuTajia Aa o0jaBe M y4MHE JIOCTYIHUM CBOj€
¢unancujcke n3pewmraje npema Jupexrtusu 2013/50/EY,

OCUT'ypaTH JIOCTYHHOCT HH(popmalnmja caipXaHuX Yy (QUHAHCHJCKMM H3BELITajuMa
E€HTUTETa YYECHUKA TPXKHINTA KamuTajla, IIMPOj JaBHOCTH y mepuony onx 10 romune y
cknany ca QupextuBom 2013/50/EY,

npomnucatyd obaBe3y npurnpeme HeduHaHCHJCKOT M3BemTaja cxoaHo Jupextusu 2014/95
EY;

ocurypaTt epukacaH CHCTEM HaJA30pa HaJ MpolecoM (PUHAHCHJCKOT M3BEIITaBamba, LITO
6u nonpuneno aaekBaTHoj npumenn MCOU/MPC oksupa.

Ha ocHOBY M31105K€HOT, MOXKE C€ 3aKJbYYHTH Jia MOCTOJU BUCOK HOBO KOHBEPIEHIIH]E

n3mely HopmatuBHuX okBupa PemyOmmke Cpricke m @buX. 3akoHCKa perynaruBa €eHTUTETa
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je yckiaheHa mo mMTamy KpuTepujyma 3a kiacudukanujy mnpemyseha, mpomumcaHor ceta
(hMHAHCH]CKUX HM3BEINTAaja, caapkaja uHpOpMaIHja Y TOIUIIBEM H3BEIITAJy O MOCIOBaBkY,
3axTeBa 3a KOHCONMJALM]y (UHAHCHJCKMX U3BEIITaja, Ka0 M IO MUTalky pOKOBa 3a
o0jaBjpuBame UCTUX. Y Oyayhem mnepuopy, ycarjaniaBamke HAIMOHAJIHUX peEryliaThBa ca
EBPOIICKUM TIPOTIHCUMA, TIOCPEIHO OM BOIWIO Ka TpeBasHiakemy nocrojehux pasnmka y
MPONMCHMa €HTUTETa, YNMe OM ce CTBOPHO MOBOJFHHJH MPHUBPEIHN aMOWJEHT 3a IMOCIOBAHE

nomahux nmpenyseha, anu 1 3a NpUBIaYeHE CTPAHUX UHBECTUTOPA.

4.2.3.3. lIpumena npogecnonanHe peryjatuse Ha noapy4jy Peny6auke boche u
Xepueropute

OxBHpHU 3aKOH O PauyHOBOJCTBY M peBH3Uju bocHe u XepueroBuHe, Mpomnucyje
MPC, MC®U, u cBa mnpareha ynyrcrBa, oOjammewma u cmepHuue [ASB-a, kao
PauyHOBOJICTBEHE CTaHJapJe KOju ce mpuMenyjy Ha noapy4jy buX. EHtureTn akryenHum
3aKOHMMa M3 00JIACTH PavyyHOBOJICTBA U PeBU3Hje M03BoJbaBajy mpumeHy MCOU 3a MCII 3a
npuBpenHe cy0jekre koju Hemajy jaBHU uHTepec. MCDOU 3a MCII 3axTeBajy mMamu 0poj
obenonamuBama y onaHocy Ha nyHe MC®OU, na y3eBmm y o03up mnocrojehu HuBO
KOMIIETEHTHOCTH TPUIIATHAKA PauyHOBOJICTBEHE M PeBU30PCKe mpodecuje Ha moApy4djy buX,
MPUMEHAa OBOT' CeTa CTaHAapJa MOXe Ja JONpUHECe KBATUTETHH]EeM (HUHAHCHU]CKOM
W3BEIITABAMY.

[Ipema ucrtpaxuBawy CBercke OaHKE CIPOBEICHOM TOKOM OKTOOpa M HOBemMOpa
2014. romune, pexo 50% mpenyszeha u3z PemyOnuke Cpricke je mpumnpemano (UHAHCH]CKE
m3BemTaje nmpema MC®U 3a MCII, mto yka3yje Ha yCHenrHy MMIUIEMEHTAIH]y OBOT CeTa
CTaHAapja y HaBeaeHoOM eHTuTeTy. HacympoT tome,, Huzak HuBO nmpumene MC® 3a MCII
KapakTepuine (BHHAHCHCKO M3BemTaBame oBor cekropa y ®buX.”*" ocrymmocr mpesona
MehyHapoaHe npodecroHaiHe peryiaTuBe je OKOJIHOCT KOja MOXKe OMTH o]l ompenesbyjyher
3Hayaja 3a MPAaKTUYHY MPUMEHY HCTE, LITO je JOII BHILE MCHOTEUUPAHO Yy MYITHETHHUYKO]
buX, rne ersuctupajy Tpu ciayx0eHa jesuka. Komucuja 3a paayHoBo1cTBO U peBu3Hjy buX je
HaJIeKHA 3a IPEeBOJ U 00jaBy cranmapaa, anu je ox 2006. rogune, To oBiIaniheme MpeHena
Ha mpodecHonaHe opranusanuje entuTera.”” O MPEHOMIEHa HHIePeHIMja, a 10 JaHac,
npeBoa MehyHaponHe npodecuoHanHe peryiaThBe je BUIIE IyTa peBUAMpaH, aiu  0e3

KOHTUHYUTETA, IITO je y MOJeJUHUM IEepUoJuMa JIOBOAWUIIO Yy MUTAHkE BaJIMAHOCT Baxehe

3% Edwards M., Munoz S. (2015), Bosnia and Herzegovina Financial Sector Assessment Program Bosnia and
Herzegovina Accounting and Auditing Program, World Bank , IMF: 4, noctymHo Ha:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2015/cr15164.pdf, npucrymseno: 02.11.2017

¥ Omwmyka 6poj:2-11/06 ox 10.03.2006. romuse (Cnyx6enn Imacuuk Bocre 1 Xepuerosuse 6poj 81/06)
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Bep3uje mpeBona. [locnenwy Bepsujy npesoga MCDOU, MPC, KonnenrtyaiHor okBupa 3a
(hMHAHCH]CKO M3BEIITaBamka, Kao0 U MOBE3aHUX TyMauewa, mparehux ymyTcTBa, 00jalimbemnha U
cmepaunia CaBe3 pauyHoBoha, peBuzopa u (uHancujckux pamauka Denepamuje bocHe u
Xepueropune CPP®-ObuX je o6jaBuo 2017. roaune, a npema uszBopHoj emunuju IFRS
dormamuje — Blue Book (2016).%*? Takole, Toxom 2017. 0GjaBibeHE Cy IPEBOIU U TOHECCHA
je omnyka o npuMmenu HoBux MCOU 9, MCOU 15 u MCOU 16, y ckiany ca nmponucaHum
JaTyMHMa CTyIama Ha cHary.” CPP®-®buX je oGjaBro u mociensy Bep3ujy MCOU 3a
MCII u3 2015. rogune ca u3MeHaMa U JIoIlyHaMa Koje cTymnajy Ha cHary oxa 2017. roguue.***
Moxe ce 3akbydyuTd na cy TpeHytHo y ®PbuX, moctymHe axypHe Bep3uje MpeBoja
peneBaHTHE MeljyHapogHe mnpodecnoHamHe peryiaathBe. bIaroBpeMeHOCT Yy TIpeBOaY,
00jaBJpMBaBy U yCBajalby pEIICBaHTHE PETyliaTUBE, je mocTuruyra Gopmupamem Omdopa 3a
MehyHapoaHy U JIoKanHy capanmy U Oxdopa 3a mpodecruoHane crangapae, Tokom 2017.
rogune. On60p 3a MehyHapoIHY W JIOKAJIHY capaliby, udMel)y ocranor, nmpatu MelhyHapoaHe
MPOMKICE W3 PAuYyHOBOJCTBEHE U PEBH3HJCKE TpodecHje, Mpeayiaxe MU3MEHE HaIMOHATHE
peryinatuBe y CKJIaay ca aKTyelTHOM Mel)yHapoIHOM peryslaTHBOM U IIPHIIpEMa 3aXTEBE 3a
npeBoheme 1 00jaBibuBame paznnunTux uzgama IFAC-a, [IFRS-a, kao u nybnukanuja qpyrux
peleBaHTHHX Tera.”r> Ombop 3a mpod)eCHOHANHE CTAHIAPAC IPATH H3MEHE U IOIYHE Y
MCOU/MPC okuspa, MCP u MPCJC u npyre npodecuonanue perynatuse IFAC-a, [ASB-a
1 OCTAJIMX HAJUICKHHUX Tesia. Y OKBUPY OBOT oj0opa nenyje u Oadop 3a CTpydHy KOPEKTYPY
KOoju ce 0aBM IMPEBOIMMA, JIEKTYPOM M CTPYYHOM KOPEKTYpOM CBHX HM3MEHAa W JIOIyHa
peneBanTHe MehyHapomne mpodecmonanmne perymatuBe. HoBoM  opraHM3anmoHOM
crpykrypom CaBe3a, CTBOPEHH Cy YCIOBH Ja rope noMeHyTH On0opu, KOHTHHYHPaHUM
JIeTIOBabeM pajJie Ha pa3BUjalby M HUMIUIEMEHTAIMjH PETryIaTOPHOT OKBHpAa 3a IMPHMEHY
MelyHapoJHUX pauyyHOBOJCTBEHUX U PEBU3MJCKUX CTaHAapAa, ¢ ujbeM yHanpehema de jure,
amu u de facto xapmonu3anuje GUHAHCHJCKOT U3BEIITABAbA.

Cage3 pauynoBoha u peuzopa Penybmuke Cprcke (CPPPC) je mocneamy Bep3ujy
Konuenryannor okBupa 3a ¢unancujcko uspemraBawe, MPC, MC®U, IFRIC tymauema,
SIC-oBux Tymauema o0jaBuo 2017. rogmHe, ca TOYETKOM NIPUMEHE 3a MPHUIIPEMY
(¢uHaHCHJCKUX M3BELITaja KOju ce cacTaBibajy Ha naH 31.12.2018. ronuue. IlpeBomu cy

00jaBspeHN y ckinaay ca CropasyMmoM o o6e30ehnBamy mojaraka 3a ycBajame U 00jaBJbHBAHE

20 mmyKa 6poj: 0-1/2-2017 ox 13.01.2017. ox roause gocTymHO Ha: http://www.srr-
fbih.org/File/Download?idFi=260, npuctynmeno mana 02.11.2017.

O mryka 6poj: O-1/7-2017 ox 24.05.2017. nocrymro Ha http://www.srr-fbih.org/File/Download?idFi=713,
npuctymsero: 02.11.2017.

384 nmoctymHo Ha http://www.srr-fbih.org/File/Download?idFi=133, npuctymbseno: 02.11.2017.

3 85z[OCTyrIHo Ha :http://www.srr-fbih.org/, mpucrymbeno:02.11.2017.
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MCOU/MPC, MCDU 3a MCII 6p.1658 BA-AAPC-2017, 3akspyuenor usmelhy CPPPC u
IFRS donnanmje.”™ Oum rucy oGyxsahenn npesoau u npuMena gopux MCOHU 9 1 MCOU
15 xoju crynajy Ha cHary ox 01.01.2018. romune. Takolhe, oGjaBibeHa Bep3uja mpeBojia
MC®U 3a MCII je uz 2009. rogumHe, U HE YKJby4dyje HAjHOBHUjJE HU3MEHE H JOITyHE.
Pemmybiuka Cpricka KacHHM ca yKJbYYMBaHmEM HOBHUX, M3MEHaMa TocTtojehux m mpumeHom y
OHOCY TpenBuleHW aaTyM CTymama Ha cHary. HoBuM 3akOHOM O padyHOBOJACTBY W
peBusuju je mpomnucaHa obase3a capaname CPPPC ca pecopHMM MHHHCTapCTBOM Y OBO]j
obsactu, mTo je Tpedbano ouTu ypeheHo nmoceOHUM mpaBUWIIHUKOM. [{o maHac, oBaj mpaBUITHUK
HUJ€ JTOHECEH.

Behum anraxoBameM 3aKOHOJABIIA H TPEACTAaBHUKA PAYyHOBOJICTBEHE Mpodecuje Ha
KOHTUHYUpaHoM npahewmy U HHTErpucamy MnpomeHa MelhyHapoaHe mnpodecroHanHe
peryinatuBe y HallMOHAJTHE OKBUPE, CTBOPWIIM OM C€ YCIIOBHU 3a OJaroBpeMeHO aKypHparbe

IIpeBoJia y CKJIaay ca IpoMeHama Koje yBoJie MelyyHapo HE peryjJaTopHe HHCTUTYILIH]E.

4.2.3.4. PauyHoBoacTBeHa npodecuja u npodecnoHaIHe OPraHu3anuje Ha NOAPYyjy
Peny0iuke bocHe u Xepuerosusne

[lopen HaBeneHor aHraxmasa y obsactu ypehema npodecroHanHe peryiaTUBE U
xapMoHm3aije ucte ca Mehynapomgaum mpommcuma, CPPO-ObuX wu CPPPC, xao
HalMOHaNIHE Npo(eCHOHANIHE OpraHu3allje CBOje JENOBaKkE yCMEepaBajy Ha pealu3alujy
npodecroHaTHUX 00yKa, OpPraHW30Bame IPOBEpE 3HAMka W BEUITHHA YIAHOBA, a pajd
cTHIama cepTHu(dUKaTta W JIMIEHIHW Yy CKJIAAy ca TO3UTUBHUM mporucuma. [loBesanm ca
HaBE/JICHUM aKTHBHOCTHMA CYy W HANopu MpoQdeCHOHAHNX OpraHu3alyja y yCIOCTaBJbamkhy
KOHIIETITa KOHTHHYHPAHOT MpO(ECHOHAIHOT pa3Boja 3a NPUNAJHUKE CTPYKe, YMME Ce
JOTIPUHOCH jayamky KOMIETEHIIMja M KpeauOmnurera npodecuje Ha MOJAPYYjy EHTUTETA.
[Ipodecnonanne opranuzanuje cy oa 2010. roqune nmynonpasau wianoBu IFAC-a u akTuBHO
pajzie Ha YCIIOCTaBJbahy M OJIp’KaBamy Be3a ca APYruM Mpo(ecHOHATHAM TeIUMa y 3eMJBH U
y MHOCTPAHCTBY, Kao W Ha yHampehemy mehycoOHe capamme u capaame ca Komucujom 3a
padyyHOBOJACTBO W peBm3Wjy buX, pamm 3ajeqHUUKOrT JenoBama Ha yHarpehemy
PauyHOBOJICTBEHE U PEBH30PCKE JICIATHOCTH, Y3 YKJbYyUHBame Mel)yHapoIHO MpH3HATe J00pe
MOCJIOBHE TIpakce y oBoj obOmactu. Y ToMm cmuciy, motpedHo je ucrahm ma je CPPPC
HQ/IJISKaH 3a IMPOIEC KOHTPOJIE BpIICHa MpOoPEeCHOHATHE IETATHOCTH CBOJUX UWIAHOBA Yy

CKJIaZy Ca aKTyeJIHUM pPadyyHOBOJCTBEHUM U peBU3OpCKuM mporucuma, MPC, MCOU,

30 mmyKa 6p0j:295/17 o1 04.10.2017. rouue TOCTYIHO: http:/www.srtrs.org/?strana=mrs, IPHCTYIUBEHO
03.11.2017. ronune.
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MC®U 3a MCII, MPCJC, MCP u npyrom ISAB-oBom u IFAC-oBoM mnpodecruoHasHoM
perynaTnBOM.387 Takohe, npunaganim CPPPC cy umanoBu CaBera 3a padyyHOBOJCTBO U
peBusnjy PenybOiuke Cpricke, akTUBHO Y4Y€CTBY]y HHHIMpamwy U npahewmy NpHUMEHE
PadyHOBOJICTBEHHX M PEBH30PCKHU CTaHIAp/a, KOHIUIUPAky MHUIIBCHA, HA[PTa U MPeiora
3aKOHA M JPYrUX Ipornuca U3 00JacTH PauyHOBOJACTBA M PEBU3HU]E, Pa3BOjy U CIpOBOhewmYy
CTpaTervje, CMEpHHIIa M aKIUOHOI IIJJaHa 3a YyHampehewme KBaiuTeTa (UHAHCH]CKOT
M3BEIITABAbA, PAYYHOBOICTBEHE H PEBH30PCKe pakce y PerryGmumu Cprckoj.”*®

Ha ocHOBy H3JI0)KE€HOT, MOXE C€ 3aKJby4yUTH Jla Cy HalHMOHAIHE MpodecrnoHanHe
opranuzamyje Ha moapy4jy buX, Hocumonu mporeca XapMoHM3aluje (HUHAHCHCKOT
n3BemTaBama. CBOJUM JleloBamkeM, Tpo(ecroHaiHe OpraHu3alrje YTUIy Ha YCIOCTaBIbamkhe
U TMpPUMEHY pEryJaTOpHOI OKBHpa, OJHOCHO, Ha KpeHpame OKpYXKema y KOMe [eiyje

PadyHOBO/JICTBEHA U PEBU30pCKa mpodecuja.

4.2.4. llocTojehu okBup puHaHCHjcKkor n3BemiTaBama y Penmyoaunu Lpuoj l'opu

Pemy6niuka Ipna I'opa je 1o 2006. roguHe er3uctupaia y OKBUPY JAPKABHE 3ajeTHUIIS
ca Penybnmukom CpOujoM. 3ajenHully je OJJIMKOBAO BUCOK CTENEH ayTOHOMHOCTH YJIaHMIIA,
na je Llpua ['opa u mpe cTunama HE3aBUCHOCTH, UMajia COTICTBEHA 3aKOHOJIABHA, CY/ICKA U
perynatopHa omiamhema y ypehemy mnpuBpeqHor amOujeHTa, (PUHAHCHU]CKOT CEKTOpa U
TPIKUIITA KalUTaja.

On 1997. ronune, y3 moapmky mehyHaponue 3ajemnnwuile, Llpua T'opa je akTuBHO
aHTa)XOBaHa Ha CIpoBohewy mporpama €KOHOMCKUX pedopMH y HHJbY TpaHc(opMmaimje
HallMOHAJTHE €KOHOMHjE€ Y MOJIEpHY TpKUIIHY TipuBpeny. [Ipomec pedopmu je ycmepeH Ha

MaKpOEKOHOMCKY CTa0WJIM3alld]y M TPXKUIITHO OPHJEHTHUCAHE CTPYKTYpPHE MPOMEHE Koje O

% pma Topa je

CBOje CTpaTelIKO OIpelesbemhe Ka Npucrynawy EBporickoj yHuju ¢opmanusosana 2007.

KOHAYHU MCXOJl UMaJjie y BUly MyHOIIPABHOT 4jiaHCTBa y EBporicky yHHjy.

rojguHe, mnotnucuBameM Cropazyma o cTa0uiau3anvju W NOpUApYyXKuBamy. CTymnamem
cnopa3yma Ha cHary 2010. roaune, oBa JpiKaBa je CTEKJIa CTaTyC KaHIWaTa, a Kao pe3yyrat
CIPOBEJIEHUX CTPYKTYpPHUX pedopMH Yy jaBHOM M (uHaHCHjcKOM cektopy 2012. roaune cy

OTBOpEHA IIpBa Mperopapayka MnoriaBiba.

¥ [IpaBuaHIK 0 KOHTpONHM KBaIHTETa pajga wianosa CPPPC pocTymHo Ha:
http://www.srrrs.org/?strana=komisija_ppkrr, mpuctyrbeno: 03.11.2017. ronune

#¥3aK0H 0 pauyHOBOACTBY U peu3nju Pemy6muke Cpricke (Cyx6enn macank Peny6muxe Cpricke 6p. 94/15)

3 Cpercka Banka (2005), Peny6muka Llpua Topa  Exonomcku memopandym — Aeenda 3a deunucarse nonumuke
pacma u xouxypenmnocmu, CBetcka banka: 3
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CHaXHU TIPUBPEIHU PACT, MOAPKAH IMPHIMBOM CTPAHHX TUPEKTHUX HHBECTHIIH]A,
OMO je KapaKTEepUCTHUYaH 32 LPHOTOPCKY ekoHoMH]y a0 2008. roguHe Kaja je cToma peaiHor
pacTa ApymTBeHO OpyTO MPOM3BOJA JOCTUTIIA HAJBUIIA HUBO 01 8,7%. Mehyrum, kao mana
OTBOpEHA TPKUIIHA MpUBpena y Hactajawy, LlpHa ['opa ce Beh HapeaHne ronune cyouunnia ca
nocueauamMa (GUHAHCHjCKE KpU3e, MITO C€ OJPa3ujio Y BUAY HETATHBHE CTOTIEC NMPHBPEIHOT
pacta ox 5,7%. OmnopaBak je yciaeawo 2010. rogmHe y3 OrpaHHYEHH PaCT EKOHOMCKE
aKTUBHOCTH, a HAKOH JIPYroT Mepuoja perecuje koju je ycienuo 2012. roauHe, HaCTaBJLEHO
je ca TMO3WTHUBHHM KpeTamKMa, Ia je MPOCEYHa CTONa IPUBPEIHOT pacTa OJ CTUIama
HeszaBucHoctH 10 2015. rommme msHocmna 3,2%.°°° Ilpma Topa je mamac, jemHa on
HajCTa0WIHUJUX U HaJpa3BUJEHUJUX 3€Majba y OKPYKEHY, Ca HAJBUIIUM JOXOTKOM IO TJIaBU
CTAaHOBHHUKA Y OJIHOCY Ha ocTalie 3emJbe Jyroucroune EBporme. Tabena Op. 35 caapxu mpukas

BPETHOCTH OCHOBHHMX MaKpOEKOHOMCKHX MHuKatopa 3a 2014. u 2015. roguny:

Tabena 35. Exonomcku noka3atespu Penyonuke Lpue 'ope 3a 2014. u 2015. roguny

ITokazatesb 2014. 2015.
JpymrBenn 6pyTo npoun3Boj — Tekyhe 1eHe (y MHJIMOHUMA €YP) 3.458 3.625
JpymtBeHu 6pyTo NMpOM3BOA — peajHe neHe (y MUIMOHHMA eyp) 3.422 3.575
JpymrBeHu 6pyTo NPOM3BOJ MO TJIaBH CTAHOBHHKA 5.621 5.826
Howmunannu pacr JIbI1-a (%) 2,8 4.8
Crona npupeaHor pacra (%) 1,8 3.4
Iomummy npuxo (y MIJIHOHAMA €yp) 3.458 3.747
Bpoj perucrpoBaHux eHTHTETA 23.008 | 25.955
Bpoj 3anocnennx 116.000 | 117.500

H3zeop: Penybnuuku 3a600 3a cmamucmuxy Llpne I'ope (2016), Lpna I'opa y 6pojkama 2015: 13-19 docmynno
Ha: www.monstat.org, npucmynsmeno oana: 05.11.2017.200une

Hpua T'opa je y 2015. rogmnu 3a0enexwmiia TMO3UTHBHA KpeTamka y CBHM
aHaMM3UpaHuM mHauKaropuma. Ctoma nmpuBpeaHor pacra je uzHocwmia 3,4%, nok je JABII mo
IJIaBM CTAaHOBHMKA, Y aHAJIM3MPAHO] Y OJHOCY Ha MPETXOAHY roauHy, nosehan 3a 3,64%.
Croma He3amocIeHOCTH c€ He3HaTHO cMammia ca 18% na 17,6%, mTo je IeIuMUYHO
pesyntar mosehama Gpoj permcrpoBanux mpemyseha 3a oko 12,81%.%' Ox ykymsor 6poja
npuBpeaHuX cyojekara Ha noapydjy Lipue ['ope, 99% uune mana npenyseha, 0,9% cpenma, a

2 .
cBera 0,1% Bemnka.””> Mana u cpeama mpeayseha cy HOCHIAIl GKOHOMCKE AKTHBHOCTH, jep

3Peny6mmakn 3aBox 3a cratuctuky Lipue Tope (2015), Hajuewhe xopuwihienu cmamucmuuxu nodayu 2006-
2015, ctp. 8, mocTymHo Ha: www.monstat.org, mpuctymbeno: 05.11.2017.roaune

' Peny6makn 3aBoj 3a cratuctky Lipre Tope (2016), Lpra Topa y 6pojkama 2015: 13-19 goctynso Ha:
www.monstat.org, npuctymbeno: 05.11.2017.

*2Peny6nuukn 3aBox 3a cratuctuky Lipue Tope (2016), Bpoj u cTpykTypa nociosrux cy6jexara y LipHoj Topw,
ctp. 3-4. nmoctymHo Ha: www.monstat.org, npuctymbeno: 05.11.2017.
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ocTBapyjy 76% yKymHOT TpoMeTa, ydecTByjy ca 64% y HOBOCTBOPEHO] BPEOHOCTH U
3aII0MLIbaBA]y IPEKO 2/3 PajHO aHT'AKOBAHOT CTAHOBHHILTBA.

VY nocamammem nepuony, Llpaa ['opa je mocTuria 3HayajHe pe3yarare y IpUBpeIHUM
pedbopmamMa, a BakaH CErMeHT yHampehema MOCIOBHOT aMOWjeHTa M KOHKYPEHTHOCTH
OJTHOCHO ce Ha yckiahiBame HallMOHAIHE €KOHOMCKE peryiaThBe ca ImpomnucuMa EBporicke
yHH]E, IITO je y 00JacTH padyyHOBOJICTBA M (PMHAHCHJCKOT W3BEIITAaBakha WHTECH3UBUPAHO Y

ocCJICAkE ABE T'OAUHE.

4.2.4.1. AKkTyeJIHA pauyHOBOJACTBeHA peryiaTuBa Pemyosuke Llpue I'ope
Hakon crTumama HE3aBUCHOCTH, OCHOBY HOPMATHBHOT OKBUpa (DMHAHCH]CKOT

M3BEIITAaBakha CauynibaBao je 3akoH O pauyyHOBOACTBY M peusuju (CmyxoOenu Jluct Llpue

I'ope 69/2005). Toxom BpemeHa, 3akoH je y nBa HaBpara peBuaupas, 2008. u 2011. roaune,

panu yckiahuBama ca perynatuBoMm EBporicke yHUje, a Haj3HAa4YajHU]e U3MEHE OTJIeNae cy

cey:

e neduHHCaBky KpUTEPUjyMa 3a KiIacu(UKalM]y IpaBHUX JIMIA Y MaJla, Cpeba U BEJIUKa,

® HaMylmTamy oApeade O ,,FOTOBHHCKOM PauyHOBOJICTBY",

e yBohemy 3axTeBa 0 00aBe3U MPUIPEME KOHCOJIUI0BaHUX (PUHAHCH]CKUX U3BEITaja,

e ycraHoBJbeHY CaBeTa 3a padyHOBOJICTBO M PEBHU3H]Y,

e ozpeljEBaby CAHKINjA I KA3HY 33 HEMOIITOBAME 3aKOHCKAX OPEI0H ¥ CIL.” "

[Topen Hamopa nma ce HOpMATHBHU OKBUP (DMHAHCHJCKOT W3BEUITaBama YCKIAIH Ca

acquis-oM y HaBeJIEHO PEUICH-E je U AaJbe OJACTYIAJIO O] €BPOIICKE JIETUCIATUBE Y:

e HernocTrojamy AeduHuIMje Cy0jeKTa 01 JABHOT HHTEpeca, MITO je JOBOAMIO A0 KOHPY3Hje y
NPUMEHN 3axTeBa Yy Be3U ca (UHAHCHJCKUM H3BELUTABAKEM II0jEIMHUX KaTeropuja
EHTUTETa U Yrpo3uio pocieanoct y npumenu dupexktuse 2014/56 EVY,

e Heyckinahenoctu ca HoBoycBojeHoM JupexktuBom 2013/34/EY

e ojpendama o ob6aBe3noj npumenu MCOU 3a cBe eHTUTETE UPUIUKOM MpHUIIpEME
roUIIBUX (UHAHCHJCKUX U3BEITAja.

HaBenene HeycarnameHocTd cy JA€IMMUYHO IpeBazul)eHEe HOBUM 3aKOHOM O
pauynoBojictBy (Ca. Jluct Lpue [N'ope 052/2016). Mehytum, 3a cBa mpaBHa JUIla, HE3AaBUCHO

O/l BEJIMYMHE U EKOHOMCKE CHare, M Jajbe ocTaje obaBe3a npumeHe nyHux MCOU y

3% Bnana Lpue Tope (2017), IIporpam ekoroMckux pedopmu 3a Lipray Topy 2017-2019, ctp. 74 mocTymHo Ha:
http://www.izvoznookno.si/, mpuctymbeno 05.11.2017.

3% The World Bank, (2016), Financial Sector Assessment Program Montenegro Technical Note Corporate
Sector Financial Reporting, The World Bank, IMF:5-6, moctynHo Ha:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2016/cr16199.pdf, npucrymbeno 05.11.2017.
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NpUIPEMU U Tpe3eHTaUuju (PUHAHCHjCKUX u3BemTaja. HoBum 3akoHOM 0 peBU3UJU
(Cnyx6enu Jluct Lpue 'ope 01/2017) cybjexkTr o jJaBHOT MHTEpECa Y KOJE CIaaajy BEIUKH
E€HTUTETH, EHTUTETU YMUJUM CE€ XapTujaMa O]l BPEIHOCTH U (PMHAHCHJCKUM HHCTPYMEHTHMa
Tpryje Ha OPraHM30BaHUM TPXKHUINTHMAa KamuTana, OaHke, ocurypaBajyha apyimiTBa W Apyre
(uHaHCHjCKE MHCTUTYLM]e UMajy o0aBe3y clipoBol)ema He3aBHCHE peBHU3Hje (PMHAHCUJCKUX
u3Bemraja. OBy o0aBe3y HMajJy U CpeImbU EHTUTETH, EHTUTETH KOJU MpUIpEeMa]y
KOHCOJINJIOBaHE (PMHAHCHUjCKE M3BELITaje, a KOJU Ce Ca 3aBUCHUM MPUBPEIHUM CyOjeKTHMa
CBpPCTaBajJy Yy BEJIMKE U CpEeIme IpyHe, Ka0 M HHBECTULMOHA APYIITBA, MWHBECTUIIMOHU
(hoHIOBH, IpYIITBAa 3a YIpPaBhakhbe MHBECTUIHOHMM (OHIOBMMA M TEH3MOHH (DOHIOBH.

[lojenvHayHM W KOHCOJMIOBAHU (PMHAHCHJCKM HU3BEILTAjH, KAO0 M H3BEILITa] O HE3aBUCHO]

peBU3MjH, JOCTABJbAJy CE€ OPTraHy yIpaBe HaIexHOM 3a nopese Tj. [lopeckoj Ypasu.

Tab6emna 36. IIpernen 3axTeBa pauyHOBOicTBeHE perynatuBe Peny6nuke Lpue ["'ope no

Haj3Ha4YajHUJUM NHUTambUMa ypehewa puHaHCH]CKOT U3BeLITaBamba

Hanmzop PauynoBoncTBenu (ObGaBesa JlocTymHOCT jaBHOCTH
CTaHAapIu peBU3Mje
Kotupajyhn Komcuja 3a xapruje ox | MCOU Ha Komucuja 3a xapruje on
EHTUTETH BPEIHOTH, BPEIHOCTH — HHTEPHET
MuHHCTapCTBO CTpaHULA
¢uHaHCH]ja - WnrepHer cTpanuna eHTHTETA
ITopecka Ympasa ITopecka YmpaBa — HHTEpHET
MIpe3eHTaIja
Hexorupajyhu MuHuCTapCTBO MCoU ITopecka YmpaBa — HHTEpHET
E€HTUTETH ¢uHaHCH]a npe3eHTalmja
ITopecka Ympasa
Benuku MCoU Ja
Cpenmu MCoPU Ja
Mainu u Muxkpo MCOU He
banxke MuHuCTapCcTBO MCoU Ja ITopecka YnpaBa — UHTEpHET
¢unancuja — [Topecka npe3eHTaImja
VYnpasa IenTtpanna OaHKa — UHTEpHET
Ientpanna O0anka MIpe3eHTaIja
OcurypaBajyhe u | MuHHCTapCTBO MCoU Ha ITopecka YmpaBa — HHTEpHET
peocurypaBajyhe | ¢unancuja — [Topecka npe3eHTaImja
KOMITaHHje VYnpasa AreHnyja 3a Ha30p HAZ
AreHnyja 3a Ha30p OCUTYpameM — HHTEPHET
HaJl OCUT'YPambeM npe3eHTalmja

H3zeop: 3axon o pauynosoocmsy Lpne I'ope (Cn. Jlucm Lpue T'ope 52/2016), 3axon o 6anxama (Cn. Jlucm
Lpne I'ope 17/08... 40/11), 3axon o ocueyparvy (Cn. Jlucm Lpue Fope 78/06....06/13), 3axon o mpocuwmy

xkanumana (Cn. Jlucm Ipue I'ope 1/2018)

HoBu 3akoH 0 pauyHOBOJCTBY CaAp>K M3MEHE y KaTeropu3alldjd CHTHTEeTa (MUKPO
EHTUTETH) U peneuHucama BpeJHOCTH KPpUTEpHjyMa 3a pa3BpcraBambe. Mehytum, oapenode
Hupektuse 2013/34/EY cy nenuMuyHO TpaHCIOHOBAHE Yy 3aKOH, jep Kao Tpehu Kputepujym

3apKaH yKymaH npuxoi. Takohe, ne¢unucan je mojam cybjekTa o/ jaBHOT MHTEpeca Kako Ou
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ce mocturia Beha jemHOOOpa3HOCT y TyMauewy M TPUMEHH 3axTeBa M3 00JacTH

(MHAHCHJCKOT M3BEIITABABA.

Tabena 37. Knacudukauuja npuBpenHux cydjekara npema KpurepujyMumMa AepUHUCAHUM

3akoHoM o0 pauyHoBOicTBY Penyonuke Llpue ['ope

Mukpo Maa npenyseha | Cpenma npenyseha | Bemuka npemyseha
npeny3eha (axo He mperasze (axo He mperasze (ako mpenase aBa
(ako He mpenaze JIBa O] TPH JIBa O] TPH Ol TPH
JIBa OJ] TpH KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa)
KpHUTEpHjyMa)

VYkymHa akTHBa (€yp) 350.000 4.000.000 20.000.000 20.000.000
Yxynan npuxon (eyp) 700.000 8.000.000 40.000.000 40.000.000
[Ipoceuan Opoj 10 50 250 250
paHHKa

H3zeop: 3axon o pauynosoocmsy Llpne I'ope (Cn. Jlucm Lpne I'ope 52/2016)

[Ipema npHOTrOopckoM 3aKOHY O PauyHOBOJICTBY, (DMHAHCH]JCKU M3BEIITAjH 00yXBaTajy
CKynl (UHAHCUJCKUX HCKa3a M JApyrux nparehux wusBemTaja, Kao IUTO Cy H3BEUITA]
MEHaMeHTa (M3BEITa] O TOCI0OBalkYy), KOMEHTApH yIpaBe, MUNJbEHA U JApyre ucmpase. Y
¢unancujcke wuckaze carmacHo MCOU/MPC cnama: Mcka3 o ¢GUHAHCH]CKO] TO3UIHH
(bunanc crama), Mckaz o ykymHom pesynartaty (bumanc ycmexa), Mckaz o HOBYaHMM
TOKOBHMa, Vcka3 o mpomenama Ha kanutary, Hanmomene y3 ¢unancujcke muzBemraje. Ocum
TOT'a, CAaCTaBHU JI€O 3aBPILHOT payyHa j€ U CTATUCTUYKU aHEKC.

Benuku, cpenmu W SHTHTETH YHjUM CE€ XapTdjama OJ BPEAHOCTH WIH APYrUM
(UMHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTHMMa Tpryje Ha OpPraHM30BaHOM TPXKMILUTY KamnuTajaa, OaHKe,
ocurypaBajyhe kommanuje u Jpyre (QUHAHCHJCKE HHCTUTYIHMje MMajy oOaBe3y HpuIlpeme
TOJMINIGET W3BEIITaja O TOcCioBamy. M3Bemraj o TmociaoBamy Tpeda 1a o0yxBaTtu
nH(popMalje 0 MOCIOBHUM aKTMBHOCTHMA, O Pa3Bojy u OyayheM pa3Bojy, O yjaramuma y
OTKYI COIICTBEHHUX aKlMja, Kao U HH(GOpMalMje 0 U3JI0KEHOCTH (PUHAHCUJCKUM, KPETUTHUM,
[IEHOBHUM pH3HWIMMa W CJI. Tpeba HArIacuTH Ja CPeImbH CHTUTETH HUCY IY)KHU Ja Yy
TOJIMIIEKHEM U3BELITajy O MOCIOBaky IPE3eHTY]y HepuHaHCHjcKe HH(pOopMalnje, JOK MUKPO U
MaJli eHTUTETH HeMmajy o0aBe3y mpHUIpeMe OBOT U3BEIITaja, Beh CBOje MOcIoBame MPE3EHTY]Y
Kpo3 OuJlaHC CTama, OMJIaHC yCcrieXa U CTAaTUCTUYKH aHEKC.

MaTuuHo JApymITBO MpUIIpEMa KOHCOJIWJIOBaHe (HMHAHCUJCKE H3BEIlTaje, Kao MU
KOHCOJIMJIOBAaHM U3BEILITaj] O TMOCJIOBamYy, J0K oapeheHu cyOjekTu mnpurpemajy u
KOHCOJIMJIOBaHM M3BelITa] O IuiahakbuMa Jp)KaBHUM OpraHiMa W KOHCOJIMJOBaHU
He(DMHAHCHU]JCKU HM3BEIITaj. 3aKOHOM Cy M3Y3€TH O] 00aBe3e KOHCoJManuje (PUHAHCHU]CKH

M3BEIITajd MAaTHUYHUX JPYLITBA y CiIydajy Maje Tpyle IpaBHHUX JHIa Koje He 00yxBarajy
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cy0jexTe o1 JaBHOT MHTepeca. Takole, MaTUUHO APYIITBO KOj€ j€ 3aBUCHO JAPYLITBO APYror
MIPaBHOT JIMIIa HeMa 00aBe3y KOHCOJuaaIuje (UHAHCH]CKIX U3BEIITaja YKOJHMKO 3a0BOJHU
yCJIOBE TIpeiBHl)eHe 3aKOHOM.

HoBune y ¢uHaHCHjCKOM H3BEIITaBamy C€ OJHOCE W HA JI0JAaTHE M3BELITaje KOje
npeaBuha eBpOTNICKH OKBHP. BEMKN €HTUTETH, MAaTUYHA APYIITBA, KA0 M BEJIMKE TPYIE KOje y
MOCJIOBHO] TOAWHW Ha JaH OwiaHcupama uMajy Buimie ona 500 3amocieHux MmpumpemMajy
He(pMHAHCUJCKM W3BEINTa] WM y3 H3BEIITA] O IOCIOBaKkY MPE3CHTY]y HE(PUHAHCH]CKE
nnopmanuje. Takohe, cyOjekTH On jaBHOT HMHTEpeca JOCTaBJbajy M HW3jJaBy O IMPUMEHH
KOJIeKCa KOPIIOPAaTUBHOT YyIpaBjbakha, a Yy Caydajy oOaBjpama 3aKOHOM TIpeaBHUNECHE
JIEIATHOCTH AY>KHU CY Jla TOCTaBe M M3BEIITAj O TurahamkuMa Ap)KaBH WM JeJUHUIN JIOKATTHE
caMoyIpaBe, 0JJHOCHO, KOHCOJMOBAHHU U3BEIITA] O Iiahamy IpiKaBU WM JEAUHUIN JTOKATHE
camoympaBe. 3a uH(pOpManMje caap)KaHe y TOAUIIHBUM (PUHAHCHJCKOM HW3BEIITAjUMa,
FOJMINUM HW3BEIITajUMa O TIIOCIOBamy, KAao0 M KOHCOJIUAOBAHHM (DUHAHCHU]JCKUM
M3BEIITajuMa, W KOHCOJHMIOBAaHUM H3BEUITajUMa O MOCJIOBalkYy KOJEKTUBHY OATOBOPHOCT
CHOCE WIAHOBH YIPaBHUX M HAJ30PHUX OpraHa.

PeBusuja QuHaHCHjCKMX H3BElITaja MpyXKa OLIEHY MCTUHUTOCTH U (ep mpukasza
MPE3EHTOBAHOT ()MHAHCH]CKOT TI0JIOXkKaja eHTUTETa. J[emoKpyr peBu3Hje je MPOITUPEH W Ha
MpoBepY yCkIaheHOCTH M3BEIITaja O MOCIOBAKY Ca eJIeMeHTUMAa (PMHAHCHJCKOT U3BEIITaja U
3aKOHOM, Ka0 M Ha TMPOBEPY HCHyHEHma 00aBe3e y BE3W ca JIOCTAaBOM HE(PUHAHCHU]CKOT
u3BemTaja 3a oOBesHuke. Hapenene oxapende ce mnpuMemyjy U 3a KOHCOJIHJIOBAHE
(uHaHCH]CKE U3BEILTAjE.

[IpuBpennu cy6jexTu cy Qy>KHU Aa FOAUIIKE (UHAHCHJCKE U3BELITAaje U U3BEILTa] O
MOCJIOBamky y MHUCAHOM M €JIEKTPOHCKOM 001Ky mocraBe [lopeckoj Ympasu mo 31. mapra
Tekyhe 3a mpeTxoaHy TOoAMHY, JOK je Taj POK 3a KoHcohuaoBaHe u3Bemraje 30. cenremoOap.
W3Bemita) peBu3opa ce HE cMarpa CacTaBHUM JeJOM (UHAHCH]JCKMX HM3BEILTaja, a HAKOH
CIIPOBE/ICHOT TpOlleca PEBH3HjE, PEBU3OPCKU M3BeIITaj ce nocraBiba [lopeckoj Ympasu 1o
30. jyra. EMuTeHTH XapTHja 01 BpeTHOCTH UMajy o0aBe3y Ja o0jaBe (pUHAHCH]CKE M3BEIITA]jE
Ha CBOjO] MHTEPHET CTPAHMIIM, HAJKaCHU]e TPH Mecela o1 Kpaja (UHAHCHU]CKE TOAMHE U Jia
UCT€ YYWHE JOCTYIHE jJaBHOCTH Y NEpUOaY O] JeCeT TOIMHA, ITO je y CKIaxy ca
Jlupextusom 2013/50/EY>°

Hamzop Hag padyHOBOJCTBEHHMM TOCIOBMMA NPHUBPEAHHX CyOjekaTa CIpPOBOIU

MunucrtapctBo puHaHcH]a, ogHOCHO, [lopecka ynpaBa. MHCeKIIMjCKH HAA30P PUHAHCH]CKOT

393 3akon o TpxumTy Kanurana Lipre Tope (Cryx6enu Jlucr 1/2018)
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M3BEIITaBaka OO0yXBaTa TNPUMEHY IO3UTHBHUX MPOIMHUCa y MpPUIPEeMH (HUHAHCH]CKUX
m3BemTaja. Ocum Tora, Ilopecka ympaBa mnpoBepaBa OJArOBPEMEHOCT W MOTIYHOCT
JOCTaBJbEHUX (PUHAHCHJCKUX H3BELITaja HAJUIeKHUM HHCTUTylujama. lleHtpanna OaHka
pue I'ope Bpum Haa30p HajJ (UHAHCUJCKUM H3BELITaBameM OaHaka, JOK AreHuMja 3a
HaJ30p HaJ ocurypameM uMa oBjamthewma ga o0aBiba HaA30p HaJ (UHAHCHJCKUM
M3BEIITABAEM OCUTYypaBajyhux IpyiiTaBa ca CTAaHOBHINTA TPUMEHE OCHOBHOT 3aKOHA KOJUM
ce ypebhyje pauyHoBoactBo, 3akoHa o Oanmkama (Cn. Jlucr Ipue T'ope 17/08... 40/11),
0JHOCHO, 3akoHa o ocurypamwy (Cn. Jluct Lpue T'ope 78/06....06/13) u npyrux mpommuca.
Komucwuja 3a xapTtuje o4 BpeIHOCTH MpaTu (PUHAHCHJCKO M3BEIITABAHE YUYECHUKA TPXKUILTA
Kanurajia, Ipyu YeMy je Nakmba OBE MHCTUTYIM]jE ycMepeHa Ha 0J1aroBpeMeHOCT U MOTIIYHOCT
JOCTaBJbCHUX (PMHAHCHJCKUX M3BEIITABa, JOK M30CTaje OlleHa OJP>KUBOCTU U JIOCIEIHOCTH Y
npumern MCOW/MPC.**® 36or cBera HaBeIeHOT, MOTPEOHO je yHAIpemuTH mocrojehu
CHCTEM Haa30pa, TNPOIIMPUBAKGEM JeJIOBamka OBJIAMNCHUX WHCTUTYIMja Ha KOHTPOIY
npumene MCOU/MPC npuinkoM mnpurnpeme (GUHAHCHJCKUX U3BEIlTaja IMPUBPEAHUX
cyOjekara.
HoBum 3akonom o pauynoBoactBy (Ci. I'macauk Llpue ['ope 052/16), Lipna I'opa je y
Haj3HAYajHUJUM CETMEHTHUMA yCKJIaJnjia CBOJy JIETUCIATUBY ca MPOMUCUMa O (DMHAHCH]CKOM
u3BelTaBamwy EBporcke yHuje, Kpo3:
® 1I0JMOBHO JepuHHUCAmE CyOjeKkTa OJ jaBHOI MHTepeca y 3aKOHYy O pauyHOBOJCTBY M
3aKoHY O peBU3HUJH,

® [I0jMOBHO JIe(UHHICAKHE MATUIHOT, 3aBUCHOT U TIOBE3aHOT JAPYIITBA,

® HOBY KAaTeropwjy MHKpPO CHTUTETa, Kao M TPOMEHY BPEIHOCTH KpHUTEpHjymMa 3a
kinacudukainujy entutera y ckiaany ca Jupexrusom 2013/34/EY,

e yBOheme Kinacudukanuje rpymna npeayseha y ckmany ca JJupexrusom 2013/34/EY,

e yckinahuBame caapxkaja u3BemITaja o nociaoBamwy ca Jupexrusom 2013/34/EY,

® [IPOMHCHUBAKE YCIOBA KOHCONMAANM]e (MHAHCHU]CKUX M3BEINTaja U yciaoBa 3a u3ysehe ox
KOHCOJUAIH]e,

e yBOheme M3BemTaja O MPUMEHEHUM ITPABHINMA KOPIIOPATUBHOT YIIPaBJbhamba,

® [pomMHCHBamE 00aBe3HE peBU3Hje y ckiaamay ca oxapenadbama JupextuBe 2013/34/EY u
Hupextuse 2014/95/EV,

e yBohewe HeuHaHcHjcKOT u3BemITaja npema npema Jupexrusu 2014/95/EY,

3% The World Bank, (2016), Financial Sector Assessment Program Montenegro Technical Note Corporate
Sector Financial Reporting, World Bank, IMF:5-6, noctymHo Ha:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2016/cr16199.pdf, npucrymseno 05.11.2017.
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e yBOhewme u3BelITaja O mIahambuMa Ip>KaBU WIN JeIMHULM JIOKAIHE CaMOYIIPaBe, OJTHOCHO,
KOHCOJIMJIOBAHOT M3BEINITaja O MIahamuMa ApKaBu WIH JeAMHUIIM JIOKAJIIHE CaMOYIpaBe,

® 0Jpendu O KOJEKTHBHO] OJITOBOPHOCTH 3a CajprKa] PUHAHCHJCKUX U3BEIITAja,

[ToBe3aHOCT LPHOrOpCKE €KOHOMHJE ca 3eMJbaMa PErMoHa M eKoHoMmHjoM EBporcke

yHHj€, 3axTeBa Mel)yHapOoJHO MPU3HAT U MPENO3HATIbUB PEryJIaTOPHU OKBHUP IMOCIOBama. Y

TOM CMHCIy, CTBapame€ IOBOJbHM]EI INPUBpPEAHOr aMOHWjeHTa, pajJud HacTaBKa Ipoleca

€BPOIICKUX MHTErpaluja, nojapa3ymMmeBa Jajbi paj Ha TPAHCIIOHOBAaWbY €BPOICKUX MPOIHUca Y

pauyHOBOJICTBEHY perynatuy Llpue ['ope, Te je HEOnXo0aHO:

® T[IOTIYHO YycCarjlaCUTH KpUTEpPUjyMe 3a KIacHu(PUKalHjy EHTUTEeTa ca MPOMHCAHUM
kputepujymuma y Jupextusu 2013/34/EY,

® YCKJIAAWTH MocTtojehe ommre oapende o 0oumMy u oOnuIuMa (PUHAHCH]CKOT U3BEIITABAmhA
ca IupextuBom 2013/34/EY,

® [I0jeJHOCTABUTH 3aXTe€BE 3a (DUHAHCUJCKUM H3BEIITABAKEM MUKPO, MaJUX U CPEImbUX
EHTHUTETa y CKJIaJy ca €BPOIICKUM MPONUCHUMA;

® VYBPCTUTH y U3BELITa] O NMPUMEHEHUM IPaBUIMMa KOPIOPATHBHOI YIpaBjbama, KpaTak
ONMKC MOJUTHKE PA3HOJIMKOCTU KOja C€ IMpUMEYje y Be3M ca aJMUHHCTPATUBHUM,
HAJ30pPHUM U YIPaBHUM o0opuma, npema Jupexrusu 2014/95/EY

® [POMIMPUTH OATOBOPHOCT 3a MPUIPEMY (PHHAHCHJCKUX H3BEIITaja Ha aJIMUHHUCTPATHUBHU

0100p.

4.2.4.2. [lpumena npodecuonaive peryjatuse Ha noapyyjy Penyouauxe Lipue I'ope
Lpna I'opa je mponucana nenocpenany npumeny MCOU/MPC 3a cBe eHTuTeTE, MITO
yKJbyuyje u oko 23.500 mpemy3eha u3 cexropa maie u cpename npuspene. [IpBa npesenena
Bep3uja MPC je o6jaBibena 1998. roaune, a npsa npumena MCOU/MPC u MCP nponucana
je 3akoHoM 0 pauyHOBOACTBY W peBu3uju Llpue ['ope mu3 2002., nox je mUXOBa MpPUMEHA
noTBpheHa HapeIHUM 3aKOHCKUM pemiewmeM u3 2005. roguHe. 3acTyIUbEHOCT M IpPUMEHA
MCO®U y upHOropckoj padyHOBOACTBEHO] MMPAKCH 3aBUCH OJ] JOCTYIHUX MPEBOJA UCTHX, I1a
cy Uncruryry ceprudukoBanux padyHoBoha Llpne I'ope moBepeHu MocCioOBU YcBajama,
npeBojga u obOjaBpuBatbka MPC, MCO®U u MCP, xao u mocjoBu ycBajama, MpeBOJa U
oGjaBspmBama gomyna MPC, MC®U u MCP.”’ V mmmy mocrmsama aXKypHOCTH H
KOHTUHYUTETa Yy TMpeBoAy mpodecruoHanHe peryaaTuBe WHCTUTYT cepTUPUKOBAHUX

pauynoBoha Ilpue l'ope je mormucao cmnopasym ca CPPC u CPPPC o 3ajemnnukom

397z[OCTyHHo Ha: http://www.isrcg.org/uredbe/, mpucrymmeno: 08.11.2017.
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anraxxoBamy Ha mpeBoay [IASB-ose, IAASB-oe, IESBA-oBe nuteparype. TpeHyTHO je
noctynHa Bep3uja MPC u ompehenux MCOU u3z 2009. romumne, kao u MoryhHoCT
Ipey3UMama jaBHUX MPEBOJA CTaHJapJa ca MHTEpHET cTpaHule MuHucrapcTBa (uHaHCcH]a
PenyOnuke CpOuje. Uncturyr cepruduxoBanux pauyHoBoha lLlpue I'ope Hema mnpaso
npeBoja, ma ce MnpoOjeM HeaXypHUX Bep3Hja cTaHgapia, TyMauewa M CMEpHUIA Yy
Peny6immummm CpOuju, npenocu Ha Lpuy [opy. ¥V mocrojehum ycinoBuma, mpodecronaine
opranusanuje Llpne ['ope 6u Moruie paguTu Ha OAPKUBOCTU JOCTYIHUX CTaHIApla U Jpyre
npodecuoHaHE perylaTiuBe, MyTeM MyOIrKanuja U eayKalyja y opraHu3aiuju.

Hpyru npobnem y npumenu MCOU/MPC ornega ce y BUXOBO] OOMMHOCTH U
cioxeHocTd. OBaj OKBUP CaJlp’KU KOMIUIEKCHE PAauyHOBOJCTBEHE IMOCTYNKE M 3aXTEBE 3a
JeTaJbHUM 00eJ0JabuBamkeM, Ta je MpeaMOnINo3aH 3a BehWHY MHUKpPO, MalIHX U CPEABUX
SHTHUTETa, Mpe cBera 300T HEMOCTOjara aJCKBATHUX KAllalIUTETa 32 KBAIUTETHY NMpPUMEHY
MyHUX CTaHAapAa. EBpolicka yHHMja YWHU Hamope /Ja CMamemheM M I0jeTHOCTaBIBCHEM
pPadyHOBOJICTBEHHX IPOIKCA 32 MUKPO, MaJle M CPE/he SHTUTETE, MOJUTHE HUBO KBaJHTETa
¢buHaHCHjcKUX MHpOpMallMja caJp’KaHUX y W3BEIITajuMa MpUBpeNHUX cyOjekara. 3aTo je
HEONXOJHO YCKJIAQJUTU 3axTeBe Yy IMoriiey (GUHAHCHJCKOT U3BELITaBamba I0jeAUHUX
KaTeropuja €HTUTETa MpeMa HUXOBOM €KOHOMCKOM mnoTeHiujany. [lomazehu onx oxHoca
TPOIIKOBAa M KOPHCTH (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka, PAaYyHOBOACTBEHH PETYIATOPHU OKBHP
MO>Ke OUTH I0jeTHOCTABJLEH U3Y3UMAkEM MUKPO, MAJIUX U CpeambUX npeayseha on npumeHe
MC®MU, pa3BojeM HANMOHAIHUX CTaHAAapJa KOju OW OWJIM 3aCHOBAHM Ha MehyHapOIHO]
perynaTuBH, TIpe CBEra aquaris-y, 0OJJHOCHO, MpoNHcCuBambeM Henocpenane npumene MCDU 3a

MCITI, kako TO YMHH BUIIIE 3€MaJba U3 OKPYKEHa.

4.2.4.3. PauyHoBoacTBeHa npodecuja u npodecnoHaIHe OPraHu3anuje Ha NOAPYyjy
Peny6auke Lpue I'ope

JlaJbm  pa3Boj W TpUMEHAa HAIMOHAIHE pAvYyHOBOJCTBEHE pETYIaTUBE IIyTeM
XapMOHM3alMje TmocTojeher HOPMATHBHOT OKBHpAa C€a €BPOINCKHM TIPOMUCHMA H
MMIUIeMEHTanuje MehyHapoaHe mpodecruoHaiHe peryiaThuBe Yy padyyHOBOJCTBEHY Ipakcy,
YCIJIOBJBEH j€ KBAJIIUTETOM M CHAaroM I[PHOTOPCKE PauyHOBOJACTBEHE U PEBU30PCKE mpodecuje.
Ha mnoapydjy Llpue IT'ope mocroje nBe mnpodecuonanne opranuzammje, HWHCTUTYT
ceprudukoBaHuX pauyHoBoha u Mucturyt pauynosoha u pesuzopa Llpue ['ope.

O6e opranmzarnuje cy unanune, IFAC-a, a UactutyT ceptudukoBaHux padyyHoBoha je
u npunapyxenn wiadn AE-e. Mako mocroje 3HauajHa KBaJuTaTHBHA yHampeheme, joll yBeK

OpraHM30BaHO JEJIOBakE PadyyHOBOJCTBEHE M PEBHU30pCKE IMpodecuje HUje HA aJeKBATHOM
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HUBOY. PadyHOBOJCTBEHY W pPEBU3OPCKY Mpodecujy KapaKTepuile IOJebeHOCT u3Melhy
MpUTIAHAKA CTPYKE, Ka0 M OJICYCTBO capaame u3Mely rope MOMEHYTHX OpraHu3aluja.
[IpobmeM MHTEpECHOT IMOBE3WBaMKA, MOCTA0 j€ JOII W3PAKEHHJU HAKOH IPEHOIICHa Jelia
HA/IJISKHOCTH OpraHa Jp)kaBHe yrpaBe MHCTUTYTY cepTHHHKOBAHUX pauyHOBONa 3a MmocioBe
yCBajama, MpeBo/ia, 00jaBJbUBamka MU aKypupama MelyHapoaHe npodecruoHaitne peryiaTiuse,
KOHCAITHHra y NPUMEHU HUCTe, NMpUIpeMe Mojena obpaszama (UHAHCHUJCKUX H3BELITAja,
yrBphuBama mnporpama ceptudukaimje u peaausannje CTpydHUX UCIUTa U Bohema perucrpa
ceprudukoBanux paayrosoha. °* C apyre crpane, UuctutyT padynosoha u pesmsopa Llpae
I'ope je nmoOpoBospHa opranm3aiyja kKoja ce 0aBu oOykama U cepTU(dUKAIMjOM Yy 00JacTh
pauyHOBOJICTBA U peBH3Hje, 6e3 perynaTopuux opnamhersa.””

Y Oyayhem mnepuomy, moTpeOHO je YCIIOCTAaBHTH BWIIW HHBO capaime uzMmehy
HaBEJICHMX OpraHu3aiuja, Moce0HO y MOJpy4Yjy €AyKaluja W TPEHUHTA, paau jadama
KBayM(uKalMja U BEUITHHA NpunaaHuka crpyke. [Ipodecronante opranuzanyje y capaimu
ca peCOpHUM MUHHCTaPCTBOM, TpeOajy aKTUBHO PaJIUTH Ha YCIIOCTABJbAY CUCTEMA 32 Pa3BOj
U TepUOJMYHY MPOBEpy oOpa3oBama pauyHOBoha u peBu3opa, y3 yHampeheme mocrojeher
KOHIIETITa [EJIO)KUBOTHOT ydema. OBakaB MPHUCTYNl Yy [EIOBakby pPadyHOBOJCTBEHE U
peBHu30pcKe mpodecuje cBakako Ou yTUIao Ha Behy 3acTynJbeHOCT MpeACTaBHUKA CTPYKE Y

u3rpaambu 1 I/IMHJ'[GMCHTaIII/IjI/I KBAJIUTCTHOI' pa4YyHOBOACTBCHOI' PCTYJIATOPHOI' OKBHpAa Ha

noapy4jy Lpne 'ope.

4.2.5. IlocTojehn okBUp puHaAHCHjcKOT M3BemITaBamkba y Penyoiuun Makenonuju

Hakon crunama He3aBucHoctu 1991. roaunHe, mouderak TpaH3ULIMOHUX IPOMEHA Yy
PenmyGiuim MakenoHuju, mpatuia je BUCOKa cToma WH(Ianuje, maj APYIITBEHOT OpyTo
MIPOM3BOJIa U MAaKpPOEKOHOMCKa HecTaOmiHocT. CpeiMHOM JieBeJieceTux rojauHa, Makenonuja
je modena ca peajqn3alnjoM MporpaMa MOHETapHHX B (PUCKaTHUX pedopMHU KOje Cy yTHIaie
Ha cTaOMJIM3alMjy IIeHa W YCIIOBA IOCIIOBamka, Ta Ce CTOIA MPUBPEIHOT pacTa, U3 TOAUHE Y
roJlIuHy, Kperaja ysjna3HoM nyramoM. Kao mpBa 3emiba ca 3anaasor bankana, PenmyOmnuka
Maxkenonuja je 2004. rogune notnucana Cropazym O cTaOWIM3alUjU U NPUAPYKUBABY
EBpornickoj yHuju, a cratyc kanamaara joj je moaesbeH aeunemopa 2005. ronune. Ha mpensor
EBponicke Komucuje, nperopopu 3a wiancto cy nouenu 2009. rogune, aiau je 0Baj MpoIec y

oHeMoryheH u3 MOoJIUTUYKUX pa3iiora.

398z[OCTyrIHo Ha: http://www.isrcg.org/uredbe/, mpucrymmeno: 08.11.2017. rogune

*%The World Bank (2016), Financial Sector Assessment Program Montenegro Technical Note Corporate Sector
Financial Reporting, World Bank, IMF:15, nocrymHo Ha:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2016/cr16199.pdf, npucrymseno: 05.11.2017.
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Y o0BOM mepuody, CMameHke PEryJaTopHOT W aJIMHHUCTPATHBHOT onrtepehema,
YUYUHWIN ¢y MakenoHH]y TPUBIAYHOM OJIPEJHUIIOM 3a CTpaHE NUPEKTHE WHBECTHIHMjE, a
npoceyHa cromna yyemrha crpanux aupekTHux uaBectuuuja y JABII-y, 3a nepuoxa 2006-2013.
rojgune je u3Hocwia 4,4%. Mako je oBa BpeAHOCTH UCIOJ PETHOHATHOT mpoceka ona 6,4%,
jadame TpHUBaTHE WHHIIMJATHBE Y3 IPHBIIAYCH-E KalWTalla U3 WHOCTPAHCTBA, OXKUBEJO je
MpUBpERY MaKeILOHI/Ije.400 IIpoceuna croma pacra [Abll-a y nepuony oxn 2002. mo 2015.
roaune, n3Hocwia je 3,1%, a Mmakcumanna croma of 6,7% nocturnyra je 2007. roauHe, HaKOH
yera je ycieano mepuoi peuecuje ca magom peannor Jbll-a ox 0,4% y 2009. ronunu, a
HeraTuBHa croma pacta oxa 0,5% je 3abenexana u y 2012. roguau. Y ocraaum roauHama
CTOIIa IPUBPETHOI pacTa je Ouiia MO3UTHBHA, T€ je y aHanu3upanoj 2015. ronuHu u3HOCHIIA
3,9%. VY mapenHo] Ttabenu caap)KaH j€ YIHOPEOHW TIPHKA3 BPEIHOCTH OCHOBHUX

MaKpOEeKOHOMCKUX nHaukaTopa 3a 2014. u 2015. roguny:

Tabena 38. Exonomcku noka3atespu Penyonuke Makenonuje 3a 2014. u 2015. roguny

ITokazatesb 2014. 2015.
JpymitBenn OpyTo nmpou3Boj — Tekyhe neHe (y MUIHOHUMA €YP) 8.562 9.072
JpymtBern OpyTo Mpou3BOJI — peasiHe lieHe (y MIIHOHUMA eyp) 6.615 6.869
JlpymtBeHn OpyTo MPOM3BOJ 110 IIIaBU CTAHOBHUKA 4.141 4.382
Homunamuu pact JIbI1-a 3,6 3,8
Crona npuspenHor pacra (%) 3,6 3,9
[ogumussy puxo (y MHJIMOHUMA €YP) 8.404 8.787
bpoj perncTpoBaHuX EHTHTETA 70.659 | 70.139
bpoj 3amocnennx 690.188 | 705.991

U3zeop: Penybnuxa Makxeoonuja /[{pocasen 3a600 3a cmamucmuxa (2016), Maxeoonuja 6o

opojku 2016, Cronje: Penyonuxka Makeoonuja /lpocasen 3a600 3a cmamucmuka, cmp. 27-30

PenyOnuka Maxkenonuja je, y 2015. roaunu, octBapuia npuBpeanu pact oxa 3,9%, a
MO3UTHBHA KpETama OBOT TOKa3aTejha Cy KapaKTepPHCTUYHA 33 LEJOKYITHU MEPUOJ HAKOH
2012. rogune. [IpuBpenHy MPOCHEPUTET j€ YTULAO0 HA CMAEHE CTOIE HE3alOCICHOCTH ca
28% y 2014. rogunu Ha 26,1% y 2015. ronunan, anu je 3a0eleXEHO U CMABEHE YKYITHOT
Oopoja aktuBHUX eHTuTera ox 0,73%. ¥V 2015. roauHu TOCIOBHY aKTHBHOCT, BPIIHIIO j€
70.139 mpenys3eha, a najpehu yzaeo cy mmana Mukpo W mana mpeayseha ca 98,3%, yneo

cpenmux npeayseha nsnocuo je 1,4%, a penmukux je 0,3%. Cextop Maie u cpemhe MpUBpee

*°Omumpanje: The World Bank CFRR (2014), Report on The Observance of Standards and Codes on
Accounting and Auditing FYR Macedonia, The World Bank:19-25, noctynso Ha:
http://documents.worldbank.org/curated/en/110691468046854315/pdf/958010ROSCOP120BLIC00B0x391428B
0ACS.pdf, mpucrymbeno 11.11.2017. rogune
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U JaHac MOOWJIMIIE MPEKO TPU YETBPTHUHE 3aloCiACHOr CTAHOBHUINTBA U JONPHUHOCU
HOBOCTBOPEHO] BPEAHOCTH ca 65,8%."!

Nako mokazarespn ynyhyjy Ha 3HaYajHM pa3BOJHU TOTEHIMJAJ CEKTOpa Malle U
cpelme npuBpene, MOryhHOCTH OBHUX EHTHTETa HUCY J0BOJbHO uckopuiihene. Haume,
HE3aIMoCJIeHOCT j€ U Jajbeé Ha BUCOKOM HHUBOY, a OpOj HOBO PETrMCTPOBAHUX EHTHUTETA j€
HE3HAaTHO BHIIM 0J Opoja yrameHux. Y Oynyhem mnepuoay, mnoTpeOHO je jadaTu
MpeNly3eTHUUKY MHULMJaTUBY y LWJbY MpPHUBIIAY€Hha CTPAHOT KamluTala, IJie Cy o] HoceOHOoT
3Hayaja eKOHOMCKHM oaHocu ca Bemukom bpurtanujom, Hemaukom um AycrpujoM, Kao u ca
[IBajuapckom u Typckom, jep Cy OBe 3eMJb€ Haj3HaYajHUJU U3BOPHU AUPEKTHUX U MOPTPOINO

unBectuuyja. Ilopehame MpOayKTUBHOCTH W IMPHUBIIAYEHE CTPAHOT KamuTajia 3aBucuhe o

402
nasbux pedopMI MaKeIOHCKE IpHBpese.

4.2.5.1. AkTyesnHa peryaaTtusBa ¢puHaHcHjcKor u3BemiTaBamwa Penydinke Makenonuje
Penmybiiuka Makenonuja je TOKOM BpeMeHa, padwia Ha  yHanpehemy
PauyHOBOJICTBEHE PETYJIaTUBE C LIUJBEM OCTBAapEH-a BUILET HUBOA KBAJIUTETA, YIOPEAUBOCTH
W TpaHCmapeHTHOCTH  (uHaHcHjckux wuHpOpMammja o  mnpexysehuma.  OcHOBY
PadyHOBOJICTBEHE PETYJIATHBE CAUUHhaBAIM Cy 3aKOH O TproBaykuM ApymTBuMa (CimyxOeHe
HoBune PenybOnuke Maxkenonuje 28/1996) m 3akon o peBmsuju (Cnyxbene Hosune
PenyOnuke Makenonuje 65/1997). 3akoHOM O TProBaukuM APYIITBUMA, J€PUHHUCAH j€ OKBUP
3a (MHAHCHUJCKO W3BEIITaBame, YTBphEHU cCy OArOBOpHU CYOJeKTH 3a TMIPUIIPEMY,
Mpe3eHTalujy U TucTpuOyunjy (GUHAHCHJCKUX H3BELITaja, POKOBH 3a W3BEILTAaBAKBE, KA0 U
KpUTEpUJYMH 3a 3aKOHCKY pPEBM3H]y, a JleTajbHHUJe ypehemwe Mmojpydja pauyHOBOJCTBA U
peBH3Hje PETYIHCAHO j€ MOI3aKOHCKUM akTuMa. [loctojehn 3akoH O TProBauykuM JApyIITBUMA
ctymio je Ha cHary 2004. romune (Cnyxb6ene Hosune Pemybnuke Makenonuje
28/04.....61/2016)** 1 o Taza je IpeTprIco HEKOINKO H3MEHA U JOIYHA KOje Ce OHOCE W Ha

(bMHAHCH]CKO U3BELITABAE

1 peny6mka Makenonnja JlpxaBen 3aBoj 3a cratuctika (2017), MakCrar HMz6op 2017, Cxomje: Peny6muka
Makxkenonuja JIp>kaBeH 3aBOJ 3a CTATHCTHKA: 54-55

“2The World Bank (2014), Report on The Observance of StandardsandCodes on Accounting and Auditing FYR
Macedonia, The World Bank: 19-25, nocrynHo Ha:
ocuments.worldbank.org/curated/en/110691468046854315/Former-Yugoslav-Republic-FYR-Macedonia-
Report-on-the-observance-of-standards-and-codes-on-accounting-and-auditing-update, npucTybeHO:
11.11.2017. roaune

*%33aK0H 0 TproBaukum japyimteuma Pernyonnke Makenonuje (Cny:x6ene HoBune Peryonuke MakenoHuje
28/04.....61/2016), moctymHo Ha http://www.economy.gov.mk/Upload/Documents/ZTD%20konsolidiiran.pdf,
npuctymseso 16.11.2017.
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[Ipema akTyesHUM IpoINKCHUMa, IPUIIPEMA U Mpe3eHTanuja (PUHAHCHU]CKUX U3BELITaja
3a BeJMKe U cpelmwe eHTurere 3acHuBa ce Ha MCOU/MPC. Ilyne MCOU/MPC npumenyjy u
Oanke, ocurypaBajyha apymTBa, mpeny3eha Koja Cy y4eCHUIM TPXKHINTA KamuTajga, Kao U
npeny3eha koja mnpumpeMajy KOHCOJMUIOBaHE (QuHaHcHjcke u3BemTaje. DduHaHCH]CKO
U3BEIITABAlb€ MAJUX U MUKPO €HTHUTETa je cuMIunduuupano npumenom MCOU 3a MCIL
Ocum Tora, 00BE3HUIM HE3aBUCHE PEBU3H]JE CY BEJUKA U CPeiba MpaBHA JIMIA, YYECHUIU Ha
TPKMILTY KamnuTajga, Kao M CYOJeKTH KOju MpUIPEMa]y KOHCOJIMJIOBaHE (QUHAHCHU]CKE
u3Bemtaje. CBU NpuUBpeAHH CYOJeKTH Cy OyKHU Ja y HpeaBuheHOM poKy J10CTaBe

[leHTpanHOM pErucCTpy TOOUIIKBM pPadyH, OJHOCHO, (DMHAHCHjCKE H3BEIITAaje, a 3aXTEBHU

(hMHAHCH]CKOT M3BEIIITaBama MPUKa3aHu cy y Tadenn 39.

Tab6emna 39. IIpernen 3axTeBa padyHOBOJICTBEHE perynatuBe PenmyOnrke Makenonuje mo

Haj3Ha4YajHUJUM NHUTambUMa ypehewa prHaHCH]CKOT HU3BELITaBaba

Hanzop PauynoBoncteenn | ObaBesa JlocTymHOCT jaBHOCTH
CTaHJapIu peBu3Hje
Kotupajyhn Komucuja 3a xaptuje | MCOU Ha Lentpanuu perucrap —
EHTUTETH 0]l BpETHOCTH HMHTEpHET CTpaHuIa
Henpannu perucrap Enrturer - untepuer
CTpaHHIa
Hexorupajyhu Henpannu perucrap MCOU unu Lentpanuu perucrap —
€HTUTETU MC®U 3a MCIIT HWHTEPHET CTpaHUIIA
Benuku MCoU Jla
Cpenmu MCoPU He
Manu u Muxkpo MC®U 3a MCII He
banke enpanuu perucrap MCoU Ja HenTpanuu perucrap —
Haponna 6anka HMHTEpHET CTpaHUIa
MaxkenoHuje
Ocurypasajyhe u Henpannu perucrap MCoU Ha Lentpanuu perucrap —
peocurypasajyhe AreHuyja 3a WHTEpHET CTPaHUIIA
KOMITaHHje CyTIEpBU3H]jY
OCHUT'ypama

H3zeop: 3axon o mpeosauxum opywmeuma Penybnuxe Mexeoonuje (Cnyocoene Hosune Penyonuxe Maxedonuje
28/04...61/2016) 3axon o 6anxkama (I[Ipewuwuhen mexcm-Heoguyujanna eepsuja objaswena na cajmy
Munucmapcmea unancuja Penybnuxe Makedonuje, 3axon o naosopy ocueyparwa (Ilpeuuwhen mexcm —
Heoguyujarna sepsuja objaswena na cajmy Munucmapcmea ¢unancuja Penyonuxe Maxeoonuje), 3axon o

xapmujama 00 epeonocmu (Cnyscoene Hosune Penybnuxe Maxeoonuje 95/2005....23/2016 )

[IpuBpennu cyOjexkTd MOry OUTH pa3BpCTaHU Ha MHUKPO, Malle, CPEIhe U BEJIMKE
E€HTUTETE Ha OCHOBY IIPOCEYHOT Opoja 3alOCIICHUX, OCTBAPEHOT OPYTO MPHUX0Jia U MPOCEUHE
BPEAHOCTU HMMOBHE Yy TNOCIEIHE JIB€ TOJuHE oOpauyHcke rojauvHe. banke, apymTBa 3a
ocurypamke U Jpyre (UHAHCHUJCKE MHCTUTYLHje, KaO0 U CYOJeKTH KOju MpuIpemajy

KOHCOJIUJOBaHE TOAMIIEHE HM3BEIITAje, OJHOCHO, KOHCOJMIAOBaHE (DMHAHCHU]JCKE H3BEIITAjeE,
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CBpPCTaBajJy c€ Yy KaTeropujy BelIMKuX eHturera. Tabenma 40. campxu Kputepujyme 3a
KJacuukanujy npuBpeaHUX cyojeKara:
Tabena 40. Knacudukanuja npuBpennux cydjekara npema KpurepujyMuMa AepUHUCAHUM

3aKOHOM O TProBaukuM JpymTsuma Penyonuke Makenonuje

Mukpo Maa npenyseha | Cpenma npenyseha | Bemuka npemyseha
npeny3eha (axo He mperasze (axo He mperasze (ako mpenase aBa
(ako He mpenasu JIBa O] TPH JIBa O] TPH Ol TPH
KpHUTEpHjyMe) KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa)

IIpoceuna BpenHOCT - 2.000.000 11.000.000 11.000.000
akThBe (eyp)
Bpyro npuxon (eyp) 50.000 2.000.000 10.000.000 10.000.000
[Ipoceuan Opoj 10 50 250 250
paHHKa

H3zeop: 3axon o mpeosauxum opywmeuma Penyonuxe Makeoonuje (Cnyacoene Hosune Penybnuxe Makeoonuje

28/04...61/2016)

[Tomaru y Tabenmu yka3zyjy Ha Heckiaa wusMelly kputepujyma caapKaHUX Yy
HAI[MOHAJIHOM U €BPOIICKOM OKBUPOM. Y 3aKOHY Cy MparoBH 3a Kiacu(UKalujy eHTUTeTa
nepuHUCaHM Ha HUKEM HUBOY, IITO MOXXE HABECTH KOPHCHUKE Ha MOTPEHIHE 3aKJbydke y
BE3M Ca €KOHOMCKOM CHaroM IIOjeIMHUX NpuBpeAHux cyOjekara. Kako kpurepujymu 3a
Kiacuukanujy ycloBJbaBajy NPUMEHY oipeheHOr peryinaTopHOr OKBHpa 3a IOJeAMHE
KaTeropHje EHTUTETa, MOCTOJU OMACHOCT HEOMpaBIaHOT onTepehema MPUBPEIHUX CcyOjexaTa
KOMIUIEKCHUM TpaBHJIMMa 32 (UHAHCHJCKO W3BEIITABAE, IITO HEMOBOJFHO yTHYE HA
e(UKacCHOCT OBOI' Ipolieca, Ka0 M Ha KBAJIUTET MH(pOpMalMja capKaHUX y (PUHAHCHJCKUM
M3BEIITajuMa.

lNopgummky padyH npuBpeIHUX CcyOjeKara yKJbydyje OMIIaHC CTama, OMJIaHC ycrexa U
HarloMeHe. [ oMY padyH TpUNpeMajy CBH €HTHTETH, JOK Beluka mpemyseha, cpeama
npenyseha, 6anke, ocurypasajyha apymrea, npemay3eha Koja cy y4eCHUIIM TPXKHILTA XapTHja
0J1 BPETHOCTH, Kao U mpemy3eha Koja mpumpeMajy KOHCOJHMI0BaHe (PUHAHCH]CKE U3BEITAje,
nopea (KOHCOJMUIOBAHOT) TOJUIIELET padyHa, NPHUIpPEMajy W JIoJaTHE (KOHCOJIHIOBAHE)
(¢uHaHCHjCKE W3BElITaje, OJHOCHO, HM3BEILITa) O TOKOBMMAa KamuTajga, OWJIaHC TOKOBa
TOTOBHHE, TPUMEHCHE PAUyHOBOJICTBEHE TIOJUTHKE, Kao U Apyra oljallmkemha y carlaCHOCTH
ca MCOU/MPC. Takohe, oBU €HTUTETH IpPUIIPEMA]y U T'OJULIHBU U3BELITAa] O paay y Kome
MIPE3eHTY]y ompenesbyjyhe gakrope U OKOJTHOCTH O] 3Hadaja 3a MOCIOBamke, YKIbYydyjyhu u
pU3UKe, TOJUTHKY WHBECTHpAma, MOJIUTUKY JWBUICHM, TIOJUTHKY yIIpaBJbatkha PU3UIUMA,
nH(pOopMaIrje 0 WIaHOBUMA YIIPABHOT, Ha[30pHOT 0100pa U CII.

logummyu pauyH U (UHAHCHjCKE H3BELITAaje IMOTIUCYje 3aayKEH CIYKOEHUK 3a

IUXOBY INpurpemMy win osiamtheHu pauyHoBoha. Ocum TOra, HM3BelITaje MNOTHHCYjEe U
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OJIFOBOPHO JIMIIE, YMME j€ MpOIUcCaHa WHIUBUIyaJlHa OATOBOPHOCT Ca CaJp)KUHY HCTHUX.
[Topehemem ca eBpOIICKUM OKBUPOM 3a (PMHAHCH]CKOT U3BEIITABAE, MOKE C€ 3aKJbYUUTH J1a
mocroje OuTHE paznmuke wu3Mely HalMoOHATHOT 3aKOHAa W EBPOIICKE padyyHOBOJICTBEHE
peryiartuse.

PeBusuja roaummer pauyHa U (MHAHCUJCKUX WU3BEIITAja, OJHOCHO, KOHCOJIMIOBAHOT
TOJIMIIBET payyHa U KOHCOJIMJIOBaHMX (MHAHCH]CKUX U3BeIlTaja Tpeba Ja MpyKU pa3yMHO
yBEpemE J1a MpUKa3 (PUHAHCHJCKOT TMOJI0Kaja CHTUTETA HE CaJap>KU MaTEpHjaJIHO TOTPEIIHa
npukasuBama. OcuM TOra, peBH3Hja IMOJpa3ymMeBa KOHTPOJy yckiaheHoctu uHpopmalmja
MPE3EHTOBAHUX Yy TOJOUIIKBEM pPadyyHy M (UHAHCHUJCKMM H3BELITajuMa, OJIHOCHO, Y
KOHCOJIMJIOBAHOM TOJUIIKHEM padyyHy M KOHCOJIMAOBAHUM (PMHAHCHJCKMM H3BELITajUMa 3a
UCTY MOCJIOBHY T'OJIUHY.

Ha ocnHoBy 3akoHa O TproBaykuM JpYIITBHMA, MPUBPEIHU CYOJEKTH Cy AYKHHU Ja
TOJMINGE padyHe jgoctaBe lleHTpamHoM peructpy HajkacHUje 10 Kpaja (ebpyapa, T0K
(hMHAHCHjCKE W3BEINTaje W TOIUIIBM M3BEIITa)] O paay AO0CTaBsbajy Y poky ona 30 maHa of
naTyma ycBajama, a HajkacHuje m0 30 jyna. Ocum Tora, cXoJHO 3aKOHY O XapTHjama O]
BpenHoctu (Cnyx6ene HoBune PemybOnuke Makenonuje 95/05 ... 23/2016) ydecHHIM
TPXKUIITA KanuTaina umajy obasedy ma mo 31. maja mocraBe Kommcwju 3a xapTuje on
BpeIHOCTH (DMHAHCH]CKE H3BEIITaje W Ja HMCTe 00jaBe Ha CBOjO] HMHTEPHET CTPAHUIIM.
®unHaHcujcke nHGOpPMalIKje U3 TOAUIIBLUX paudyHa U (UHAHCHJCKUX M3BELITaja Cy JOCTYITHE
CBUM 3aMHTEPECOBAHMM CYyOJeKTHMa y BHJAY HEMOCPEAHOI YBHUAA, (POTOKOMM]ja, OJIHOCHO,
EJIEKTPOHCKE 0asze mojaraka, a IITO je ACTaJbHUje MpomucaHo 3akoHoM o lLleHTpamHom
peructpy. Takohe, BeIMKU €HTUTETH W €HTUTETU YMJUM CE€ XapTHjaMa O]l BpeIHOCTU Tpryje
Ha Oep3u o00jaBibyjy cBoje (puHaHCHjCKe u3BemTaje y ciyxxOeHom iucty PenyOnuke
Makenonuje 15 nana oj ycBajama.

Hamzop Han ¢dunHaHCcHjcKMM W3BEIITaBamkeM Ha TMOJpy4djy Makemonuje oOaBiba BHIIE
uHctuTyja. Komucuja 3a xaptuje oJ BpeIHOCTH IpaTu OJaroBpeMEHOCT U MOTIYHOCT Y
JOCTAaBJbEHUX (PMHAHCH]CKUX H3BEIlTaja y4YeCHMKa TpKHIUTa Kanutana. Haponna Oanka
Maxkenonuje u AreHiuja 3a CynepBU3Ujy OCUTypama MpaTe NPUMEHY NO3UTUBHUX MPOIHUca y
(¢uHaHCHJCKOM H3BEllITaBalky OaHaka Tj. ocurypaBajyhux IpymrBa. 3aKOH O TPrOBAaYKUM
JPYLITBUMA MPOIHKCYje Ka3HE 3a HEMOLITOBAaWKE Mpolnca y (UHAHCHJCKOM H3BELITaBamby
MPUBPEHUX CyOjeKaTa, ajli jaCHO He ojJpehyje HaUIe)KHM HAI30pHU OpraH Koju Tpeda na
UICHTU(UKYje HeycarjallleHOCTH, IITO HHUje HM JPYruM mponucuma Ommxe onpeheno.

Hanocnerky, LlenTpanHu perucrap mnpaTi UCHymeme (GOpMaTHUX 3aXTe€Ba Yy JIOCTaBJbaby
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FOMIIEGAX padyHa n (uHaHCHjckMX m3BemTaja.’’’ VHanpeheme kpamuTera (pMHAHCHCKOT

M3BEIITAaBalkba Ha TMOJpYy4djy MaxkenoHuje 3axTeBa jacHO nedUHHCAmE HAJICKHOCTH U

oBiaumthewa MOJEUHUX HMHCTUTYLIM]ja y HAA30py HaJd (UHAHCHJCKUM H3BELUTABABEM, Y3

MPOLIMPEHE JeNIOKpyra Ha nocieany y npumeny MCOU/MPC.

Ha ocHOBY m310k€HOT, MOXKE C€ 3aKJby4WTH Ja HE TOCTOju yckiahenoct m3mely

HOpPMaTUBHOT OKBupa PenyOnmke Makenonuje u MehyHapoaHo mnpuszHaTHX mpommca. Y

KOHTEKCTY OIpe/ie/beba Ka MpUCTynawy EBPOIICKO] YHUJU M HEMHUHOBHOT jayama IPUCYCTBa

Ha €BPOIICKOM M CBETCKOM TPXKUILTY, MakenoHHja Mopa y ckopujoj OynyhHOCTH yCKiIaauTu

CBOje pauyyHOBOJICTBEHE Ipomnuce ca akryeqHuM JupextuBama. Haj3HauajHHje HOBUHE KOje

Tpeda yrpaJuTH y 3aKOHCKa peleha OJHOCE Ce Ha!

T10jMOBHO Je(DMHICAIbE jABHOT APYINTBA Tj. CyOjeKTa OJ jaBHOT MHTEpeca’ , MaTHIHOT
NPYILITBA, 3aBUCHOT JIPYIITBA U rpymne npexayseha,

kinacuukalujy NpuBpeAHUX cyOjekara u rpyma mnpeayseha mnpema kputepujymuma
Hupektuse 2013/34/EV,

[I0jeTHOCTABJbEHE 3aXTeBa (DMHAHCHJCKOI H3BEILTaBalka 3a MUKPO, Majle U Cpelmbe
EHTUTETE y CKJIaJy ca €BPOIICKUM PEryJaTOPHUM OKBUPOM,

ycknahuBawe ob0uma u  oOiMKa (DMHAHCHJCKOT U3BEIITaBama IpeMa EBPOICKOM
PEryinaTopHOM OKBHUDY,

MIPOIIUPEHE OJATOBOPHOCTH 3a (DMHAHCH]CKE M3BEIITAje HA yIPaBHU, aIMUHUCTPATUBHU U
HaJ30pHU 0100D,

MPUIPEMY U CAAPKUHY U3BEILTAja O [IOCIOBAY,

MPUIPEMY H3BEIITAja O MPUMEHHU KOJIEKCa KOPIIOPAaTUBHOT YIpaBibamwka, IpeMa JIupekTuBu
2013/34/EY u dupextuBu 2014/95/EV;

MPOIKCUBAKE 3axTeBa y BE3M ca KOHCONMIAIMJOM M ycjaoBUMa 3a usysehe of
KOHCOJUAaIMje GUHAHCH]CKUX M3BEINTAja,

MpUIPEMY H3BEIITaja O M1ahambruMa JpKaBHUM OpraHuMa;

npunpeMy He()MHaHCUJCKOT U3BEIITaja,

9% The World Bank (2014), Report on The Observance of Standards and Codes on Accounting and Auditing
FYR Macedonia, The World Bank, moctymHo Ha:
ocuments.worldbank.org/curated/en/110691468046854315/Former-Yugoslav-Republic-FYR-Macedonia-
Report-on-the-observance-of-standards-and-codes-on-accounting-and-auditing-update, npucTybeHO:
11.11.2017. rogune

495 3aKoH 0 peBH3HjH Ae(HHHIIE 0jaM Cy6jeKTa OJf jABHOT HHTEpEca Kao aKIHOHAPCKO APYIITBO KOje ce KOTHPA
Ha Oep3H, aKI[MOHAPCKO APYIITBO ca MoceOHUM obaBe3ama U3BEIITaBaba Y CKaly ca 3aKOHOM O XapTHjama Ol
BPEIHOCTH U TPrOBAYKO JPYIITBO KOje 3aKOHOM JAe(pHHUCAHO Kao CYOjeKT OJ1 jaBHOT HHTepeca M Koje je
00BE3HHK 3aKOHCKE PEBU3HjE IPEeMa UCTHM MPaBUIIHMA KA0 U aKIHOHAPCKO IPYIINTBO KOje ce KOTupa Ha Gep3H.
(3akon o pepmsmju, Ciry:xoene Houne Penyonuke Makemonuje 158/10.....23/16)
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e o0aBe3Hy peBHM3W]y (UHAHCHJCKUX U3BEIITAaja, H3BEIITaja O ITOCIOBamY W JOCTaBe
HepuHaHcujckoT u3BelTaja npema Aupexkrtusu 2013/34/EY u dQupextusu 2014/95/EY,
® pOKOBE 3a 00jaBJ/bHBAKE U JOCTYNNHOCT (PMHAHCHU]JCKMX HM3BEILTaja YYECHHMKA TPIKHILTA

Kanuraia y cknany ca dupexkrusom 2013/50 EY.

4.2.5.2. [lpumena npodecuonaHe peryjaTuse Ha moapy4jy Penydiuke Makenonuje

[Ipodecnonanna padyHOBOJACTBeHa perynatuBa Yy Penyomuum MakenoHuju
noapazymeBa Henocpenny npumeny MCOU/MPC, MCOU 3a MCII, MCP u Konekca
npodecuonanue eruke IFAC-a. MPC cy npsu nyr oQjaBibenu y IIpaBumiiHuKy o Bohewmy
pauyHoBojicTBeHux eBujeHija (Ciox6ene HoBune PenyOnuke Makenonuje 6p. 40/97) us
1997. OBum IlpaBwinukoMm je mpenBuheHa BHXOBa O0aBe3Ha NpPHMEHA 3a H3BEIITajHE
nepuoje o 01.01.1998. roaune.

[IpeBos cranmapaa Koju ce, Ha OCHOBY 3aKOHA O TPrOBAYKHUM JIPYIITBUMA, TPEHYTHO
npuMemyje, oOjaBjbeH je y IlpaBuiaHuKy 0 Bohewy pauyHOBOJICTBEHHUX €BHJIEHLHU]A
(Cnyx6ene HoBune PemyOmmke Maxkenonuje Op. 159/09 u 164/10). [IpaBuimHuK canpxu
npeBojie ocHOBHOT Tekcta MCDU, ykipyuyjyhu u ISAB-oBa Tymauema, a cTynuo je Ha CHary
01.01.2010. rogune. Taxohe, jyna 2010. romune, o6jaBibeH je mpeBog MCP, Ha OCHOBY
[AASB-oBor npupyunuka u3z 2009. roaune, nox cy MCOU 3a MCII mnpeBenenu u
00jaBsrenu 2011. roguHe ca o6aBe30M mpuUMeHe 3a u3BemTajue nepuoje oa 2012. romune. On
nocieamux o6jaBa u3 2010. rogune, ogHocHo, 2011. ronuHe, MPEeBOAM HABEJACHHX CETOBA
CTaHJapAa HHUCY aXYPUPaHH, IITO MX YMHH 3aCTapeliiM WM HEaJeKBaTHUM 3a NPHUMEHY Yy
padyHOBOJICTBEHO] mpakcu. OBaj mpoOiemM MmoceOHO a0Jia3u 10 HM3paxaja KoJ Y4eCHHKa
TPXKUIITA KanmuTaja, 300r mocTojama Konusuje u3Mehy 3akoHa o xapTujama o BPEAHOCTH
KOJUM ce Hajlaxke npuMeHa aktyenHe Bepiuje [SAB-oBux MCOU u noi3akoHCKUX akaTa Koju

ce mo3uBajy Ha obGjaBibeHe mpesoze u3 2009. romume. "

VY Oynyhem nepuomay, moTpeOHO je
YUMHUTU Halope Kako OM ce ocurypaja yHopeauBOCT (UHAHCHJCKMX H3BEIITaja Ha
Mel)yHapoJHOM HHBOY, IITO 3axTeBa jacHO ojpeheHe M JocieAHe oJnpende 3aKOHCKE U
MOJI3aKOHCKE pEeryjlaTUBe Yy TOIJIeAy mpuMeHe pedepeHTHHX Bep3uja CTaHIapja.
3akoHOAaBaIl je mpooyieM axxypupama npeBoaa GopMaiHo pemrno, mpeHocehu opnamnthema 3a

npesog MCOU/MPC u MC®U 3a MCII Uucturyty pauyHoBoha u oBnamrheHux pauyHoBoha

“%® The World Bank CFRR (2014), Report on The Observance of Standards and Codes on Accounting and
Auditing FYR Macedonia, The World Bank CFRR: 7, nocrynHo Ha:
documents.worldbank.org/curated/en/110691468046854315/Former-Yugoslav-Republic-FYR-Macedonia-

Report-on-the-observance-of-standards-and-codes-on-accounting-and-auditing-update, npucTybeHo:
11.11.2017. roaune
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PenmyGiinke MakenoHuje, a Ha OCHOBY 3aKOoHa O BPIICHY PAuyHOBOJCTBEHUX IOCIOBA
(Cnyx6ene Houne PenmyOnuke Makenonuje 95/12....190/16). [lo nanac, oBa WHHMIIM]aTUBa

HUje ONepalMOHaIM30BaHa yCIOCTaBIbAEM HAIUICKHOT OpraHa v MpoLeaypa.

4.2.5.3. PauyHoBoacTBeHa npogecuja u npogecnoHa He OPraHu3anmje Ha NOAPYYjy
Penyb6smmke Makenonuje

Ha moapyujy Penybnuke Makenonuje, kao nmpodecHoHAIIHE OpraHu3aluje, IeIyjy
Wuctutyr pauyHoBoha u osnamthenux pauyHoBoha u MHctuTyT oBnamheHuX peBu3opa.
JloHomemeM 3akoHa O BpIIeHkY pauyHOBOACTBeHUX mocioBa (Ciyx0ene Hosune Pemybnuke
Makenonuje 95/12....190/16) nepunrcanu cy jacHH YCJIOBH 3a CTHUIIAIE 3Balba pauyHOBONha 1
oBiautheHu pauyHoBoha U BpILEHE pauyHOBOJICTBEHE AENATHOCTU Ha mojpyyjy PemyGnuke
Makenonnje 3akoHom cy MucTuTyry oBmamheHux padyHoBoha © peBu3Opa MpeHeTa
oBjamhema 3a opraHu3aiujy u cnpoBoheme o0yka U3 00J1acTh pavyyHOBOJICTBA, CITPOBONEHE
UCTIHTa 3a CTHIAlkEe CTPYYHHX 3Bamba, OpraHu3alujy W pealn3anujy KOHTHHYHPAHOT
npoecHoHAIHOT ycaBpIlaBama, mnpaheme H3maBamba W OQy3UMarma JIMICHIH, Boheme
peructpa pauyHoBoha m ci. Jleo Tux oBiamhema ce OIHOCH Ha TIPEBOJIE U aXKypHpambe
MelyjyHapoJHe peryiaThBe, Ka0 W Ha MOCPEAHY TMPOBEPY MPHUMEHE HCTE KPO3 KOHTPOIY
KBaJIUTETA pajia CBOJUX YWIAHOBA.

Y Oyayhem mepuwonmy, mOTpeOHO je HACTaBUTU jadame MpodeCHOHATHUX
KOMIIETEHIMja IpunagHuka crpyke. O63upoMm na ce aktuBHOocTH MHcTHUTyTa pauyHOBOha u
oBnamhenux pauyHoBoha u WuctuTyra oBnamheHux peBuzopa y oapehenom pemy
M0/y/1apajy, HEOMXOIHO je OCTBApUTHU MHTEH3UBHU]Y capalmy U3Mel)y oBUX MHCTUTYLIH]A, a
Y3€BIIH Y 003up OpOJHOCT MpHUIaTHUKA TTpodecHje, 3ajeTHUIKO JIeT0Bakbe OM MOTJIO BOJAWTH
Ka CIajary OBHX MHCTHTYIH]a. " ITOTEHIHjaTHI CHHEPIHICKE e(eKaT yjeanmberba, HMao Ou
MO3UTUBAH YTHUILIA] Ha KBaJUTET pPAYyHOBOJICTBEHE mpodecrje, OAHOHO, HA  HEHY
HE3aBHUCHOCT W TPETO3HAT/FHBOCT BaH 3€MJbE, IyTEM CTHIIAha WIAHCTBA Y Mel)yHapoIHUM
npodecuoHaIHUM OpraHu3anyjama, Kao M Ha Behy 3acTymJbeHOCT Yy U3rpaliibu U Pa3Bojy

PadyHOBOJICTBEHOT U PEBU3H]CKOT peryiaTopHor okBupa Penybnuke Makenonuje.

*"Ha noapyujy Pemy6nuke Makenonuje 6095 muna uma 3Bame opnamhenn paaysosoha, a 1103 nua uma
3Bame pauyHoBoha, TOCTYMHO Ha: http://isos.mk/index.php/za-nas/za-institutot#, npucrymseno: 15.11.2017.
ronuHe. OcuM Tora, 3Bambe peBu3op nma 208 nuna, oK 3Bame OBNIANeHd PeBU30p UMa 56 JTUIA. JOCTYIHO:
http://www.iorrm.org.mk/reg.html, 15.11.2017.
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4.3. KOMITIAPATUBHA AHAJIN3A PAYYHOBOACTBEHE PEI'YJIATUBE U
IPEIIOPYKE 3A YHAIIPEBEILE ®UHAHCUJCKOI' U3BELLITABAIBA Y
JAPKABAMA CA INIOJAPYYJA HEKAJIAIIIIBLE C®PJ

HpxaBe ca moapydja Hekamamme CDOPJ, cy crmpoene Haj3HauajHHjE IPYHITBEHO-
€KOHOMCKe pedopMe, a y HeKUMa je Taj mpoliec yuiamemeM y EBporicky yHujy u GopmMaiHo
MIPHUBEJICH Kpajy. Y aHATM3UPaHUM JpKaBaMma MPOIeC TPAH3UIHje U JUHAMUKA CIIPOBEACHUX
MPUBPEIHUX PePOPMHU HEMOCPEIHO je Oila yclIOBJbeHA IPUIMBOM CTPAHUX MHBECTHUIM]A, Kao
U NOoJpIIKOM Meh)yHapoqHUX (PUHAHCHJCKM MHCTUTYLH]Aa. AKTYEJIHU MHTETPALIMOHU MPOLIECU
OBHUX 3€MaJba 3aXTEBajy yHampeheme OmnarepaiHe U MyJITUIIaTEpAIHE €KOHOMCKE capaimbe,
KaKo y PETHOHY, TaKO M ca OCTaTKOM €BpPOTICKHX 3eMasba. HaBeneHe nprxase, a MOCeOHO OHE
KOje Texe WIaHCTBY y EBporcky yHHjy, Tpebajy YCKIAQauTH CBOj€ TPTOBHHCKE CHCTEME U
enMMuHKCaTu noctojehe nHTEpHE Oapujepe, kKako OM MoOoJbIIaNIe KPEeTamhe KanuTaia, pode u
paznHe cHare, yume 01 ce nosehao oOuM poOHE pa3MEeHE U CTBOPUIIM YCIOBU 3a IPUBIIAYEHE
crapanor kammrama.'”® OTyma ce MHCHCTHpAa Ha 3HA4ajy XapMOHH3ALMje HALMOHAIHHX
npaBuia (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama ca MelyHapoqHuM, a moceOHO €BPOIICKHM, 3a JaJbh

€KOHOMCKH U NMPUBPEIHU NPOCHepUTeT HeKatambux pemnyonuka COPJ.

4.3.1. KomnapaTuBHa aHAJH3a HOPMATHBHUX OKBHPA P:KaBa ca MOJAPYYja HeKaJalImhe
CoPJ

Ha ocHOBy yBHIIa y OCHOBE pPauyHOBOJCTBEHOT PETYJIATOPHOT OKBUpPA HABEICHHUX
Ip’KaBa, MOTY C€ YOUYMTH pa3JIMKe Yy YCJIOBHMA IOJ KOjuMa ce€ oOJBHja (HUHAHCH]CKO

u3BelTaBawe. HopmMaTUBHY OCHOBY y IIOjeIMHUM JpyKaBaMa CaulibaBajy pa3IuyUTH aKTU:

Tabena 41. HopmaTtuBHa 0CHOBa (PMHAHCHJCKOT U3BEIITABAKA Y

HeKajalmbuM penyosrkama COPJ

HpxaBa | Pemyomuka Peny0nuka Peny0nuka Peny0nuka Peny0nuka Peny0nuka
CioBeHHja XpBaTcka Cpricka dbuX Ipna I'opa MakenoH.
AKT 3aKoH o 3aKoH o 3aKoH o 3aKoH o 3aKoH o 3aKoH o
MPUBPEAHUM | pauyHOBO- pauyHOBOJCTBY | padyyHOBO- PadyHOBOJCTBY | TPrOBauKUM
JpYLITBUMA JICTBY U pEBH3HjU JICTBY U 3aKoH 0 JpYLITBUMA
3aKoH o 3aKoH o peBU3HjU peBU3HjU 3aKoH o
peBU3HjU peBU3HjU peBU3HjU

Hzeop: [lpunazoheno na ocnosy un@opmayuja u3 pavyHo800CMEEHe NeSUCTAMUBE AHATUSUPAHUX 3eMdbd

docmynue nymem 6e6 npe3eHmayuja pecoOpHUx MUHUCTAPCmMBd

*8Omumpanje baxtuh C., Yomakopuh H., Muauh M. (2017), Koxesujcko jauare Kao Kwyy eKOHOMCKO2
npocnepumema opoicaséa 3anaonoe bankana, Emc-review Yaconuc 3a €KOHOMHUJY U TP)KUIIHE KOMYHHUKAIH]E,
Bama Jlyka: [laneBporcku yHuBepauter, dakynrer nocioBHe ekoHomuje, Bon.7, Bp.1: 38
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VY Behunu 3emaspa, ca u3y3eTkoM eHTuTera buX, HOpMaTUBHU OKBUP (PUHAHCH]CKOT
M3BElITaBama je ypeheHn kpo3 ABa 3akoHa, rie jeaaH oOyxBaTa padyyHOBOJICTBEHY MaTepujy,
JIOK C€ JIpyrd OJHOCH Ha peBU3Hjy. ,,O03UpoM J1a je padyHOBOJICTBO OCHOBA, a pEBU3H]a CaMO
jemaH oj eleMeHara HaJOTPalie jeIHOT HCTOr CHCTeMa (MHAHCHJCKOT HW3BEIITABAbA,
OBaKkBUM IMPHUCTYNOM OecroTpeOHO J0ia3u Mojene ILEeJOBUTOr Ipoueca (UHAHCHJCKOT

: 4
M3BCIITAaBAKE HA JIBa pEryjaropHa mojapy4ja. 09

Takohe, yBugoM y canpkaj akTyeTHUX
3aKOHCKUX pellemha, MOXE €€ 3aK/byduTH Ja I[0CTOje pasjiuKe Yy NpUXBaTamky U
TPAHCIIOHOBaWky OJpea0r €BPOICKUX JUPEKTUBA y IOjelMHE HaluoHalHe okBHUpe. CBakako
7la je TOCTUTHYT HUBO XapMOHM3AallMje HallMOHAJIHUX [IpoIKca ca nmponucuma EBporicke yHuje
1 Melh)yHapoJHOM perysaTMBOM Ha BMILEM HUBOY KOJI 3€MaJba WIAHMIIA, KA0 U KOJ 3eMalba
KOje Cy H3pa3uTO CTpaTelIKH OINpelesbeHe Ka mnpuctynawy yHUjU. llocineawme usmeHe
3aKOHCKHUX IpOIKca pajy TPaHCIIOHOBama €BPOIICKE peryiaruse, y XpBarckoj, Llpuoj ['opu
u Penyomuim Cprickoj, pe3yntupalie ¢y JOHOIIEHhEM HOBUX 3aKOHCKUX periema TokoM 2015.
u 2016. rogune. M3 uctor paznora, CnoBenrja u Makenonuja cy usmenuiie nocrojehe 3axkone
O MPUBPEIHUM JAPYHITBUMA, /10K je y ®buX jom yBek Ha CHa3u 3aKOHCKO permiewme u3 2009.

roJuHe. Y HAacTaBKy TEKCTa, carjiefjaHe Cy CHelU(pUYHOCTH PAYyHOBOJICTBEHE pErylaTHBE

aHAJIM3MPAHUX JIP’KaBa y OJHOCY Ha aKTyeJlHE eBPOIICKe U MelyHapoaHe Mporuce.

9 PBykuh T., [Tasnosuh M. (2014), Keammem punancujcxoe useewimasarsa y Peny6uuyu Cpbuju, ExoHoMcKe
teme, Bon. 52, bp. 1: 101-116
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TaGena 42. Ynopennu nperien 3axTeBa oksupa EY 1 3akoHCKe perynaTuBe aHAIM3UPaHUX 3eMalba 110 Haj3HaYajHUjUM MHUTamkuMa ypehema

(MHAHCHJCKOT U3BEIITABaba

Onmru OxsBup EY Peny6unka Peny6unka Peny6unka Peny6unka Peny6unka Peny6unka
3aXTeBH (MMHMMATHA CioBennja XpBartcka Cpucka ObuX pua I'opa Maxkenonuja
3aXTeBH)

Jesiokpyr ITpuspennu ITpuspennu [Mpuspennu cy6jextn | [IpuBpennu IIpuspennu [IpaBHa 1una u IIpuspennu
cyOjeKTH: cyOjeKTH: Y TIpETY3CTHUITU cyO0jexTH, cyO0jexTH, HEBJIAJTUHE cyOjeKTH U
aKIMOHapCKa aKIOHApCKa HerpogHTHA HerpogHTHA opraHuzaiyje u TIpey3eTHUIIN
JIpYLITBA, JIpYLITBA, IPYLITBA IIpaBHa JIMILa, IIpaBHA JIMILIA, JIE0 CTpaHOT
JIpylITBa ca ca OrpaHUYEHOM Npeny3eTHUIU Oynercku cyOjekTa
OrpaHUYEHOM onroeopHoihy, KOjH BOJIE KOPHCHUIIN
onrosopHoihy, KOMaJIUTHA U TIOCJIOBHE KEHHTE
KOMaJIUTHA U opTayka JpyIITBA U TI0 CUCTEMY
opTayka JpyITBa TIpey3ETHUIN JIBOJHOT

KIbUTOBOJICTBA,
OyneTcku
KOPHCHUIIN

Pa3zepcraBame Iojenunaunn Iojenunaunn Iojenunaunn Iojenunaunn Iojenunaunn Iojenunaunn Iojenunaunn

NPUBPETHUX cy0jexTH: MUKpO, cy0jexTn: MUKpO, cy0jexTn: MUKpO, cy0jeKTH:MUKPO, | Cy0jeKTH:MHUKPO, | CYOjeKTH: MUKPO, | CYOjeKTH:

cy0jexara MaJy, CpebU U MaJIi ! CPEJItbH, MaJld, CpeAbH U MaJId, CpebH, MaJIi ¥ CPEIItbH, | MajH, CPEIbU U MUKPO, MaJIi U
BEJIMKH BEJIUKH BEJIMKU BEJIUKH BEJIMKU BEJIMKU Cpe/bH, BEITUKH
I'pyne npenyseha: I'pyne npenyseha: I'pyne npenyseha: He nocroju He nocroju I'pyne npeny3eha: | He nocroju
Maje, Cpembe U Maje, Cpemne U Maje, Cpembe U pa3BpCTaBame 32 | pa3BpCTaBAKE 32 | MaJle, CPEIbe U pa3BpcTaBame 3a
BEJINKE BEJINKE BEJINKE rpyne npeayseha | rpyme npenyseha | Bemuxe rpyne npexayseha

Enementn Bunanc crama PenoBuu rogummu PenoBuu rogummu Penosuu Penosuu PenoBuu rogummyu | PenoBHu

¢punancujckux | bunanc ycnexa (MHAHCHjCKH (MHAHCH]CKH TOAUIIBU TOAUIIEBY (MHAHCHjCKH TOAUIIEBU

U3BelTaja Hanowmene y3 u3Bemraji**” W3BEIITAjH, (MHAHCH]CKH (MHAHCHjCKH W3BEIITAjH, (MHAHCHjCKH
¢duHaHCHjCKe W3Bemraj o W3Bemraj o W3BEIITAjH W3BEIITAjH, WzBemraj o W3BEIITAjH
W3BEIITaje TIOCIIOBAY TIOCIIOBAY WzBemraj o W3Bemraj o MOCTIOBAKY W3Bemraj o pany
U3zBemTaj o UszBemTaj o U3zBemTaj o MOCJIOBabY ca MOCJIOBaby ca W3BemTaj 0 KOpIIO.

TIOCIIOBAY KOpPIOpaTHBHOM KOpPIOpaTHBHOM TIPUKA30M TIPUKA30M YIIpaBJbamky
W3Bemraj o YIIpaBJbamky YIIpaBJbamy npaBuIIa npaBuIIa WzBemraj o
KOpPIOpaTHBHOM W3Bemraj o W3Bemraj o KOpPHOPaTHBHOT KOpPHOpPaTHBHOT rutahamuma
yIpaBJbamky ruiahamuma ruiahamuma yIpaBJbama yIpaBJbama JIPXKaBHUM
W3Bemraj o JIp>KaBHUM OpraHuMa | Ap>KaBHUM OpraHUMa opraHuma

410 : . . .
* bunanc CTama, Bunanc ycrnexa, I/I3BeHITaJ O HOBYaHUM TOKOBHUMA, I/I3BeHITaJ O NpOMCHEMA Ha KaluTaly, Hanomene y3 (bPIHaHCI/I_]CKe H3BCLITA)C
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ruiahamuma Hedunancujcku Hedunancujckn Hedunancujckn
JIpXKaBHUM OpTaHMMa | M3BEIITa] W3BEIITA] W3BEIITA]
Hedunancujcku
U3BEIITAj
OnroBopuoct 3a | KonekrusHa Konextusna Konextusna [Nojennnayna [Nojennnayna Konextusna INojenunayna
¢puHaHCH]jCKe OJTOBOPHOCT OJIrOBOPHOCT OJIrOBOPHOCT OJIrOBOPHOCT OJIrOBOPHOCT OJIrOBOPHOCT OJIrOBOPHOCT
H3BelTaje YJIaHOBA yIPABHOT, YJIaHOBA YNPABHOT M | YJIaHOBA YIPaBHOT, JMna JMna YJIaHOBA YNPABHOT, | JIMIA
Ha/I30pHOT U Ha/[30pHOT oabopa. Ha/30pHOT U onamrheHor 3a onamrheHor 3a Ha/3opHOT ofbopa | omiamehHor 3a
aJIMAHHUCTPATHBHOT UnanoBH ynpase W3BPIIHUX 3acTyname 1 3acTyname 1 KOjH TIOTIUCYjy 3acTyname 1
onbopa MIOTHHCY]Y JIMpeKTopa Koju KBaJM()UKOBAHOT | KBAJIM(HUKOBAHOT | (DMHAHCH]CKE KBaJIM(PUKOBAHOT
¢uHaHCHjCKE MOTITUCY] Y JIUIIA KOja JIUIIA KOja U3BEITajC JIUIA KOje
W3BEIITaje. ¢duHaHCHjCKe MIOTHHCY]Y MIOTHHCY]Y MIOTHHCY]Y
n3emTaje ¢uHAHCHjCKe ¢duHaHCHjCKe ¢duHaHCHjCKe
W3BEIITaje M3BEIITaje W3BEIITaje
Oo6aBe3HocT Benuxu enturery, Benuxu enturery, Benuxu enturery, Benuku Benuku n Cy0jextn ox Benuku
peBu3Hje Cpe/bH EHTHUTETH, Cpe/bH EHTUTETH, Cpe/bH EHTUTETH, SHTHUTETH, cpenmu JjaBHOT MHTEpeca, SHTHUTETH,
MaTHYHA JIpYLITBA MaTHYHA JIpYLITBa cy0jeKTH o1 jaBHOT cy0jekTH on SHTHUTETH, BEJIMKH U CPEHhU cpenmu
KOja NpuInpemMajy KOja NpunpemMajy WHTEepeca, MaTHYHA JaBHOT MHTEpeca, | MaTUYHA SHTUTETH, MATUYHA | CHTHUTETH,
KOHCOJIMJIOBaHe KOHCOJIMJIOBaHe, JpymTBa cybjexara MaTHYHA JIpyLITBa NpaBHa JMIa KOja | yYeCHHWIIM Ha
¢duHaHCHjCKe SHTUTETH YUjUM Ce O]l jABHOT MHTEpeca, | JIpYyLITBa Koja BEJHUKUX U TpUnpemMajy TPXKULITY
W3BEIITAaje 32 BEJIMKE | XapTHjama of MaTHYHA JIpYLITBA TpUnpemMajy CpenmBHIx KOHCOJIMJIOBaHe Karurania,
rpyne u BPEJHOCTH TPTYje HA | BEJIUKHUX M CPEIbUX | KOHCOJIHMIOBaHE SHTHUTETA, M3BEIITaje 32 EHTHUTETH KOjU
cpenme rpyre, Oep3ama, rpyna, ¢uHAHCHjCKe SHTUTETH YHjUM | BEJIHKE U CpPEIlhe TpUnpemMajy
CcyOjeKTH o1 jaBHOT Kao U NPUBPEIHU U3BEIITajC ce xapTdjama o | rpyre, KOHCOJIUIOBaHE
HHTEpeca cy0jeKTH Koju BPEJHOCTH TPTyje | MHBECTUIIMOHA ¢duHaHCHjCKe
UCIYHaBajy 3aKOHOM Ha Oep3ama JIPYIITBA, U3BEITAjC.
npenBuljeHe yciose WHBECTHLIMOHH
(OHIOBH U OCTAH
KOJIEKTHBHH
WHBECTHLIMOHH
cy0jexTH
JaBHa o0jaBa lNopummu [Nojenunayne u [NojennHaune [NojenuHaune [NojenuHaune [NojennHaune 3aBpIIHU padyH
(MHAHCH]CKH KOHCOJIMJIOBaHE TO/IUIIIEbE TO/IUIIEbE TO/IUIIEbE TO/IUIIIEbE (bunanc crama,
W3BEIITAjH, U3BEIITa] | TOAUIIHE ¢duHaHCHjCKe ¢duHaHCHjCKE ¢duHaHCHjCKe ¢duHaHCHjCKe bunanc ycnexa u
0 MOCTIOBaKkY ca ¢uHaHCHjCKE U3BEINTAjeC, U3BEITajC U3BEIITaje ca U3BEIITaje ca Hanomene)
M3BEIITajeM W3BEIITaje, W3BEIITaje O €HTUTETU W3BEIITajeM O W3BEIITajeM O €HTUTETU
He3aBHCHE PEBU3Uje | M3BEIITaje O TIOCIIOBaby ca JIOCTaBIbaAjy TIOCIIOBAY TIOCIIOBAY JIOCTaBIbaAjy
00jaBIbYjy ce MOCTIOBAKY ca U3BEIITajeM AN ®-y no CHTUTETU CHTUTETU Lentpamaom
HajkacHuje 12 U3BEITajeM HE3aBUCHE peBH3Mje | kpaja ¢eOpyapa, | JOCTaBIbajy JIOCTaBJbajy pEerucTpy 1o
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Mecel O] JaTyMa
OnnaHcupama

HE3aBHCHE PEBU3U]jE
EHTHTETH
JIOCTaBJbajy
AJIIEC-y,
HajKacHHje Yy pOKY
on 8 Meceuu o
Jatyma
OWIaHCUpama, JTOK
MaJid ¥ MHKPO
EHTHTETH TO YUHE Y

POKY Ol TpU Mecelia.

CHTHUTETH
nocrasibajy DMTHA
Y POKY OJl YeTUPH
MecelH o] [aTyMa
OnaHcupama, JIoK je
POK 3a JI0CTaBy
KOHCOJTUTOBAHUX
(bMHAHCH]CKHUX
U3BEIITaja,
KOHCOJTUTOBAHOT
U3BEIITaja
TIOCIIOBAY Ca
W3BEIITajeM
HE3aBUCHE PEBH3HjE
JIeBeT Mecend. Manu
U MHKPO CHTUTETH
HeMajy 00aBesy
JIOCTaBe
(bMHAHCH]CKHUX
U3BEIITaja.

JIOK ce
KOHCOJTUTOBaHU
(MHAHCH]CKH
W3BEIITAjH
JTIOCTaBJbajy JIO
Kpaja ampuia.
U3zBemTaj o
MOCIIOBAKY U
U3BEIITA]
HE3aBHCHE
peBusuje
JIOCTaBJbajy ce 10
Kpaja jyHa.

®UA-u 1o kpaja
(bebdpyapa, 0K ce
KOHCOJTUTOBaHU
(MHAHCHjCKH
U3BEIITAjU Ca
U3BEIITAjEM O
MOCIIOBAKY
JIOCTaBJbajy JIO
Kpaja ampuia.
W3Bemraj
HE3aBHCHE
peBusuje
JIOCTaBJba Ce JI0
Kpaja Tekyhe 3a
MPETXOTHY
TOJIMHY.

Iopeckoj Ypasu
IO Kpaja MapTa,
JIOK ce
KOHCOJTUTOBaHU
(UHAHCHjCKH
U3BEIITAjU Ca
KOHCOJTUJIOBAHUM
U3BEIITAjUEM O
MOCIIOBaY
JIOCTaBJbajy JIO
Kpaja cenreMopa.
W3zBemraj
HE3aBHCHE
pEeBU3HjE JOCTaBJba
ce o 30 jyHa.
Muxpo u Manu
EHTHTETH
JIoCTaBJbajy OajaHc
crama, OMIaHC
ycrnexa
CTaTUCTUYKU
AHEKC.

Kpaja ¢ebpyapa,
JIOK j€ POK 3a
JIOCTaBy
(bMHAHCH]CKHUX
U3BEIITaja ca
U3BEIITAjEM O
pany u
U3BEIITajeM
HE3aBHCHE
peBusuje
HajKacHHje 10
Kpaja jyHa

H3zeop: Ilpunazoheno na ocHogy umgopmayuja us pauynosoocmeene necuciamuee EY u anmanusupanux zemama oocmynne nymem 6eo

npeszenmayuja 3axonooaecmea Eeponcke ynuje (European Union Law - Eur-Lex) u pecopnux munucmapcmaea
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[Topehewmem Haj3HAUajHUJUX 3aXTEBa W3 HAIIMOHAIHMX 3aKOHA MOCMATPaHUX 3eMajba
kojuma ce ypebhyje ¢uHaHCHjcKO u3BewmITaBame ca onpendama upekrtuse 2013/34/EV u
Hupextuse 2014/95/EY, mory ce youuTtu ojapeheHe pasziivke Koje HapyliaBajy yrIopeauBOCT
(hMHAHCH]CKUX M3BEIIITaja CHTUTETA U3 3eMajba KOje HUCY Jie0 eBporicke 3ajenuuiie. C apyre
CTpaHe, BUCOK CTEIEeH KOHBEpreHuuje kapakrepuctuyan je 3a CiioBeHu]y U XpBaTCKy, ald U
3a pay ['opy. Jlenokpyr 3aKOHCKOT OKBHpPA, y TOTOBO CBUM JIp)KaBaMa je IMUPH Y OJHOCY Ha
HupextuBy 2013/34/EY. V Cnosenuju, Xpparckoj, PenyOmuuu Cprckoj u MakenoHuju
3aKOHOM ce ypelyje 1 puHaHCHjCKO M3BELITaBame Npeay3eTHHKa, 10K y Penmy6nunu Cprickoj
u ®buX 3akoH ypelhyje u puHaHCH]CKO HM3BEIITaBalkE OYIETCKUX KOPUCHHKA.

HupexktuBa 2013/34/EY kao jemaH oA LWbeBa HABOJAM aJIMHUHUCTPATUBHO
pactepeheme Manux U CpelmbUX EHTUTETa, I1a je y Ty CBPXY M3BpLIEHA M3MEHa KaTeropuja,
KpUTEpUjyMa M BpEAHOCTH KpuUTepujymMa 3a Kiacuukalnujy MNpUBpeIHUX cyOjekara.
YcknaheHocT nponucaHuX ca eBpOICKUM 3aXTEBHMa 3a pa3BpCTaBambe MPUBPEAHUX CyOjeKTa

Yy nocMaTpaHuM 3€MJbaMa, MOKE outu npeacraBbCHa Ha cneﬂehn Ha4YMuH:

Tabena 43. YckiaheHocT 3axTeBa 3a Kiacu(uKalnjy eHTUuTeTa npeaBueHnx HallMOHATHUM

[IpoIKMCHUMa aHaJIM3UpaHuX apkasa ca Jupextusom 2013/34/EY

Jupextusa P. P. XpBatcka P. Cpncka P. ®buX P. Ilpna P.
2013/34/EY CioBeHHja T'opa MaxkenoHuja
I'pyme N N N X N N
SHTUTETa
Kpurepujymu \ \ X X X X
Bpennoctu N N X X N X
KpHUTEpUjyMa

Uzeop: [lpunazoheno na ocnosy ungopmayuja uz pavyHo800CmeeHe Ne2UCIamuée aHATUUPAHUX 3emMdabd

docmynue nymem 6e6 npe3eHmayuja pecopHux MUHUCTAPCmMed

CrnoBenuja u XpBarcka cy y CBOJUM HallMOHAJIHUM IPOINKCHMA MOTIIYHO UHTErpucaie
KpuTepujymMe 3a Kiacuukalujy €HTUTeTa, IITO HHUje Cllydaj ca OCTaJuM permydauKama.
HaBenena oncrynamwa yTudy Ha OIpUMEHY NPOIUCA Y BE3U €a MPUIIPEMOM U MPE3EHTAINjOM
(UHAHCUJCKUX U3BEIlITaja 3a II0jelMHE KaTeropuje EeHTUTEeTa, 4YMME C€ IMPBEHCTBEHO
HapyllaBa peJIEBAHTHOCT M YIOPEIMBOCT (UHAHCHJCKMX HHPOpMalLMja CalpKaHUX Yy
M3BEIITajuMa.

Takohe, Mory ce youuTu pasziuke y oOumy u oOiaunuma (pUHAHCHJCKMX M3BEIITaja
MPOIMUCAHUX TI0JEIUHUM HALMOHAIHUM IpPONUCHMa Yy OJHOCY Ha €BpOIICKe, WITO je

npukazano y cienehoj rademnu:
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Tabena 44. Ynopenau nperiien oouma u o0vka u3BemTaBama npeapuhenux Jupexrusom 2013/34/EY , lupextuBom 2014/95/EV™ " u

HallMOHAJIHUM IMPOIIMCHUMA aHAJIIM3UPAHUX JIpiKaBa

Kareropuja Hoga PenyOnuxa PenyOnuxa PenyOnuxa PenyOnuxa PenyOnuxa PenyOnuxa
eHTHTeTa/ Pa4YyHOBO/ACTBEHA CrnoBennja XpBatcka Cpncka dbuX Ipna I'opa Maxkenonuja
Enementn AHPEKTHBA

(puHaHCHjCcKUX (MHHUMAJTHHA
H3BeNITaja 3aXTeBH)
Mukpo (Cxpahenn) bunmanc | (Ckpahenn) bunanc | bBunanc crama bunanc crama — | - HUckas o bunanc crama
€HTHTETH cTama, cTama, WzBewraj o noburky | M3Bemraj o (MHAHCH]CKO] Bunanc ycnexa
(Cxpahenn) (Cxpahenn) U TyOUTKY, IIpoOMeHaMa TIO3ULH]H Tj. Hanowmene y3
Pauyn nobutka u W3Bewraj o noburky | Hamomene y3 (rHAHCHjCKOT Bunanc crama, ¢duHaHCHjCKe
ryouTKa U TyOUTKY, ¢uHaHCHjCKe TIoJIOKaja HWcka3 o ykynmHOM | m3BerTaje
Hamomene y3 Hamomene y3 W3BEIITaje Bunanc ycnexa — pesynrary Tj.
MoryhHoct ¢uHaHCHjCKe W3Bemraj o Bunanc ycnexa,
WCKJbYUUBamba W3BEIITaje, PH YKYITHOM CraTHCTHYKH
HaroMeHa 4eMy [I0CTOjH pesynraty*"? aHeKc
Moryhnoct
WCKJbYUUBamba
Hanomena”'?
Maan (Ckpahenn) bunanc | (Cxpahenn) bunanc | bunmaHc crama Bunanc crama, Bunanc crama, HUckaz o Bunanc crama
CHTUTETH cTama, cTama, W3Bewraj o nobutky | bumanc ycmexa, | bunanc ycnexa (bMHAHCH]CKO] Bunanc ycnexa
(Cxpahenn) (Cxpahenn) U TyOUTKY Bunanc ToxoBa W3Benraj 3a TIO3ULH]H Tj. Hanowmene y3
Pauyn nobutka u W3Bemraj o noburky | Hamomene y3 TOTOBHUHE, notpede Bunanc crama, ¢duHAHCHjCKe
ryouTKa, U TyOUTKY, ¢duHAHCHjCKE W3Bemraj o CTaTUCTUYKOT Hcka3 o ykynHOM | m3BerTaje
Hanomene y3 Hanomene y3 U3BEITajC poMeHama Ha 3aBona ®buX pe3yaTary Tj.
¢duHAHCHjCKe ¢uHaHCHjCKe KanuTany, Bunanc ycnexa,
U3BEITajC U3BEITAjC. Hanowmene y3 CTaTUCTUYKH
¢uHaHCHjCKe aHEeKC
U3BEITajC
W3BemTaj 3a
notpede P3C

1 *onpenbe aupexTHBA ce MpUMErsYjy Ha oapeljeHe KaTeropuje eHTHTea
2 MIpema unany 60. ctaB 3 3akoHa 0 M3MEHaMa ¥ JOMyHaMa 3aKOHA O PUBPEIHAM ApymTBHMa Penybmnke Croennje (CryxGenn rnacuuk PC 55/2015), penoBuu

TOJIMIIEHY U3BEIITAjH 3a APYIITBA JIUIA ¥ MPEAY3eTHUKE 00yXBaTajy HajMame OWIaHC CTama U OMIaHC ycrexa.

41 . . .
*Mpema unany 19. cTaBy 5. 3aKoHa 0 pauyHOBOACTBY ¥ peBu3mju Pery6muke Cprcke (CryxGenn raacuuk PC 94/2015), MEKPO eHTUTETH, TIPELY3eTHULM KOjH BOJIE ABOJHO

KIbUT'OBOJICTBO, €Ta)KHU BJIACHUIIM, CHHIMKAIIHE OpraHu3allije 1 Apyra yaApyXKema CBoje I0CI0Bamke Npe3eHTyjy Kpo3 buiane crama n bunanc yenexa.
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Cpeamu bunanc crama, PenoBHu rogummu PenoBHu rogpummsu Penosan Penosan Penosan Penosan
CHTUTETH (Cxpahenn) (MHAHCHjCKH (MHAHCHjCKH TOAUIIEBU TOAUIIEBY (UHAHCHjCKH (MHAHCHjCKH
Pauyn noburka u W3BEIITAjH W3BEIITAjH (MHAHCH]CKH (MHAHCHjCKH n3Bewraju (Mckas | n3Bemraju
ryouTKa, (bunanc crama, (M3Bemraj o W3BEIITAjH W3BEIITAjH 0 (hMHAHCH]CKO] (bunanc crama,
Hanowmere y3 W3Bemraj o 10OUTKY | (hMHAHCH]CKOM (bunanc crama, (bunanc crama, TIO3UIH]H Tj. Bunanc ycnexa,
¢duHAHCHjCKe U TyOUTKY nonoxajy- brumanc bunanc ycmexa, | bumanc ycnexa, | bunanc crama, Hanowmene y3
W3BEIITaje, Hamomene y3 cTama, Bunanc TokoBa Bunanc TokoBa HWcka3 o ykynHoM | uHaHCHjCKe
U3zBemTaj o (uHaHCHjCKE W3BemTaj 0 TOOUTKY | TOTOBHHE, TOTOBHUHE, pe3yaTary Tj. U3BEINTaje),
MOCTIOBAKY W3BEIITaje, U TYOUTKY W3Bemraj o WzBemraj o Bunanc ycnexa, Bunanc ToxoBa
WzBemraj o W3Bemraj o poMeHaMa Ha poMeHaMa Ha Hcka3 0 HOBYaHUM | TOTOBHHE,
TOTOBHHCKUM HOBYaHUM Karmrainy, Kariraiy, TOKOBHMMa, Vckas o | M3Bemiraj o
TOKOBHMA, TOKOBHMMa, V3Bemraj | Hamomene y3 Hamomene y3 poMeHaMa Ha poMeHaMa Ha
W3Bemraj o 0 IIpOMEHaMa Ha ¢uHaHCHjCKe ¢duHaHCHjCKe KanuTany, KanuTany,
MpoMeHaMa Ha KaInuTany), U3BEINTAjC) U3BEINTAjC) Hanowmene y3 UsBemrraj o paxy
KaImray) WzBemraj o W3Bemraj o WzBemraj o ¢duHaHCHjCKe
W3Bemraj o TIOCIIOBAY TIOCIIOBAY TIOCIIOBAY HCKasze,
MOCTIOBAEhY KOjU HE KOjU HE MOpa Ja U3Bemraj 3a U3Bemraj 3a U3zBemTaj o
Mopa Jia CaJipKH casip>KH He notpede notpede TIOCJIOBARbY KOjH
HeduHaHCH]CKe ¢duHaHCHjCKe pernyoiuaKor CTaTUCTUUYKOT HE Mopa Ja
uHpOpMaIHje uHpOpMaIHje 3aBoja 3a 3aBoga ®buX caipKu
CTaTUCTUKY HeduHaHCH]CKe
nHdopmanuje
CraTtucTuuku
aHeKC
Beaunkn PenoBuu rogummu PenoBuu rogummu PenoBuu rogummu PenoBuu Penosuu Penosuu Penosuu
CHTUTETH (MHAHCH]CKH (MHAHCH]CKH (MHAHCH]CKH TOAUIIEBU TOAUIIEBU (MHAHCHjCKH (MHAHCHjCKH
n3BemTaju (brumanc n3Bewtaju (bunanc | u3BemTaju (MHAHCH]CKH (MHAHCHjCKH n3Bewraju (Mckas | n3Bemraju
cTama, cTama, (M3Bemraj o U3BEIITAjU U3BEIITAjU o punaHCHjCKO] (Punanc crama,
Pauyn nobutka u W3Bemraj o 10OUTKY | (hMHAHCH]CKOM (bunanc crama, (bunanc crama, TIO3ULH]H Tj. Bunanc ycnexa,

ryouTKa,

Hanomene y3
¢duHAHCHjCKe
U3BEIITaje),
UszBemTaj o
MOCIIOBAKY,
U3zBemTaj o
mrahamuMa
JPKaBHUM OpraHuMa

U TyOUTKY,
Hanomene y3
¢uHaHCHjCKe
U3BEINTAjeC,
U3zBemTaj o
TOTOBUHCKUM
TOKOBUMA,
U3zBemTaj o
npoMeHaMa Ha
KaInrany)

nonoxajy- brumanc
cTama,

W3Bemraj o 1oOUTKY
U TyOUTKY

U3BemTaj 0 ocraioj
CBEOOYXBaTHO]
nobutH- bunane
ycriexa, M3Bemraj o
HOBYAHUM
TOKOBUMA, V3BeITaj

bunanc ycnexa,
bunanc TokoBa
TOTOBUHE,
U3zBemTaj o
MpoMeHaMa Ha
KaIruTany,
Hanomene y3
¢uHaHCHjCKe
U3BEINTAjC)
W3zBemTaj o

bunanc ycnexa,
bunanc TokoBa
TOTOBUHE,
U3zBemTaj o
MpoMeHaMa Ha
KaImuTany,
Hanomene y3
¢duHaHCHjCKe
U3BEINTAjC)
W3zBemTaj o

bunanc crama,
Hckas o ykynHom
pe3yaTary Tj.
bunaunc ycnexa,
Hcka3 o HoBUaHUM
TokoBUMa, Mckas o
MpoMeHaMa Ha
KaruTany,
Hanomene y3
(uHAHCHjCKe

Hanomene y3
¢duHAHCHjCKe
U3BEIITaje),
bunanc TokoBa
TOTOBHHE,
U3zBemTaj o
npoMeHaMa Ha
KaruTamty,
UsBemrtaj o paxy
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UszBemTaj o 0 IMpOMEHaMa Ha MOCTIOBAlkY KOjU | MOCIIOBAaKkY KOjU | HCKa3e)
TIOCIIOBAY Karmraiy), caJip>KMl U TIpUKa3 | caapku M npuka3 | M3Bemiraj
W3Bemraj o W3Bemraj npaBuiIa o npaBuIIa MEHAIMEHTa U
ruiahamiMa jaBHOM | TOCIIOBOJICTBA ca KOpPHOPaTHBHOT KOpPHOPaTHBHOT n3jaBa o IPUMEHHU
cekTopy* U3BEIITAjEM O yrpaBJbama* yrpaBJbama,* KOJIeKca
MIPUMEHH KOJIeKca W3Beraj 3a W3Beraj 3a KOpPHOpaTHBHOT
KOpPHOpPaTHBHOT notpede notpede yrpaBibama*
yrpaBibama* pernyoiuaKor CTaTUCTUYKOT W3Bemraj o
U3zBemTaj o 3aBoJIa 3a 3aBona ®buX mrahamuMa
ruiahamuMa jaBHOM CTaTUCTUKY IpxaBu®
cekropy™* Hedunancujcku
Hedunancujcku n3Belraj *
n3BemTaj* CraTtucTuuku
aHeKC
Cy0jexTn o PenoBuu PenoBuu rogummu PenoBuu rogummu Penosuu - Penosuu
jaBHOr MHTepeca | (GHMHAHCH]CKH (MHAHCH]CKH (MHAHCH]CKH TOAUIIEBU (MHAHCHjCKH
W3BEIITAjH, W3BEIITAjH W3BEIITAjH (MHAHCH]CKH W3BEIITAjH
W3Bemraj o W3Bemraj o W3Bemraj W3BEIITAjH W3Bemraj
TIOCIIOBAY TIOCIIOBAY TIOCIIOBOJICTBA W3Bemraj o MEHAIMEHTa U
yKIBbYyuyjyhu u yKIBbYyuyjyhu u ca U3BEIITajeM O MOCTIOBALY KOjH n3jaBa O MPUMCHH
W3BEIITA] O W3BEIITA] O MIPUMEHH KOJIeKca ca/ip>KH U TIPHKa3 KOJIeKca
KOpPIOpaTHBHOM KOpPIOpaTHBHOM KOpPHOPaTHBHOT npaBuIIa KOpPHOPaTHBHOT
YIIpaBJbamy 3a yIpaBbamy* yIpaBbama,* KOpPHOPaTHBHOT yrpaBbama*
onpeljeHe U3zBemTaj o U3zBemTaj o yrpaBJbama* U3zBemTaj o
Kareropuje* ruiahamuma iahamuMa jaBHOM W3Beraj 3a ruiahamuma
Hedunancujckn JIp’KaBHUM cekTopy™ notpede IpxaBu®
n3BemTaj* opranuma* Hedunancujcku pernyoiuuKor Hedunancujen
U3zBemTaj o Hedunancujcku u3Bemnraj* 3aBoja 3a u3Bemraj *
ruiahamuma n3BemTaj* CTaTUCTUKY CraTtucTuuku
JPYKaBHUM aHeKc
opranuma*

Uzeop: Ilpunazoheno na ocnosy umngopmayuja u3 pauynogoocmeene necuciamuee EY u ananusupanux zemama oocmynne nymem 6e6 npesenmayuja 3axoHooaécmed

Eeponcke ynuje (European Union Law - Eur-Lex) u pecoprux munucmapcmea
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Ocum CrnoBenuje, octajie Ap)KaBe HUCY Y TMOTIYHOCTH J03BOJIMIIE TI0j€THOCTABIbECHA
Koja Cy, Ka0 MHHUMaJHHU 3aXTe€B 3a MHUKpPO, Majla W cpeama mpeayseha, npensubeHa
JlupekTuBOM, Ta TakKo HE MOCToju MoryhHoCT mnpumnpeme ckpahenmx Owmianca. O6um
M3BEIITABakba 32 CPEIHE CHTHUTETE j€ MPOIIMPEH YBOhEHmEM M3BEIITaja O IMOCIOBaABY
(u3BelITa) MOCIOBOJCTBA, M3BELITa] MeHalMeHTa) cxoaHo upextusu 2013/34/EY. Ocum
TOTa, y CBUM 3aKOHCKMM pellelhUMa MpPONHCAaHU OOIMIM (UHAHCHUJCKUX M3BELITaja 3a
Cpelmhe EHTUTETE Cy ycTaHOBJbeHU mIpema 3axteBuMa MCOU/MPC, ognocno, MCDU 3a
MCII, mto ykJpyuyje v U3BELITaj O TOKOBUMA KanuTalla, U3BELITaj O HOBYAHUM TOKOBUMA, a
PenyOnuka Cprcka je y oBoM o0uMy ojpenuia U (PMHAHCHJCKO HM3BELITaBaKkE 3a Malie
CHTHTETE.

O6um (hUHAHCH]CKOT HW3BEIITaBama j€ MPOIIMPEH M 3a BENWKa npeay3eha, riae ce
Jjypucaukije, u3y3eB MakenoHuje, mponucyjy o0aBesy MpUIIpeMe U3BEIITaja O TIOCIOBaABY
3a OBy KaTeropujy €HTUTEeTa, MoK ojpeheHe kareropuje cybjexara ol jaBHOT HHTEpeca y
OKBHpPY OBOI' U3BEIITaja WIM Kao 3ace0aH W3BEINTA] IMPE3CHTY]Y U M3BEIITa] O
KOPIHOPAaTUBHOM YIIpaBJbalby (U3BELITA) O MPaBUJIMMa KOPIOPATUBHOT YIPaBJbakbha, U3BEIITA]
0 MPUMEHHU KOJIeKCa KOPIOpaTUBHOI ympaBibawa). Ha moapydjy enturera buX, mnpukas
MPUMEHEHUX IpaBUJIa KOPIIOPATUBHOT YIpaBjbama j€ MPOINUCAaH 3a BEIHKE CyOjeKTe U
IIpaBHa JIMIA YUJUM C€ XapTHjaMa O] BpEJHOCTHU TPryje Ha OPraHU30BaHUM TPXKUIITHUMA.

HupextuBa 2013/34/EY HaBomm o0aBe3y cacraBbama H3BeEIITaja O IuiahamuMma
NpXKaBHUM opraHuMa (u3BemTaj o IuiahamuMa Jp’KaBM, W3BEINTaj O IulahamuMa jaBHOM
CEKTOPY) 3a CBE BEIMKE M CYOjeKTE€ OJ] jaBHOT HMHTEpeca KOju TMOCIyjy y oOJacTu o
eKCTPAKTHUBHE HHIYCTpHje WM ce OaBe eKCIUIoaTalujoM IIyMa, ajd OBa HOBHHA HUjE
unterpucana y PenyOmuum Cprickoj, ®buX u Makenonuju, a nocedan mnpoOiem je
YUEEHUIIA /1A TIOCIIENIHE JIBE 3€MJbE, Y CBOJO] PETYIATHBU KOjOM ce ypehyje pauyHOBOJICTBO,
He aepuHMIly MojaM cyOjekTa oj jaBHOr uHTepeca. Hamocnerky, mpeMa 3axTeBUMa
Hupextuse 2014/95/EY obaBe3a HepuHAHCHJCKOT M3BEIITaBama je yBeaeHa je CloBeHUJH,
Xpsarckoj u Llpuoj I'opwu.

OO6mnm (UHAHCH]CKOT H3BEIITAaBama 3a BEIUKE CHTHUTETE M CYOJeKTe O]l jaBHOT
untepeca cy oapehenun npema MCOU/MPC, na obOyxBarajy ¥ H3BEIITa] O TOKOBHMA
rOTOBUHE U U3BeITaj 0 KanuTany. [Ipunucanu ooum v o0nuIM GUHAHCH]CKOT W3BEILITABabha
W3 aHAIM3MPAHMX 3aKOHA, MPEACTaBJbajy KomOmHamujy 3axteBa upextuBa EY, MCOU,
MC®U 3a MCII ycnen uumeHHIE /1a y OKBUPY CBUX JYPUCAHMKIIM]a €r3UCTHpPA BUIIE
M3BEIITAJHUX OCHOBA. Tako TMOpea HaIMOHATHOI HOPMAaTHBHOT OKBHpa, XpBaTcKa,

CnoBenuja 3a wusBewTajue ocHoBe umajy u JupexktuBe EY, MCOU wu HauuoHaine
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crannapnae, Llpna T'opa JupextuBe EY u MCOU, nok ocrane 3emibe (UHAHCHUJCKO
U3BEIlITaBale€ eHTUuTeTa 3acHuBajy Ha JupextuBama EY, MCOU, MCDU 3a MCII. 360r
JIPYIITBEHO-TIOJUTUYKOT OTpeesbeha, all U eKOHOMCKE pa3MeHe ca EBporckoMm yHHjoM,
HaBe/ICHE Jp)KaBe MOpPajy HACTAaBUTH Ca TNPUOJMIKABAKbEM HAI[MOHAIHE DPETYIaTUBE W3
obnacTu (QUHAHCHUJCKOT HU3BEIlITaBama eBporckoj. Mehyrum, paznuke usmehy MCOU u
MCO®U 3a MCII, kao riaobanHo nmpuxBaheHUX cTaHIapla, U €BPOIICKE PEryiaThBe, MOTY
CTBOPUTH KOH(DY3H]y y TpPUMEHH pePEepeHTHUX NpaBHiia MPUIUKOM MpHUIpPEME
(MHAHCHJCKUX U3BEIlTaja KOJI IPUBPEIHUX cy0jeKara, ajlu U KoJ KOPUCHHUKA (DUHAHCH]JCKUX
napopmanuja. Otyga u morpeda, 3a BehuM aHra)xoBameM HAIICKHUX MehyHapoIHUX
MHCTUTYIMja Ha MpeBaswiaxeny nocrojehux pasnuka msmel)y mehynaponno nmpuxsahenux
U3BEIITaJHUX OCHOBA, 0€3 HapyllaBama KBaJIUTeTa (PUHAHCHU]JCKUX H3BEITaja, IITO Ou
KOHAYHO BOJWJIO Ka Behoj KOpUCTH OJ] OBOT MpoIleca 3a CBE CTEJKXOJaepe. 3a mocMarpaHe
3emMJbe, MOTYhe pelieHhe je y MPeUCIuTHBamYy moTpede 3a nupekrom npumeHom MCOU 3a
MCII, o63upoM n1a oBaj ceT CTaHAapja He MpHUIlaga acquis communautaire-y Wik y JajbeM
yckiahjiBarkby HOPMATHBHOT OKBHpA W HAI[MOHAIHUX CTaHIapja ca MpaBHUM TEKOBHHaMa
EBporicke ynuje, y neny koju Huje y cynpornocta ca MCOU 3a MCIL

YropeauBoCcT U pa3yMJbHMBOCT (PMHAHCHJCKUX H3BEIITaja, Mopen o0MMa M OO0HKa
M3BEIITaBama, yCIOBJbaBa U Mpomnucana opma Kojom ce oapelyje n1yOrHa palrdiambruBama u
Ha4YMH CUCTeMaTu3aluje nosunuja y oopacuuma mema. Jupexrtusa 2013/34/EY, y anekcuma
TPU U YETHPH, OJTHOCHO, YETUPH U TIET, IpeABuha mo a8e ¢popme oOpa3aia Ousianca crama u
pauyHa moOuTka wiM TyOuTKa. JMpexkTuBa 103BOJbABA JETaJbHU]Y TOJICIY CTaBKH, Y3
MOIITOBAakE MPOMUCAaHUX oOpasama, Kao U JojaBame Mel)y30upeBa M HOBHX CTaBKU KOje
HUCcy oOyxBaheHe mpomucaHuM oOpaciuma, TpU 4YeMmy je, ,JIPUIMKOM TMPOIHCHUBamba
OWJaHCHUX  [IemMa, TMOTPeOHO  PECHeKTOBATH OPUHIUI ~ KOEr3UCTEHTOCTH |
pasymmnBoctr.“*'*  Tabema y HAcTaBKy, CaapKH KOMIAPATHBHH [PHKA3 IyOHHE
panrwiamkuBama Mo3uiMja y odpacuuma OujaHca cTalkba W OWlaHca ycrexa MPOMUCAaHUM y

AHAJIIM3UPAHUM 3€MJbaMa:

% Jupextusa 2013/34 EY eBporckor mapmamenta u Beha, 1ocTymso Ha: https:/eur-lex.europa.eu/legal-

content/HR/TXT/?uri=CELEX:320131.0034, npucryrsbero: 14.01.2018.
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Tab6ema 45. KomnapaTuBHU miperiie]] AyOHHE palrdiambiBamba MO3HIMja y OMIIaHCY CTamka 1
Omtanca ycrexa nNpornrucaHux HallMOHAJTHUM HOPMAaTUBHHUM OKBHPHUMaA aHAJIU3UPAHUX

3emasba u Jupextusom 2013/34/EY

E > <
S = < S o < S S S 0« s =
g5 = 2 Q = e 3| 816 € |8 x| =2 |6 T
) 2 & =) > A S > 9 S > & > 2
£ 2 £z Q 5 2|5 &|5 E|§ 8|5 8|5 &
S = H & p= A U | & X |8 O |2 & |2 |8 =
Bunanc

cTama 67 32 102 110 127 135 48 112
Bunanc

ycrnexa 21 35 42 60 127 144 34 93
YkymnHo 88 67 144 170 254 279 82 205

H3zeop: [punazoheno npema Manunuh /. (2015), Kpumuuku océpm Ha caopiicury u cmpyKmypy 36aAHUYHUX
Qunancujckux uzeewmaja, y 360puuxy padosa, 46. cumnosujym CPPC , Akmyennu npobiemu u nepcnekmueée

pauynosoocmea u punancuja, 3namubop: 46-68

[Iponucane OmaHCHE 1MIeMe CBUX aHAJIM3UPAHUX 3eMalba, u3y3eB Llpue ['ope, caapxe
3Ha4ajHO Behu Opoj mo3uija, a y HEKUM M BUIIECTPYKO, Y OJIHOCY HA aKTYEIHY €BPOIICKY
perynatuBy, OJIHOCHO, MehyHaponHo mnpuxBaheHy perymaruBy. OBakBa peliema
MPOY3pOKOBaHA Cy yCIen TPaaullMOHATHE OpPUJCHTANM]je W3BEIITAJHUX EHTUTETa |
KOPUCHHMKA Ka KBAHTUTATUBHHUM II0JIalliMa O IIOCJIOBamy IPUBPEIHUX CyOjekara, IITO
noBehaBa onrepeheHocT OmaHcHUX oOpas3ala U MOXE YIpPO3UTH HBHXOBY MPErJeIHOCT U
HCKa3Hy Moh.

[To nuTamy BUILIET CTENEHA 3alUTUTE UHTEpeca KOPUCHUKA (PUHAHCU]CKUX W3BEIITaja,
JupekTuBoM je mporucaHa Beha OArOBOPHOCT 3a MPUIPEMY U MPE3EHTALU]y TOJULIHBUX
(MHAHCHJCKUX M3BEILITaja U U3BELITaja O IOCIOBakhYy, YBO)EHEM KOJEKTUBHE OJITOBOPHOCTU
aJIMUHHUCTPATUBHUX, YNpPaB/baUKUX W HAJ30pHUX opraHa. Mehyrtum, oBaj 3axTeB HHUjE Yy
MOTITYHOCTH UMILJIEMEHTUPAH Y 3aKOHCKUM pellehUMa aHaJIu3upaHuX ApxKaBa, ca U3y3eTKOM
XpBarcke. ¥ CnoBenuju u LpHoj 'opu npensuhena je xojieKTUBHA OJATOBOPHOCT 4YIAHOBA
YIpaBHOT ¥ HaJI30pHOT 0,100pa, 1ok y Peny6nunu Cprickoj, @buX n Makenonuju u asme 3a
MOIITEHhEe W HMCTHHUTOCT (MHAHCHU]JCKUX U3BENITaja IMOJeMHAYHO OJAroBapajy 3aKOHCKHU
3aCTYMHUK U MNpo¢decHOHaAHW padyyHOBoha KOJMU U MOTIHCYje U3BELITaje, IITO Ce
MOTEHLIMJaTHO MO’K€ HEraTMBHO OJpPa3UTH Ha PEJIeBAHTHOCT M BEPOJOCTOJHOCT TJ.
MOYy3AaHOCT (PUHAHCHJCKUX WH(DOpMaInja.

HonatHa Bepu¢uKanMja HCTUHUTOCTH W TNOWITEHa (UHAHCHJCKOT H3BEILITaBamka
OCTBapyje ce Kpo3 00aBe3Hy peBH3W]y (DMHAHCUJCKMX H3BEINTaja 3a BEJHKE, CpPEImhe U

cy0jeKTe O]l jaBHOT MHTEpeca, Kako je MpeaBul)€HO €BPOICKHM IPOTUCHMA, a MTO j& U
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MMIUIEMEHTUPAHO y CBUM 3aKOHCKMM peliewmnMa, n3y3eB PemyOmmke Cpricke Koja HHje
npeABueia 00aBe3y He3aBUCHE peBH3Hje 32 (DMHAHCH]CKE U3BEIITAje CPEAhUX CHTUTETA. Y
onpehenum jypucaukiujama, momyr XpBaTcke, oOaBe3a BpIIEHA HE3aBUCHE PEBU3HJE j€
MIPOLIMPEHA U Ha EHTUTETE KOJU UCIYHaBa]y 3aKOHOM Jie()MHUCAHE YCIIOBE.

Takohe, Ha KBamUTEeT, a NPBEHCTBEHO HA pEJIEBAHTHOCT W OJIATOBPEMEHOCT
¢buHaHCHjCKUX HMH(OpMalMja yTUYE M HHXOBAa PaclOJOKUBOCT 3a YHOTpeOy OJ cTpaHe
KopucHuKka. HoBa pauyHOBOJCTBEHA MUpPEKTHBA mpensuha mepuos oa 12 mecenu o qaryma
OwiaHcupama, 3a JOCTaBJbalbe TOMUINBLUX (UHAHCHUJCKUX W3BEINTaja, HW3BEIITaja o
MOCIIOBAalby W MUIJBEHA PEBH30pa HAJIC)KHUM HHCTUTYIHMjama. POk 3a mocTaBy W jaBHO
o0jaBJbUBam¢ (MHAHCUJCKUX U3BEIITaja Yy CBUM HaBEJEHUM 3eMJbaMa je Kpahu of
3axTteBaHOT J{MpekTHBOM M Kpehe ce oj ABa 70 ocaM 3a MojeinHadHe, OJHOCHO, OJ YETUPH
70 JEBET Mecel 3a KOHCOJMIO0BaHE (PUHAHCHJCKE H3BEILITAaje. 3a €HTUTETE KOjUu HHUCY
YUECHHIIM Ha TPXUINTY KamuTajga, JoOpoM TOCIOBHOM IMPAKCOM CE€ cMaTpa pPOK OJ MIECT
MecelH, IOK Cy CHTHUTETH YHUjUM C€ XapTHjaMa OJf BpPeIHOCTU TPryje Ha Oep3ama JyXHU 1a
cBoje (hMHAHCHjCKE M3BelITaje 00jaBe y POKY OJ] YETHPU MECella U YUYUHE HX JOCTYITHUM
JaBHOCTH Yy NepUOdy O] AeceT roauHa, kako to npeasuha upextuBa 2013/50/EY, ma ce
MOXE 3aK/bYUMTH Ja Je y HEKUM jJypucaukuujama (UHAHCHJCKO H3BEIITABAHE
HeOmaroBpeMeno. OBaj mpobiieM je nmoce6Ho u3paxkeH ko CiioBeHuje, Kao 1 Ko XpBaTcKe U
Lpue I'ope y neny jaBHOT 00jaBJbHBamba 32 KOHCOJIUAOBAHE (PUHAHCH|CKE U3BEILITAjE, TIE CY
J03BOJBEHH POKOBHM OCaM, OJJHOCHO, JAEBET Mecely, TO (uHAHCH]jcKe MH(pOpMallUje YUHU
3acTapeNuM U HeaXypHUM.

VY cBUM aHaNM3WpaHUM 3€MJbaMa, BHUIIE WHCTUTYIIMja je OBJamheHo 3a 00aBJbarmbe
HaJ30pa HaJl (PUHAHCHJCKMM HM3BEIITaBameM onpehenux mpuBpeanux cyodjekara. Hamgzop je
YCMEpEH Ha KOHTPOJTY UCITyHheha (popMaTHUX 3aXTeBa JISTHCIATHBE, 0€3 HaMepe Ja ce lhUMe
oOyxBare 00enoJamuBama M IMPHUMEHEHE PadyHOBOJICTBEHE IOJIMTHKE Y TpE3eHTAlUjU
(MHAHCHUJCKOT I10JI0Kaja M YCIEUIHOCTH IOC/IOBamba H3BELITajHUX eHTurera. HamzopHe
aKTUBHOCTH HE mojpazymeBajy KoHTpoisly npumeHe MCOU/MPC u napyre peneBaHTHE
MelhyHapoaHe M peruoHanHe perynarue. Y PenyOnuim MakenoHuju, nofaTHU HpoOiieM
MpEeJCTaBJba HEJaCHO YCIIOCTABJBCHW CUCTEM 3a pEANM3aldjy HAJ30PHUX AKTHBHOCTH O]

CTpaHe NOjeUHUX UHCTUTYLH]A.
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4.3.2. Ilpumena okBupa MCOU/MPC u HanmoHAJHUX CTAHAAP/AA Y ApPKaBaMa ca

noapyyja Hekaaamme COPJ

OcHoOBy mnpodecHOHaaHe peryilaTuBe Ha MOAPYY]y AaHAIM3UPAHUX pEryodauKa

caunmapajy MCOU u MCOU 3a MCII, npu yemy je y Cnoenuju u XpBarckoj rnpeasuheHa

MIPUMEHA HAllMOHAJHUX CTaHJap/a, IITO je MPEACTaBIbEHO Y cienehoj Tadenu:

Tabena 46. IIlpumena MCOU, MCDU 3a MCII u HangMOHATHUX CTaHAap/ia y aHAIU3UPAHUM

3€MJbaMa
®dunancujcko | Penyb6anka Penyonuka | PenyOiauka | PemyOamka Peny6uanka Peny6uanka
HM3BEIITABA- CrnoBennja XpBarcka Cpncka dbuX Hpna I'opa Makenonuja
e npeayseha
Kotunpajyhu enturern
[Nojenunaunn | [Iponmcanu [Iponucanu IIponucanu | Ilpomucann | Ilponucanu [Iponucanu
¢unancujckn | MCOU 3a MCoU MCoU MCoU MCoU MCoU
W3BEIITAjH OaHKe,
OCHT'YpaBajy-
ha npymitsa;
Ocranum
cy0jexkTimMa
JI03BOJbEH
n36op mmehy
MC®U u
CPC
Konconunosa- | Ilponucanu [Iponucanu IIponucanu | Ilpomucann | Ilponucanu [Iponucanu
HH MCoU MCoU MCoUH, MCoUH, MCoU MCoU
(UHAHCHjCKH
W3BEIITAjH
Hexorupajyhu enturern
[ojemunaynn | [pormucanu | Ipomucanu MCOU umn | MCOU unu | Iponucanu [Iponucanu
¢unaHcujckun | MCOU 3a MCO®U 3a MCO®U 3a MCO®U 3a MCoU MCO®U 3a
W3BEIITAjH OaHke U BEJIUKE MCII MCII BEIIUKE U
ocurypaBahe | eHTHUTETE; cpelme
KoMIanuje; | Mukpo, Manu EHTUTETE;
Ocranum U CpElbU [Iponucanu
CcyOjeKTHMa | CHTUTETH MC®U 3a
JI03BOJbEH nmajy obaBesy MCII 3a mane
n300p IIpUMEHe U MHKPO
n3mely XConu EHTUTETE
MC®U u
CPC
Konconunosa- | Ilponucanu | IIponucanu IIponucanu | Ilpomucann | Ilponucanu [Iponucanu
HU MCoU MCO®U 3a MCO®U 3a MCoU MCoU, MCoU
(UHAHCH]CKH BeJIMKE IpyIIE,
W3BEIITAjU Cpellbe TpyIe
nMajy obaBesy
MIpUMEHE
XCoun

H3zeop: npunazoheno npema ungopmayujama u3 payyHo800Cmeene 1ecUciamuee aHATUSUPAHUX 3eMasba U

http://www.ifrs.org/use-around-the-world, npucmynmweno oana 05.12.2017. 2o0une
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Y CBUM aHaNM3WpaHUM Jp)KaBama, MpONUcaHa je o0aBe3a MPUMEHE ITYHHX
MCOU/MPC 3a npunpemMy KOHCOJHI0BaHUX (PUHAHCH]CKUX W3BEIITaja EHTUTETa YUJUM Ce
XapTvjama oJf BPEAHOCTH Tpryje Ha TpXKUIITY Kanurtana. PenyOnuke cy 3axTeB 3a
HenocpenqHoM npumeHom MCOU/MPC mpommpune Ha KOHCOJUAOBAHO (PUHAHCH]CKO
M3BEIITABAE CHTUTETA YMjUM CE€ XapTHjama OJ BPEJHOCTH HE TPryje Ha TPXKHILITY KanuTana,
ca u3y3eTkoM XpBarcke koja nporucyje MCOU 3a Benuke rpyre, 10K 3a CPEAmHE MPOIHCY]e
XC®U. Ocum Ttora, y Behunu penyoirka, o6asesza npumene nynux MCOU je npomupena u
Ha [PUIPEMY MOjeJMHAUYHNX (PMHAHCHJCKUX M3BEILITAaja €TUTETA KOJU YUECTBY]Y Ha TPKULITY
kanurtaia. Cy0jeKTH KOjU HUCY YUYECHULM TPKUIITA KalluTala MPUMEnY]y Y 3aBUCHOCTH OJ1
Jjypucaukuuje, nyne MCOU, MCOU 3a MCII unu HargmoHanHe cTanjape.

Cnosenuja nponucyje nyne MCOU/MPC 3a nojenunaune GuUHAHCHjCKE U3BEIITAje
OaHaka ¥ ocUTypaBajyhnx KOMIIaHH]a, a 32 ocTalie 103BoJhaBa n3bop m3mehy CPC u MCOU
(cyOjextn xoju ce ompeneine na npumemnyjy MCDU, To Mopajy YMHUTH y TEPUOAY O
Hajmame net roauHa). Lpna I'opa je nponucana npumeny MCOU/MPC 3a cBe enTuterte, a
Makenonuja 3a cpeame U Benuke. OBe npkaBe Ou Tpebasie peslakCUpaTH 3aXTEeBE y BE3U ca
(MHAHCHJCKUM H3BEIITAaBAEM CEKTOpa Maje U Cpelbe IMpHBpeAe, OWIIO IyTeM pasBoja
HallMOHAJTHUX CTaHaapnaa, ouno myrem npuxBaratba MCDOU 3a MCII, omHocHO, y city4ajy
MakeoHMje, MPOIINPEHEM PUMEHE HaBEICHOT CeTa Ha CPEAbe CHTUTETE. Y TOM CMUCIY,
CnoBeHuja 103B0JbaBa, a XpBaTcka HaJlaKe MPUMEHY HAIlMOHAIHUX CTaHIapa 3a Cpelmba,
Maja 1 MUKpo npeayseha, nok ce je y buX nponucana npumena MCOU 3a MCII 3a Benuke,
Cpelbe U MaJie CyOjeKTe.

Tpeba umaT y BUAY, Ja CBPCUCXOTHOCT Mel)yHapoaHe peryinaTtuBe y BEJIHKO] MEpU
3aBHCH OJI KBAJIUTETa W AXYpPHOCTH JOCTYNHHX MpeBoaa. 3a wiaHuie EBporicke yHHje
npeBoheme cTaHmapaa W 00aBE3HWX CMEpHHUIIA Ha CIOyXOeHe je3uke oOaBiba EBporicka
Komucuja, a npesoau ce myonukyjy y CnyxOenom nucty EY. Ha Taj Hauun, mpoGiem
peBoja je caMo JeduMu4HO peuieH 3a CroBeHujy W XpBarcKy, jep 3aKOHM Yy OBUM
IprKaBaMa He TPOTUCYjy HHCTHTYIIMOHAIIHY OJTOBOPHOCT U CTaHAAPAHY MPOLEAYpY IPeBOaa
npyre mehyHapoaHe perynatuBe. Y Ipyrum penyoOivkama MHrepeHluje 3a npaheme HOBUHA
M W3MEHA, WHHIUpPAkE W pealn3anujy TNpeBoja MehyHapoaHHMX cTaHIapAaa H Jpyre
npodecuoHaHE peryJaTuBe, Cy NpeHeTe Ha NpoQecHoHaHEe opraHu3aiuje. Mehytum,
n3ocTaje (prHaHCU]jCKa MOJIPILKa U HA/I30p JIp>KaBe U PECOPHUX MUHHUCTAPCTBA Y OCUTYpaY
KOHTHHYHUTETA JeJI0Bamka MpopeCHOHATHUX OpraHu3aija y oBoj o0aacTu, mTo 3axTeBa Behe
aHTa)XOBamke HAUICKHUX JpKaBHUX Oprana y oOe3OehuBamy OnaroBpeMeHHMX IpeBOJa

peneBanTHe MehyHapoaHe pauyHOBOjACTBeHE perynatuBe. M3yzerak je dbuX y kojoj je
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peorpanuzaijom CPPO-ObuX ycmocrtaB/beH OKBHP 3a CHCTEMATCKO Mpaheme, MpeBo U
UMIUIEMaHTalULjy MelyHapoHe peryiaTtuse, Ia Cy TPeHYTHO 00jaBJbeHE aKTyeJIHE Bep3uje

MC®U u MCDPU 3a MPC IFRS donnamuje.

4.3.3. Yiiora npogecuoHAJTHNX OpraHu3anuja y ynanpelhemy pauyHoBO/ICTBeHe
peryJjiaTuBe Jp:KaBa ca nojapyyja nekagamme COPJ

Kommerennuje npunajgHuka CTpyKe U HUXOBO YMPEKaBame j€ HENOCPEIHO MOBE3aHO ca
CTaTyCOM M CHarom mnpodecuje, a caMiuM TUM U Ca IPUMEHOM PauyHOBOJICTBEHE pETyIaTHBE
u yHampehewmeM HCTe y CMHUCIY M3MEHa HallMOHAJIHHMX IpoIuca, paau yckiahuBamwa ca
€BPOIICKMM M CBETCKMM TEHJEHIIMjaMa y OBOj oOiacTu. Y CBUM aHaJIM3UpaHUM JApKaBama
Jeflyje BULIE yIpyXKema pauyHoBolha, peBH3Opa M OCTaNuX IpeACcTaBHHKA (PMHAHCH]CKE

CTpyKe, a Behu Opoj je u wiaH Mel)yHapoIHUX NMpodecroHaTHUX OpraHu3aluja:

Tab6emna 47. lpernen npodecnoHaTHUX OpraHu3alyja Ha MOAPYyY]y aHATM3UPAHUX 3eMaba

Peny0snuka CioBenuja
Ilpogpecuonanna opeanuzayuja: Cnoeenauku UHCIMUMYM Peeu3opa
Unanctro: IFAC

JaBHa e  (CroBeHaYKH HMHCTHUTYT PEBU30pa MMa oBjamihera 3a pa3sBoOj M YCTaHOBJ/bABAHbE
opiamhema CPC;
e  (CroBeHaYKH HMHCTUTYT PEBU30pa KOHIMIKpPA U YCBaja KOHTHH OKBHD IJIaBHE
KIBUTE;

IIpogpecuonanna opzanuzayuja: Cages pauynoesolja, b1azajuuka u peeuszopa
UnancTBO: HEMa
JaBHa -
opanihema
Ilpogpecuonanna opzanuzayuja: pauynoeoha Cnosenuje
UtaHCTBO : HEMa
JaBHa -
opnanihema

Peny0suka XpBarcka
IIpoghecuonanna opeanuzayuja: Xpeamcko yopyicere payyHo600CmEeHUX eKcnepama
Unanctro: IFAC
JaBHa -
opnanihema
IIpoghecuonanna opzanuzayuja : Xpeamcka peeu3opcka Komopa
UnanctBo: [Ipunpyxenu unan IFAC, Ilpunpyxenu wian AE
JaBHa -
opnanihema
Ilpoghecuonanna opeanuzayuja: Xpeamcko yopyicerse pauyHo600CHEEHUX CEPEUCA
UnaHcTBO : HEMaA
JaBHa -
opnamnihema

IIpogpecuonanna opeanuzayuja: Xpeamcku pauynosoha
UnancTBO: HEMa
JaBHa -
opnamnihema
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Peny0snuka Cpncka

Ilpogpecuonanna opeanuzayuja: Cages pauynoeoha u pesuzopa Penyonuxe Cpncke

Ynancrso: IFAC AE

JaBHa
oBiamhema

CripoBoau mporpam 00yKa 3a CTHIake KBaTH(UKAIIHja 3a pauyHOBONE U PEeBU30PE

Kommucuje 3a pauyHOBOACTBO U peBu3Hjy buX;

Peanmusyje nmporpam oOyka 3a cTulame KBadu]ukalyja 1 KOHTHHYUpaHe
enyKaImje;

Bojiu eBUICHITN]Y O KOHTHHYHPAHHM eIyKallfjamMa 3a JIHICHIUPAbE;
Tectupa kaHaMOaTe 32 100Hjarke CePTUPUKATA;

U3naje ceprudukare 3a 3Bama U3 00JIaCTH PAUyHOBOACTBA U PEBHU3H]E;
W3 naje nuiieHIie 3a 3Bama U3 00J1aCTH PAUyHOBOJICTBA;

CrpoBOIM KOHTPOJY Pajia WiaHOBa;

[IpeBonu u 00jaBIbyje MeljyHapoaHe npornuce;

VYaanpeljyje npomuce y capaamu ca CaBe3oM 3a paqyHOBOJCTBO M PEBH3H)Y
PenyOnuke Cpricke

®enepanuja bocue u Xepueropune

Ilpogpecuonanna opeanuzayuja : Cage3 pauynosola, pesuzopa u gpunancujckux paonuxa PbUX

Ynancrso: IFAC AE

JaBHa
oBaamhema

CrpoBoau mporpam 00yKa 3a CTHIalke KBaTH(UKAIIHja 3a pauyHOBONE U PEeBU30PE

Kommucuje 3a pauyHOBOACTBO U peBu3Hjy buX;

Peanusyje nmporpam oOyka 3a cTulamke KBadu(ukalyja 1 KOHTHHYHUpaHe
enyKaImje;

Bojiu eBUICHITN]Y O KOHTHHYHPAHHM eIyKallijama 3a JIHICHIIUPAbE;
Tectupa kaHaMOaTe 32 10OUjarkbe CePTUPUKATA;

U3naje ceprudukare 3a 3Bama U3 00JIaCTH PaUyHOBOJICTBA;

W3 naje nuiieHIe u3 00IacTH PavyHOBO/ICTRA;

[IpeBonu u 00jaBbyje MeljyHapoaHy npodheCHOHAIHY PETryIaTHBY;

Penyo6auxa Ipua I'opa

Ilpoghecuonanna opeanuzayuja: Hncmumym cepmugpuxosanux pauynosoha Ilpne I'ope

Ynancrso: IFAC AE

JaBHa
oBiamhema

Wucruryt ceprudukoBanux pauyHoBoha Lipae ['ope ycBaja, npeBoau, o0jaBibyje U

axypupa npeBone Mel)yHapoaHe npodecroHanHe perynaTuse;
Ob6aBsba KOHCANTHHT Y IPHMEHH UCTE;

YTBphyje oOpaciie GPMHAHCHjCKUX H3BEIITaja

VY1Bplhyje nmporpame cepruduKanmje u peanusalrje CTpyIHUX UCIIUTA;
Boju peructpe cepTudruKoBaHUX padyyHOBODa;

Ilpogpecuonanna opzanuzayuja: Hncmumym pauynosoha Ilpne I'ope

Ynancrso: [IFAC

JaBHa
oBiamhema

Peny0siuka Makenonuja

Ilpogpecuonanna opzanuzayuja: Hncmumym payynosoha u oenauthenux pauynosola Penyonuke

Maxedonuje

UnaHCTBO: HEMA

JaBHa e  UMucrutyr pauynoBoha u opnamhennx payynoBoha Penyonuke Makenonuje
oBJanhema OpraHu3yje U CIpOBOMIH MporpaMe o0yKke U3 pauyHOBOJCTBA,;

CripoBoziu CTpy4YHE UCIIUTE 3a CTUIIAIE 3Bamba padyyHoBoha 1 opnamheHn
pauyHOBODa;

CripoBoiv KOHTHHYUPAHO PO ECHOHAITHO YCaBpIIABAHE;

[pahemwe n3znaBama u oxy3uMarma JIMIEHIHN, Bol)ele perucrpa pauyHoBoha
Kontpona kBanurera pajga 4wiaHOBA;

[Ipatu u npeBogu MCOU u MC®DU 3a MCII, xao u ocraie mehynapomte
perynaTuaa;

Crapa ce o npumenn Kozekca npodecronanne eruke IFAC-a;

Bonu perucrap pauyHoBolja, oBnamfieHux pauyHoBola, mojeuHaIa paqayHoBoha,
nojenuHara opnamheHux pauyHoBoha U IPYIITBA 3a BPILIEHE PauyHOBOICTBEHHUX

II0CJIOBa
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Ilpoghecuonanna opeanuzayuja: Hncmumym osenauthenux pesuzopa Penyonuxe Makedonuje
UnancTBO: HEMa

JaBHa -

opanihema
Uzeop: Ilpunazoheno ma ocnogy ungopmayuja o pavyHo80OCmeeHoj npoghecuju aHaIU3UPAHUX 3eMasbd

docmynuux nymem 6eb npesenmayuja npoghecuoHATHUX Opeanu3ayujd, HAy4HUX Yaconuca u npoghecuoHarHux

nyoauxkayuja

Mose ce youuTH Ja TOCTOje pa3lMKe y TOTJIeqy MecTa, YJore M 3Hadaja
npo(eCHOHAIHUX OpraHW3anyja y WHCTHTYIHOHATHAM pPadyyHOBOJCTBEHUM OKBHUpHUMA
nojenuHux penyonuka. Opnanthewa 1a HENOCPEAHO YYECTBY]€ Yy M3rpalbl HOPMATUBHOT U
po(heCHOHATHOT PEeryJaTOpHOT OKBHpa, MMajy camMo CIIOBEHauykKd HWHCTUTYT PEBH30pa,
omHocHO, MHWHcTtuTyT ceprudukoBanux pauyHoBoha Ilpue Tope. IIpodecnonanne
opraHu3alfje y permyonmnkaMa Koje Ccy ce OnpeAeNuiie a HemocpeaHo npumemnyjy MCDOU,
BUXOBA TyMauewa M JApyry mehyHapoaHy npodecHoHaNIHy peryiaTtuBy, oBiamheHe cy aa
mpaTte, axypupajy, MpeBojie 00jaBJbyjy HCTY Ha CIYKOCHE Je3WKke, ajd HEe U Ja
NapTULMIINPAJy Yy NPONUCUBAIKY peryilaruBe M3 00sacTd (MHAHCHJCKOT H3BEIITaBABbA.
Nzyzerak je Penmybmuka XpBarcka, y Kojoj yuemnihe mpodeCHOHATHUX OpraHu3aiuja Kao
penpe3eHara CTpyKe Y Kpeupamwy pauyHOBOJCTBEHOI aMOWjeHTa, HU Ha KOJU HA4YMH, HH]jE
MPEMO3HATO M MPU3HATO OJ CTPaHE 3aKOHO/IABIIA.

Takohe, y Penybmuuu Cprckoj, ®buX, Penyomuum Lpuoj T'opu, PemyGmmim
Makenonnju npodecruoHanHe OopraHu3alje uMajy HaUISKHOCT HaJ MPOIECOM CTHUIAmbha
CTpYYHUX 3Bama, LITO oO0yxBaTa peanus3alnujy oOyka, TeCTHpame, CEepTUPUKOBAKE U
JTUICHIIMPAke TPHUMAJHUKA pAadyyHOBOJCTBEHE mpodecuje. Y OBHUM 3emibama, 3aKOH
nponucyje obJacT W HUBO OOpa3oBama, PAJHO HMCKYCTBO U JIPYre YyCIOBE 3a CTHUIAE
onrosapajyhux cTpy4HHX 3Bamba, HA OCHOBY KOJjUX C€ JETCPMHUHHILE JCTOKPYT MOCIOBa U3
00J1aCTH pavyyHOBOJICTBA M PEBU3H]E KOje JIMIle MOXKe Ja 00aBsba. CIIOBEHAUYKO M XPBATCKO
3aKOHCKO peIeHhe HEe JETEPMHUHHUIIEC YCIOBE 3a BONCHE MOCIOBHUX KIbHTa M MPHUIIPEMY
¢uHaHcHjckux u3BemTaja. [Ipobaematuky pasBoja u yHanpehema pauyHOBOACTBEHE TEOPH])E
W TIpaKce, eIyKalyja, TPeHHHTa U CJI. CaMOCTaiaHO ypelyjy mpodecuoHaaHe OpraHu3allyje,
KOje HE HACTyIajy jeANHCTBEHO, Beh ce Oope 3a ydenrhe Ha TPKUIITY, MITO YAHU KBATUTET U
NpUMEHY CTaHmapia Yy MHHXOBOM JIeNoBaky AMCKyTaOwiHuM. OBakBa TOTIYHA
nulepanu3anmja TPXKHUIITA PAvYyHOBOJCTBEHHX YCIyra je HEONpaBlaHa, jep HMILUIHIHAPA
HEJIOjaJTHy I[IEHOBHY KOHKYPEHIIM)Y M WMa KOHAYHU OJpa3 y HapyllaBamby KBAJINTETA
pauyHOBOJIcTBeHE Tnpodecuje JoBoaehH y THUTambe PEIEBAHTHOCT U IMOY3JaHOCT

npe3eHToBaHuX uHpopMmanuja y (uUHAHCH)CKUM u3BemTajuma. [loBe3ano ca oBuM, je u
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NuTame ,JIPUMEHE CHUCTEMa M MpolLeaypa HCTpakuBama IMOHAllamka MNpo(EeCHOHATHUX
pauyHoBoha, ykipyuyjyhu 1e10TBOpaH MexaHH3aM Bohewa AUCHUITMHCKOT MOCTYIKA y CBUM
cllydajeBUMa KplIeHkha €THYKUX M NMPOPECHOHATHMX CTaHJapJa O] CTpaHe MOjeJIuHAYHUX

. . 41
maHoBa* kojy uMajy cee wiannie [FAC-a. :

OBa o06aBe3a je myTeM 3aKOHa, ITPOTHUCaHa 3a
npodecnoHanHe opranuzanmje y camo y PemyOmuim Cprckoj ' MakenoHHju, 4uMe ce
CBaKako JIONIPHHOCH BUIIEM HHUBOY 3alITHTE WHTEpPECa KOPHCHUKA (HHAHCH]CKHX
uHpopMmanuja.

Ha ocHOBY W3IIOKEHOT, MOXKE ce 3aK/bydUTH Ja j€ HEONXOJHO YCIOCTAaBUTH
WHTEH3UBHU]Y capaliiby u3Mmely 3akoHoiaBana u npopecHoHaIHUX OpraHu3aluja y o0nactu
pa3Boja HAIMOHATIHHUX IPONKCA W XapMOHH3AIlHWje UCTHX ca Mel)yHapoIaHUM, MPONMUCHBAKY
ycioBa Koje Juie Tpeba Ja uCnyHH 3a o00aBJhamke PavyHOBOJCTBEHHUX IIOCIIOBA,
yCIoCTaBJbalby OAroBapajyher okBupa 3a crpoBoheme o0yka, eaykalja W TPeHHHTa Yy
cknmany ca IFAC-oBum Mehynaponnum — oOpa3oBHum crtangapauma  (International
Accounting Education Standards — IES) kao u y KOHTpoJiM KBaJuTeTa paja IpUIIaTHUKA
npodecuje y3 ocurypame mnomroBamba IFAC-oBor Etmukor konekca mnpodecrmoHaIHUX
padyHOBObha.

[IpeTxoaHa pazMarpama npyxuja Cy YBUJ y Haj3HaYajHU]€ HEIOCTATKE Y MocTojehum
pPadyHOBOJICTBEHHM DETYJIATOPHUM OKBHPHMa Ha TOJpPYYjy Hekamammux permyonnka CDOPJ.
Ha ocHoBy ToOra, mory ce wuaeHTU(UKOBATH KJbYYHH TpaBuu Oyayher pasBoja
PavyHOBOJICTBEHHUX IIPOIHCA, KOJU C€ OTIIeaJy y :
® HUXOBHUM JaJbUM yCKIaiBameM ca eBpOIICKHM MPOMHCHMA,
® [IpEUCNHUTHUBAaBY M3BEUITAJHUX OCHOBA, pagd OCUIypama KBaJUTeTa (UHAHCUJCKUX

M3BEINTaja 32 KOPUCHUKE, Y3 3aIITUTY HHTEPEca U3BEIITAjHUX CHTUTETA,

e yckinahuBamy oOpasama OwmiiaHca cTama M OWJIaHCa yclexa ca 3axTeBuMma pedepeHTe
perynatuse, IITO IO/Ipa3yMeBa CBOlee palrwiamiBamba Mo3ulMja Ha pa3yMaH HHBO,

e ocurypamwy OiaroBpeMeHoOCTH (pUHAaHCHJCKUX HMHpOpMaluja myTeM yckiahuBama poKoBa
3a oOjaBibUBama (MHAHCUJCKUX H3BEIITaja ca EBPOICKUM MpOoNUcCHUMa MU J00poM
po(eCHOHAIHOM MPAKCOM,

e HaMmeTamy o00aBe3e TNIpe3eHTOBamka HE(DUHAHCHJCKUX HHPOpMaNHja y CKIagy ca
HupexktuBom 2014/95/EY, kao u Apyrux JAoJaTHUX oOOJIMKa U3BEIITaBama IMpeMa

Hupextusu 2013/34/EY,

¢ KOHTHHYHMPAaHOM OCUTYpamy a’KypHUX IPEBOJa aKTyellHe Mel)yHapoaHe peryaaTuse,

*3Crojunkosuh M. (2016), ®unancujcko n3semrapame y Perry6mumu CpOuji — OTBOpEHa MUTakba U CTpaTeruja
pa3Boja, CaBe3 pauyHoBoha u pepuzopa Cpouje: Pauynoojactso bp. 1: 55-72
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capanmu u3Mely 3akoHomaBania M MpodeCHOHATHMX OpraHu3aidja Kojy Tpeda
YCIIOCTaBUTH IIyTEM yCTylama Jeja oBiamhema NpopecHOHaTHUM OpraHu3anujama 3a
o0aBpame onpeheHrnx aKTMBHOCTH, IITO MOJApasyMeBa U o0e30ehuBame aneKkBaTHOT
HayMHa (UHAHCUpPaWka, Ka0 U YCIOCTaBJbamkeM OJroBapajyher Haji3opa HaJ HBUXOBUM
AaKTOBHHCTHMA 32 KOj€ MMajy jaBHA OBJanIhema,

YCIIOCTaBJbaAKY €PUKACAHOT CHCTEMa Ha/I30pa HaJl (GMHAHCHJCKUM H3BEIITABAHEM, ITyTEM
JacHOT IpOIMCUBama MpaBa, 00aBe3a U OJrOBOPHOCTH IMOJEIUHUX MHCTUTYIH]JA Y OBOM
nporecy, y3 HpOIIMpEHE JEeNOKpyra HaJ30pHHX AaKTHBHOCTH Ha mpaheme mpuMeHe
MCOU/MPC u npyre mehyHapoaHe peryiatuBe, IITO 3axTeBa jadame KaJpPOBCKUX

KamaruTeTa 3a 00aBJbabe NHCIICKITMJCKUX MTOCIOBa y 0BOj 00JIacTH.
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5. HEPCIIEKTUBE ®UHAHCHUJCKOI' U3BELLITABAIBA Y PETIYBJINLA
CPBUIN

Peny6iiuka CpOuja mpumana rpynu 3eMaba ca CpeImhe BUCOKUM MPUXO0M, a CPIICKa
npuBpena OeNekH MO3UTUBHA KpPeTama y BIIY CMambemha peepeHTHe KaMaTHE CTOIe, CTOIe
HE3aIlOCIICHOCTH, CMambemha jaBHOT Ayra, CTaOMIHOCTH IleHa W cl. Mehyrtum, u mopen
MIPUBPEITHOT TMPOCIEPUTETA, PACT APYIITBEHO OpPYTO MPOM3BOJA jeé CKPOMAaH, Ma CE MOXKE
3aksbyunTH ga CpOuja 3aocTaje y pa3Bojy y ogHocy Ha XpBarcky u CIOBEHH]y, alld U JIPyTe
npxxaBe HMcroune wu llentpamne EBpome. Ormcexxne pedopme, C OHBEM jadama
KOHKYPEHTHOCTH, TIOBOJbHHUJEI NPUBPEIHOr aMOMjeHTa M 3aBpLIETKa IpUBaTH3aLH]eE,
o0yxBatajy yHanpehema y o0nactu ynpaBibama, U3Tpaakby HHCTUTYITHOHATHUX KalaluTeTa
M YCIIOCTaBJbamkhe KBAJUTETHOT PErylaTOpHOr OKBHpa. JlaHac, mMpuBpeIHH aMOMjEHT HaIle
3eMJb€ KapaKTepHIle BHCOK PH3MK yjarama, ajld ca TCHICHIHJjOM T00OJbIIama YCIoBa
nocioBama. Penybnuka Cpbuja je y 2017. roaunu, yHampeausia cBOjy KOHKYPEHTHOCT Y
OJIHOCY Ha MPEeTX0HY roauny. M3paxxeHo rnodaiHuM UHIEKCOM KOHKYpeHTHOocTH, CpOuja je
oxa 137 exoHOMH]a 32 KOj€ C€ HaBEJICHHW MHAMKATOpP U3padyHaBa, 3ay3eia 78. MecTo, alii Cy 1
Jajbe, OJl aHAJIM3UpPAHUX 3eMajba M3 OKpYyXKemwa, KOHKypeHTHHuje CiioBeHuja, XpBarcka U
Ipua Topa.*'® Ha ycnoBe mocnoBama, HEMOBOJGHO YTHYE BHCOK HHBO CHBE CKOHOMHjE H
KOpYIIMje Y Ip>KaBH, a npeMa Mel)yHapogHOM HMHJIEKCY nepuenuuje kopymnuuje, PenyOnuka
Cpbuja 3aysuma 72. mecto on 176 3emaspa, IOK Cy OJl aHANU3UpPAHUX JApxkKaBa 00Jbe

. 41
nosunonnpane CnoBenuja, XpBarcka u llpua ['opa. 7

Hame yHampeheme MOCIOBHOT
OKpYXema 3axTeBa aHalu3y (UHAHCHJCKUX MepdopMaHcH, paaud oleHe (UHAHCHU]CKE
CTPYKType, HUBOA 3aJy)KEHOCTH, TOTCHIHjATHUX HEITUKBUIHOCTH M pHU3WKa, IITO Hamehe
noTpedy ca cTBapameM MOY3JaHOT cUcTeMa (DMHAHCHJCKOT U3BEIITABAKbA.

Crparemka opujeHtanuja Penyonmuke CpOuje Ka €BpOMHTETPAIMOHUM IPOIECUMa
nerepmuHuine Oymyhe mpapie pazBoja padyHOBOJCTBEHOT PETYIATOPHOT OKBHpPA KOjUM ce
ypehyje pauyHOBOACTBEHU CHCTEM jEeJTHE 3eMJbE, 4 CAMUM TUM U (PMHAHCH]CKO M3BEIITABAILE.
HonomemeMm ojryke EBpomnckor CaBera O OTBapamy NPETIPUCTYITHHX MPEroBopa ca
Penmy6iiukom Cpb6ujom 28.06.2013. rommHe u crymamemM Ha cHary Cnopasyma o

cTabuinu3auuju U MNOpUApPYKHBamky u3Mel)y €BpOINCKHX 3aje[JHHIa U HUXOBHUX JIp)KaBa

yianuua u Peny6nuke Cpouje, 01.09.2013. roaune, Hama 3emiba je IpuxBaTuia obaBesy Ja

¢ TlocrymnHo Ha: /www.weforum.org/reports/the-global-competitiveness-report-2017-2018, mpHCTYIUBEHO:
05.01.2018.

7 ocrynHo Ha:/www.transparency.org/whatwedo/publication/corruption_perceptions index 2016
npuctymsero: 05.01.2018.
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CBOj MOJINTUYKH, €KOHOMCKH W TNPABHHU CHUCTEM YCKJIAIH ca cTaHmapauma EBporicke yHuje.
VYcknahuBamwe HalMOHAIHOT 3aKOHO/IaBCTBa ca MponucuMa EBporicke yHUje, 3aCHOBAHO je Ha
Hanmonanxnom mporpamy 3a ycBajame NMpaBHUX TeKoBUHA EBporicke yHHje, a CETMEHT KOju
ce 0aBM CHOCOOHOCTMMA Ipey3uMama WIAHCTBA 00yxBaTa Mepe U aKTHUBHOCTU KOje CY
yCMEpeHE 1 Ha XapMOHU3aIH]y (MHAHCH]CKOT M3BEIITaBaa Ca €BPOIICKOM PETYJIAaTHBOM W3

oBe 00J1acTH.

5.1. PETYJIATOPHU OKBUP ®UHAHCHUJCKOI U3BBELLITABAIBA Y
PENIYBJIMIIA CPBUJU

VY onHOCy Ha npyre 3eMJbe M3 OKpykema, CpOuja je ca 3aKkallmbeheM KpeHyna y
MpoIleC TpaH3UIMje, KOJu HU HAKOH 25 roauHa HuUje npuBeneH kpajy. IloueB ox 2001.
roJIMHE, y 3€MJbU CE€ CIPOBOJIE pedopMe Koje Cy yCMEpeHe Ha IpUBaTHU3AIM]y CBOJUHE U
nubepanusaiujy TproBUHe U 1ieHa, paju OCUTrypama cI000JHOT IeJ0Bamba TPKHUIIHUX CHara.
Opn moyeTka TpaH3UIMje, Ia CBE 10 cpeauHe npee aekane 21. Beka, mpuspenuu pact Cpouje
je 6mo jak, ca mpocedHoM ctoroM of 5%. CrpoBeneHe APYIITBEHO €KOHOMCKE MPOMEHE
WHULMpaJle Cy oYeTak eBpOMHTErpallMOHUX Ipoleca, 10K je nopehame qomahe noTpolme,
eKCTIaH3Mja KpPeAUTa U IPUINB MHOCTPAHOT KamuTajla CTUMYJIaTUBHO JEJI0Ba0 Ha €eKOHOMCKH
npocnepuret cBe 10 2008. roauHe. HemoBosbHA KpeTama Ha TJI00ATHOM HUBOY, OJpa3uia cy
C€ W Ha CPIICKYy npuBeay Koja je y 2009. ronunu 3a0enexusia HeraTUBHY CTOIY TPUBPEIHOT
pacta, anu Beh HapenHe rojauHe NpuBpena Oeiexxu MOo3UTHBHE pesynrare. Jlo naHac,
MpUBpPE/IHA KpeTama KapaKTepulle CIOpPUJU pacT, ca HEraTUBHUM ociuianujama y 2012. u
2014. rogunu. HoBu muBecturmonn mukinyc y 2015. rogunu, uMao je oapa3 U Ha KpeTama
Haj3HaYajHUJUX EKOHOMCKHUX IOKa3aTesba:

Tabena 48. Exonomcku noka3arespu Penmyonuke Cpouje 3a 2014. u 2015. ronuny

ITokazaTesp 2014. 2015.
JpymrBeHu OpyTo NMpou3BoA — TeKyhe 1ieHe y MIITHOHMMA PC 3.908.469,6 4.049.467,8
(y MunuonmnMa eyp) (33.318,6) (33.491,0)
JpymtBeHu OpyTO MPOM3BOA — PEaHE IEHe MHJIMOHUMA PCIT 3.099.964,4 3.123.453,3
(y MunuonmnMa eyp) (26.425,41) (25.871,39)
JpymrBeHu 6pyTO MPOU3BOJ MO TJIaBH CTAHOBHHUKA Y PCIT 548.035 569.873
(y eyp) (4.672) (4.720)
Howmunannu pacr JIbI1-a (%) -0,88 0,77
Crona npuspeaHor pacra (%) -1,8 0,8
Iomummy npuxo (y MIUIIHOHAMA €yp) 31.966,8 31.826,0
Bpoj perucrpoBaHux eHTHTETA 86.996 86.138
Bpoj 3anocnennx 1.689.000 1.989.617

Hszeop: Ilpunazoheno npema: Penybnuxa Cpbuja Penybauuxu 3a600 ca cmamucmukxy, OOCMYNHO HA.
webrzs.stat.gov.rs, Hapoona 6anxa Cpbuje (2017), Makpoexonomcka xpemarwa y Cpbuju, 00cmynHo Ha:
www.nbs.rs/internet/latinica/18/18_3/prezentacija_invest.pdf npucmynmweno oana: 09.12.2017. 2ooune
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3a pazmuky on 2014. romune, y 2015. roguHu je 3a0eiexkeHa IMO3UTHBHA CTOIA
npuBpenHor pacra. Hesamocnenocrt je cmamena ca 19,4% konuko je m3Hocmina y 2014.
roguan, Ha 17,9%, nox je JBIl mo rmaBu cranoBHmka moBehan 3a 3,99%. Ykyman Opoj
MpUBpeHUX cyOjekara je cMameH 3a 858 y 2015. romuHn y OJHOCY Ha MPETXOJHY, a Y
YKYIIHOM OpOjy perucTpoBaHuX eHTuTeTa ca 97% ydecTByjy MUKPO U Maja npenyseha, ca
2,4 % mnapruuunupajy cpeima, 1ok je ydemrhe Benukux enrurera 0,6%. Mana u cpenma
npeayzeha mobmmmy oko 60% o1 yKymHOT Opoja 3amOCJICHHX JIMIA U y4ECTBY]Y Y HOBO
CTBOPEHO] BpeAHOCTH ca 49%, IITO yKa3yje Ha BETUKH MOTEHIMjaJI OBOT CEKTOpa MPUBPE/IE,
TE je jadame Mpeay3eTHHYKE MHULMJaTUBE jeJaH O] YCIOBa 3a Jajbe MPUBPETHE MTPOMEHE U
npocnepuret Penmyoimke CpoOuje.

Perynucame pauyHOBOJICTBA U (PMHAHCHUCKOT M3BelITaBama y Penyonunu CpOuju je
M0JT jaAKMM yTHUIajeM JpxkaBe. PauyHOBoACTBeHa mpakca je ypeheHa 3aKOHCKUM TpOoTHCHUMa,
MelyyHapoJHUM Tj. €BPOTICKMM aKTHMa, OJHOCHO, MehyHapomHuM cranaapauma. CyxaBame
MHIepEeHLMja Y peryjiicamy pauyHOBOJICTBA U ()MHAHCHJCKOT U M3BEIITAaBaKkAa je OJrOBOP Ha
pactyhe 3axTeBe 3a YKJ/bYyUMBAHEM IOJEJUHUX HAIMOHAIHUX €KOHOMHja y MelyHapoiHe
MOCIIOBHE TOKOBE. MHTepHAIMOHATM3aIMja IOCIOBamka, Kao MpeayclioB Hamehe muTame
XapMOHM3aIlMje HAIMOHATHUX PAvYyHOBOJCTBEHHX IIPAKCH ca ria00amHo mnpuxBaheHUM
crangapauMma, mipe ceera MCOU, MCDU u MPC, MCP koju jecy 10 HOpMaTHBHE OCHOBE
Penmy6iiuke CpOuje. Texxma ma ce ycrmocTaBu pa3BHjeH M MOY3/JaH CUCTEM (PUHAHCH]JCKOT
U3BEIITaBamwka, Koju he cprckuMm (Hekaja JyrocioBEHCKHM) mIpeny3ehuma oTBOpUTH MYT Ka
EBPOINICKOM M TJO00aTHOM TpPXKHINTY, MOXXE C€ carjiefaTd Ha OCHOBY YECTHX IpoMeHa

3aKOHCKHUX PEIICH:a O IMoY€Ta TpaHSI/IHI/Ije, Ima CBE€ 10 JaHac:

Tab6emna 49. XpoHosioruja 3aKOHCKOT OKBUPa (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama y Permyonuim

Cpb6uju y nepuoay ox 1989. no 2013. rogune

Hasus 3akoHa Ciyx6eHO TITaCHIO0 | OcHoBa xapMonH3anmje
3aKOH O paYyyHOBOJICTBY Cnyx0enu auct COPJ 6p. 10/1989 | Iupektuse EE3
3aKOH O pauyyHOBOJICTBY Cnyx0enu muct CPJ Bp. 18/1993 Jupextue EY
3aKoH 0 pauyyHOBOJCTBY U Cnyx0enu muct CPJ 6p. 46/1996 Hupextuse EY
3aKoH O PEeBU3HJU Cnyx0enu auct CPJ 6p. 46/1996
3aKOH O pauyHOBOJICTBY U PEBU3UjU Cnyx0enu auct CPJ 6p. 71/2002 MPC, MCP
3aKOH O pauyHOBOJICTBY U PEBU3UjU Cnyx0enu ritacauk PC 6p. 46/2006 | MCOU/MPC, MCP
3aKoH 0 payyHOBOJCTBY U Cnyx0enu ritacauk PC 6p. 62/2013 | dupektuse EY, MPC 3a
3aKoH 0 peBU3UjU Canyx6enu rnacauk PC 0p. 62/2013 | MCIT

Hzeop: Cmojurkosuh op Munopao (2016), @unancujcko ussewmasarwe y Penyoruyu Cpouju — omeopena

numarea u cmpameeauja paseoja, Cases pauynosoha u pesusopa Cpouje, Pauynosoocmeo op. 1: 55-70
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[Topen Penybnuke Cpbuje, yecte mpoOMEeHE 3aKOHCKMX OKBHUPA KapaKTEPUCTUUHE CY U
3a Apyre aHaJdu3upaHe JpKaBe U3 OKPYKEHma, IITO HUjE CIy4aj 3a EKOHOMH]E ca Pa3BHUJEHOM
pPauyHOBOJICTBEHOM TMpakcoM. YecTuM mpoMeHamMa 3aKOHCKHX OKBHpPa HapymiaBa ce
yHnopeauBOCT (MHAHCHJCKUX U3BEIITaja TOKOM BpeMEHa, y3 HeolpaBaaHo moBehame

TPOIIKOBA I/IMHJ'IGMGHTaIII/Ije HN3MCHA 3aKOHa U HpaTehI/IX MNOA3aKOHCKHX aKara.

5.1.1. Ananu3a nocrojeher HopmaTuBHor okBupa Penyo.auke Cpouje y ognocy Ha

Mel)yHapoaHy pery/jiaTuBy

AxkTyeaHum 3akoHoMm o pauyHoBoacTBy (Cn. I'macauk PC 62/2013) Cpbuja je
MOIYT HEKUX peryOiinKa, MoApydje pauyHOBOJACTBA U PEBU3HjE ypeuiia Kpo3 JBa OJBOjeHA
akta. PeBu3mja mpeacTaBiba J1€0 €KCTEPHOT HaA30pa (PMHAHCHJCKOT HM3BEIITaBama, ,,0BUM
MIpoLIECOM ce BepU(PUKYje HCTUHUTOCT U MOLITEHE NPUIMKOM NPE3eHTOBamka HHPOopMaIuja o
(UHAHCUJCKOM TM0JI0XKajy M pe3yiaTaTy IOCIOBama, [0 CBUM MaTepHjalHO 3HAaYajHUM
CTaBKama, 1ma ce peBU3HjoM, Hajorpalyje KBauTeT (GUHAHCHJCKUX M3BEITAja, a CAMUM THUM
¥ JOmymyje CBpxa (HHAHCHjcKOr wu3BemTaBama.“’'’ 3Gor Tora, moaBajame ypeherma
peBu3Mje Kpo3 nmocedaH akT, HeMa MpoPeCcHOHAIHY OMPaBIaHOCT.

HoBu 3akoH je 1oHEceH € UAEjOM TMOCTH3ama BUIIE TPAHCIAPEHTHOCTH U
e(UKacCHOCTH y Boh)ewy MOCIOBHUX KHHUTAa U NPUIPEMU (PUHAHCUJCKUX HU3BEIITaja Y OJHOCY
Ha NPETXOJHO 3aKOHCKO pemiewme u3 2006. ronnHe. 3aKOHOAABHU OKBHUP j€ YINOTIYHEH
ycBajambeM Mnparehux NoI3aKOHCKUX akara, U TO:

e [IpaBunHuka o KOHTHOM OKBUPY M CaJpWHHU pauyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a NpUBpEIHA
npymTBa, 3aapyre u npeayserauke (Cn. ['macuuk PC 95/14),

e [lpaBunHuKa 0 cajgpXuHU U GopMu oOpazana (UHAHCHJCKUX H3BELITaja 3a MPUBPEIHA
npymTBa, 3aapyre u npeayseranke (Cin. ['macauk PC 6p. 95/14, 114/14),

e [lpaBunHKMKa O Ha4yMHY NpU3HABama, BPEJHOBaWAa, IpE3EHTAlMje U 00eI0/amkuBamba
Mo3ulMja y TMOojeAUHAYHUM (PUHAHCHU]CKUM H3BEIITajuMa MUKPO U JIPYruX MNpaBHUK JHIA
(Ca. I'macuuk PC 6p. 118/13, 95/14),

e [IpaBuiHHMKAa O HAYMHY W POKOBHMMA BpIIECH-a MONKCA U ycKiajuBamka KEHUTOBOJACTBEHOT
ctama ca ctBapHuM crameM (Ci. ['macaux PC Op. 118/13, 137/14),

e [IpaBuiHuKa 0 caapKMHU NO3UIMja y oOpaciy CTaTUCTHUKOr M3BENITaja 3a IPUBpPEIHA

npywtsa 3aapyre u npeaysernuke Ci. I'macauk PC 6p. 127/14),

“8Bykuh T., Masaosuh M. (2014), Kearumem ¢unancujcrkoe useewmasarsa y Peny6uuyu Cpouju, EKoHOMCKe
teme, Boin. 52, bp. 1: 101-116
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e [lpaBunauka o KOHTHOM OKBHpPY M caapKuHU pauyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a apyra
npasHa nuna (Cn. I'macauk PC 6p. 137/14),
e [lpaBunHuKa 0 cagpxuau U GopMHu oOpaszara GUHAHCH]CKUX M3BEIITaja 3a JApyra mpaBHa
muna (Cn. I'macuuk PC 6p. 137/14),
e [lpaBunHuKa O cagpKuUHU No3unKja y odpacny CTaTUCTUUKM M3BELITA] 3a JIpyra MpaBHa
nuna (Cn. I'macauk PC 24/14).
Ha ocHoBy Opoja moJ3akOHCKHX aKaTa MOXeE Ce 3aKJbYUUTH Ja j€ 3aKOHOJIaBHU OKBUP
y PenybOnuiu nojaesbeH, a YnbeHUIIA Ja ¢y Beh y IpBOj rOAMHU HAKOH yCBajama, oapehenu
MPaBWJIHULIM 3aMEHEHU HOBHUM, OJIHOCHO, WM3MEHEHM U JONYHEHHU, Y3 MPETXOJHY
KOHCTaTallljy /1a Cy 3aKOHCKa pellerma y J0CaJallmheM MepHoay YECTO MEmaHa, yKa3yje Ha
HECTaOMITHOCT CpIICKE JIerHCiaThuBe y OBOj oOmactu. Takohe, u mopen WHTEHIH]E
3aKOHOJ[aBalla Jla c€ HOBUM 3aKOHOM OCTBAapH BehH CTENEeH XapMOHH3allHje ca €BPOIICKUM
MpoIKcUMa, OBaj IWJb HUje ocTBapeH. M3MeHe 3akoHa cy oOyxBaTuiie TPaHCIOHOBAHE
HupextuBa 78/660/EE3 u HupextuBa 83/349/EE3. Ilpumena oBux akaTa je YKHHYyTa 3a
m3BemTajHe mepuone on 01.01.2016. rommue, ma mocToje 3HaAYajHA OACTyINama u3Mehy
HAI[MOHAJIHOT U €BPOIICKOI OKBHpA. Y Tabesu Cy HaBeJIEHU OCHOBHU 3aXTEBU (PMHAHCH]CKOT
U3BEIITAaBAE, PEBU3H]JE U YCJIOBa jaBHOT 00jaBJbHBamba 3a MPUBPEIHE CyOjeKTe Ha MOAPYY]Y

Hamme 3€MJbEC:

Tabena 50. Ilpernen 3axTeBa pauyHOBOJACTBeHE perynaruse Penybnuke Cpbouje no

Haj3Ha4YajHUJUM NHUTambUMa ypehewa puHaHCH]CKOT U3BeLITaBamba

Hanmzop PauyHoBOnCTBEHH ObaBe3a JlocTymHOCT jaBHOCTH
CTaHJapau peBuzHje

Kotupajyhn ITopecka ynpasa MCOU/MPC Ha AreHIyja 3a npuBpeHE

EHTUTETH peructpe PemyOimke
Cpowuje (AIIP) -
WHTEpHET CTPaHUIIA
Enrturer - -unrepHer
CTpaHuIa

Hexorupajyhu ITopecka ynpasa MCOU/MPC  wumm AIIP -untepHer

E€HUTETH MC®U 3a MCIIT CTpaHuLa

Benuku MCOU/MPC Ja

Cpenmu MC®U 3a MCII Ja

Maunu MC®U 3a MCII He

Muxkpo MC®U 3a MCII He

banxke HBC MCOU/MPC Ja AIIP --unTepHeT
CTpaHuIa

OcwurypaBajyhe wu | HBC MCO®U/MPC Ha AIIP -untepHer

peocurypasajyhe CTpaHuIa

KOMIIaHHje

H3zeop: 3axon o pauynosoocmey (Cn. I'nacnux PC 62/2013)
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Cpbwuja, Kao U ocrTaje 3eMJbe KOje Ce Hajlaze y MpOoIecy MPUCTyIama YHHJH, MPaThH
TPEH]] yCBajamka U HEMOCPEIHEe MpUMeHe TiobanHo npuxBahenux crangapaa. [Ipema 3akony,

MpUMEHA MCOU/MPC  je CaCTaBJbalkbe KOHCOJIMAOBAHUX

ITyHUX

(uHAHCHJCKUX M3BEUITaja KojUMa ce€ Tpryje Ha OpPraHM30BaHOM TPXKUILTY KamuTasa.

nporucaHa  3a

3akoHonaBay je mnpeasuzaeo wmmpy npumeny MCOU/MPC y ongHocy Ha PerymatuBy
1606/2002/EC, na ce MCOU npumenyjy U 3a NpUIPEMY KOHCOJIHUJIOBAHUX (DUHAHCHU]JCKUX
U3BEIlITaja MPUBPEIHUX Cy0jeKkara KOjU HUCY YYECHUIM TPXKUILITA KaluTaja, 3a MPUIIPEMY
nojeAMHAYHNX (PMHAHCHJCKUX M3BEIITaja EHTUTETA YHJUM C€ XapTHjaMma O]l BPEHOCTH TPryje
Ha OpPraHU30BaHOM TPKUIITY, KaO M 3a (DMHAHCUJCKO W3BELITABAHE OCTAIUX BEJIMKHUX
MpaBHUX JinLa. MUKpPO, Malu U CpelbH €HTUTETH, Kao U JApyra MpaBHA JULA NPUMEHY]Y
MC®U 3a MCII, npu ueMy je CpeIlbUM SHTUTETUMA J03BOJFEHO JIa CE OMpeeIie 3a MPUMEHY
nyaux MCOU/MPC, mto Mopajy YMHUTH KOHTHHYMPAHO y CKiamny ca 3akoHoM. Ha oBaj
HauuH CpOuja je cCBpcTaHa y pell MaIoOpOJHUX €BPOIICKUX 3eMasba Koje npuMemnyjy MCOU
3a MCII, nomyr buX (Penybnuka Cprncka u ®buX), Makenonuje u IlIBajuapcke.
VepmiraBawem MCOU 3a MCII kao ocHoBe 3a mnpumnpeMmy (UHAHCHJCKUX H3BEITaja
penaykoBaHO je omnrtepeheme 3a CeKTOop Majlie U cpelme npuBpene. Takohe, paau mpahema
aKTYeTHUX TPEHJI0OBA y TMOJeTHOCTABIbEHY 3aXTeBa (PMHAHCHU]CKOT M3BEIITABAA, TPOITMCAHT
Cy HOBH YCJIOBM 3a KJacu(HKalujy IpUBpEIHUX CyOjekaTa U JepuHHUCaHa HOBE KaTeropuja

CHTUTCTA:

Tabena 51. Knacudukauuja npuBpennux cydjekara npema KpurepujymMuMa AepUHUCAHUM

3akoHOM O pauyHOBOIcTBY Penybnuke Cpouje

Mukpo Maa npenyseha | Cpenma npenyseha | Bemuka npemyseha
npeny3eha (axo He mperasze (axo He mperasze (ako mpenase aBa
(ako He mpenasu JIBa O] TPH JIBa O] TPH Ol TPH
KpHUTEpHjyMe) KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa) KpHUTEpHjyMa)

[Ipoceuna BpeaHocT 350.000 4.400.000 17.500.000 17.500.000
MOCJIOBHE MMOBHE
(eyp)
ITocnoBHU npuxon 700.000 8.800.000 35.000.000 35.000.000
(eyp)
[Ipoceuan Opoj 1o 10 10-50 50-250 nipexo 250
paHuKa

H3zeop: 3axon o pauynosoocmsy (Cnyacoenu I nacnux Penyonuxe Cpouje 62/2013)

HBC, O6anke,

ocurypaBajyhe kommaHuje, JaBaouu (UHAHCHJCKOT JIM3UHra U Jpyre

(bMHAHCH]CKE WHCTUTYIM]E TPOIMHCAHE 3aKOHOM CE€ CBPCTaBajy y KaTEerOpH]y BEJIHMKHX.
Knacudukanuja entutera Huje yckiahena ca oapendama upextuse 2013/34/EY y neny

KpuTepujymMa M BHUXOBUX BpeaHoctu. KnacudukauujoMm je aerepMUHUCaHa H3BELITAjHA
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OCHOBA 3a MOjeJIMHE KaTeropuje €HTUTEeTa, Ma MOjJeAUHHU MPUBPEIHU CYOJEeKTH MOTry OUTH
HeomnpaBaaHo ontepehenu npumenom nyHux MCOU/MPC. Takohe, Tpeba HamomeHyTn na
MPeIy3eTHUIIM, CBPCTAHN Y MUKPO IIPaBHA JIMIIA, MOTY BOJUTH TOCIOBHE KIbUTA 10 CUCTEMY
MPOCTOr KILUTOBOJACTBA. Y TOM Ciy4dajy, Bolheme IIOCIOBHMX KibUra U YTBphUBame
(uHAHCHJCKOT pe3yaTaTa j€ peryjiucaHo IOJ3aKOHCKMM akToM Tj. [IpaBuiaHuKOM O
MOCIIOBHUM KIHHraMa ¥ WCKa3uBamy (UHAHCHCKOT pe3yiraTa IO CHCTEMY MpPOCTOT
kmuroBojictBa (Ci. ['macaux PC 6p. 140/2004).

[ToBe3aHa ca MpUMEHOM HM3BELITajHE OCHOBE j€ U UMHICHUIIA J1a OCHOBU 3aKOH KOJUM
ce ypehyje pauyHOBOJCTBO HE JIETEPMHUHUIIE MOjaM CybOjekTa o jaBHOT uHTepeca. CyOjexkar
Tj. APYLITBO OJ jJaBHOI MHTepeca je nepunucaHo 3akoHoMm o peBusuju (Ci. I'macuuk PC
62/2013), y koMe ce o]l OBUM II0JMOM ,I10/Ipa3yMeBajy CBU BEJIMKU €HTUTETU Pa3BPCTaHU Y
CKJIaZy ca 3aKOHOM O padyyHOBOJICTBY, ITpaBHa JIMIIA KOja CE CMaTpajy jaBHUM JAPYIITBUMA Y
CKJIaZy ca 3aKOHOM KOJjuUM ce ypelyje TpXKHUIITe KamuTaia, Kao W CBa IpaBHA JIMIA KOje
Branga Ha mpenior HaIe)KHOT MUHUCTAPCTBA MPOTJIack CyOjeKTHMa OJ1 JABHOT MHTEpeca 3a
JYPUCIOMKIU]Y, IITO HUje y moTHyHOoCTH yckinaheno ca Jlupexkrusom 2013/34/EY.

PenoBan roammmu M3BemITaj NpaBHUX JiMa uuHe bunanc crawa, bunanc
ycnexa4]9, N3BemTaj 0 ocranom pesynrary, M3BemTaj o mpomeHaMma Ha KanuTaty, M3BemTaj
0 TokoBuMa rotoBuHe, Hamomene y3 ¢punancujcke uszpemraje. [Ipu Tom, qpyra npaBHa Jaiia,
OCHM OHHUX KOJU IPUIIaJajy MUKPO KaTeropuju, npurnpemajy bunanc cramwa, bunanc ycnexa u
Hanomene y3 ¢unaHcujcke u3Bemtaje. MUKpo npaBHa JIMLA U NPEAY3€THULU CYy AYKHH J1a
npunpemMajy bunanc crama u bunanc ycnexa. Y HaBeieHOM Iperjeny NpeACTaB/bEHH CY
3aXTeBH y ToTJiey oOuma U oOnmKa (MHAHCH]CKOT W3BEIITaBama 3a IMOjeAUHE KaTeropuje

EHTHUTETa IpeMa 3aKOHY O pauyHOBOJICTBY U aKTyeJIHOj Mel)yHapOoIHO] perysiaTuBU:

“"Hazus Bumanc ycrexa HHje y CKIany ca Me)yHapoTHOM perysiaTHBoM, jep ce mpema MCOU/MPC kopuctu
Ha3UB M3BEIITA] O PE3YJITATy WM U3BEIITA] O YKYIIHOM Pe3yJaTaTy, ofHOCHO, pema upekrusu 2013/34/EY
U3BEIITa] 0 JOOUTKY U TYOUTKY
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Tabena 52. Ilpernen o6uma u 06auKa HUHAHCHJCKOT W3BEIITaBaba IPEMa PEIEBAHTHUM

U3BEIITajJHUM OCHOBaMa

Kareropuja 3aKoH 0 Jupextusa MCoU MC®U 3a MCII
SHTUTETa/ PavYyHOBOICTBY 2013/34/EY u
Enementu (Cn. T'macHuk Jupextusa
(hMHAHCH]CKHIX 62/2013) 2014/95/EY
W3BEIITa] (MUHHMaTHA
3aXTEBH)
Benuku PenoBau PenoBau bunanc crama He pa3smarpajy oBy
E€HTUTETH (UHAHCH]CKH (UHAHCH]CKH UzBemraj o KaTeropujy
n3Betaj (bunanc n3Bewtaju (bunanc | pesynrary EHTUTeTa
cTama, bunanc cTama, PauyH (omuoHO U
ycnexa, V3Bemraj o Jo0HTKA U UzBemraj o
OCTaJIOM pe3yJTary, ryouTKa, YKYITHOM
U3BemiTaj o Hamomene y3 pe3yaTary),
IIpoMeHaMa Ha ¢uHaHCHjCKE UzBemraj o
kanurany, Hanomene | usBemraje), IIpoMeHaMa Ha
y3 (huHaHCH]jCKU UzBemraj o KanuTany,
n3BewTaj) lognmmy | mocioBamy UzBemraj o
W3BEIITa] O UzBemraj o TOKOBHMA
TIOCIIOBaY iahamuma TOTOBHHE,
JIpKABHUM Hamomene y3
oprasuma ¢uHaHCHjCKE
U3BEINTaje
Cy0jexutu ox PenoBau PenoBau He pasmarpajy oBy | He pasmatpajy oBy
jaBHOT MHTepeca | (PUHAHCHjCKU (UHAHCHjCKH KaTeropujy KaTeropujy
W3BEIITAjU, TOAUIIHN | U3BEIITAjH EHTUTETa EHTUTETa
W3BEIITa] O UzBemraj o
TIOCIIOBaY TIOCIIOBAY
W3BemiTaj o
KOpPHOPaTHBHOM
YIIpaBJbaby
U3BemiTaj o
iahamuma
JIPXKaBHUM
opraHuma
Hedunancujcku
H3BEIITA]
Cpenmu PenoBuu bunanc crama, Uctu 3axTeBu 3a Bunanc crama
E€HTUTETH (UHAHCHjCKH (Cxpahenn) CBE KaTeropuje UzBemraj o
W3BEIITAjH Pauyn noburka u EHTHUTETa pesynrary
ryouTKa (ommuoHO
Hanowmene y3 U3BemiTaj o
¢uHaHCHjCKE YKYITHOM
U3BEINTaje pe3yaTary)
UzBemraj o UzBemraj o
TIOCIIOBaY poMeHaMa Ha
KaIurany,
U3Bemitaj o
TOKOBHMa
TOTOBHHE,
Hamomene y3
¢uHaHCHjCKE
usBemTaje’’’

42 .

YV ciydajy kaza cy mpoMeHe Ha KamMTauy NpOY3POKOBAaHE CAMO DE3Y/ITATOM, MCIUIATOM IMBHICHIM H
HCTIPABKOM TpeIlaka, OHJa CHTUTET MOXXE YMECTO MpUIpeMe HU3BelITaja O MpOMEHAMa Ha KamluTany |
M3BEIITAaja O YKYITHOM pe3yNTary, NPUIPEMUTH U3BEIITA] O pe3yTaTy u HepacnopelheHoj 100uTn

279




Manu eatutetu | PenoBHu (Cxpahenn) Hctu 3axTeBu 3a Hctu 3axTeBu Kao
(uHAHCHjCKU Bunanc crama, CBE KaTeropuje Uy CIy4ajy
W3BEIITAjH (Cxpahenn) EHTUTeTa CpeImbUX EHTUTETa
Pauyn noburka u
ryouTKa
Hamomene y3
¢uHaHCHjCKE
W3BEINTaje
Jpyra npaBHa Bunanc crama He pa3smarpajy oBy | He pasmatpajy oBy | He pa3smatpajy oBy
JIUIA OCUM bunanc ycnexa KaTeropujy KaTeropujy KaTeropujy
MUKpO eHTUTEeTa | Hamomene y3 EHTUTETa EHTUTETa EHTUTETa
¢uHaHCHjCKE
U3BEINTaje
Muxpo enturety | bunanc crama (Cxpahenn) Hctu 3axTeBu 3a Hctu 3axTeBu Kao
u npeny3eTHun | bunaHc ycnexa Bunanc crama, CBE KaTeropuje Uy CIIy4ajy Majux
(Cxpahenn) EHTHUTEeTa EHTHUTEeTa
Pauyn noburka u
ryouTKa
Hamomene y3
¢uHaHCHjCKE
U3BEIITaje KOje
Mory ouru
N30CTaBJbEHE

H3zeop: Ilpunazoheno npema 3axony o pauynosoocmsy (Cuyocoenu I acnux Penyoauxe Cpouje 62/2013),
Jupexmuesu 2013/34/EY, oxeupy MCOH/MPC

3aKoH Mponucyje MHUpU 00UM (PUHAHCH]CKOT M3BELITaBama Kpo3 OOJIMKE M3BEIlTaja
kapakrepuctuyHe 32 MCOU/MPC oxBup, o yera cy u3ysera Jpyra npaBHa JHIa U MUKPO
earureTn. [Ipomene y caBpemeHHM yciaoBHMa NpuBpehuBama, ycloBwiie cy moTpedy 3a
eKcTeH3ujoM mocTojeher mozaena puHaHCHjCKOT M3BeIITaBamka HH(OpPMaIjama O TUTAaHOBUMA
U TnpenBuhambuMa MEHAIMEHTAa, pPHU3UIMMa IIOCIOBamka, HEMaTepujaTHUM (daKTopuMa
BPEAHOCTU M JpYrMM He(dUHaHCHJCKUM HH(pOpMalujamMa KOju MOry OMTH OJ 3Hauaja 3a
TPKUIIHY BPETHOCT NMPUBPEIHOT CyOjeKkTa. Buim HUBO TpaHCHIAPEHTHOCTH M MOTIYHOCTH Y
nHpOpMHUCaky CHTUTETa, YCMEPEH je Ha rpaheme moy3gaHor ogHoca u3Mely mpuBpemaHor
cy0jekTa ¥ MHBECTUTOpPA, alld U OCTAIMX CTEJKXOJIJepa, MITO je OJ 3Hadaja 3a AYyropoyHU
pa3Boj M oncraHak npeny3eha. 30or Tora je 3akOHOM O padyyHOBOJCTBY, IpenBuleHO
npomupene obuma (HUHAHCHJCKOT HW3BEIITaBama y OJHOCY HAa OOMM KOju je neuHucaH
MCOU/MPC, nponucuBameM MpUIIPEME TOJUIIILET W3BEITaja O IOCIOBamky 3a BEIHMKa
npenyseha u cy0jekre o1 jaBHOr mHTepeca. Melytum, oBa oOaBe3a HE MOCTOJU 3a CPEIHHE
eHTuTeTe, kKako To Hanaxe [upextuBa 2013/34/EVY koja 3a 0By rpymy eHTUTETa J03BOJbaBa
camMo wu3y3uMame OoJ oOjaBibUBama HepUHAHCHjCKUX HH(popmauuja. Ha oBaj HauuH,
M3BEIITABAE  CPEIHUX

CHTUTCTa O CB€06yXBaTHI/IM AKTUBHOCTHMMA W KJbYYHHUM

MHIMKAaTOpUMa YCIeXa, jeé CBEJACHO Ha IPE3eHTOBame MHPOpMaIHja O OTKYIY COINCTBEHHX
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aKIMja Tj. yaena y HallOMEHaMma, Kako je mpeaBuleHo u 3a MUKpO W Manie eHturere. Ocum
Tora, ((MHAHCH]CKO M3BEIITaBalkbe MAINX M CPeamHuX mnpeny3eha HHUje T0jeAHOCTaB/bEHO HA
HAYMH KaKO TO YUUE-EHO €BPOTICKUM IPOITUCHMA.

[lopen HaBeaeHUMX W3BELITaja, FOAWIIKBM M3BEIITA) O MOCIOBamY jaBHUX JIPYIITBA,
OJIHOCHO JpYIITBAa KOja Ce€ TMPHUIIPEMajy Ja IOCTaHy jaBHAa Yy CKJIQJy Ca TMO3WTUBHUM
MPONKMCHMAa, CAJpXKH W TIpEeriie/l MpaBuiIa KOPIIOPATHBHOT yIpaBibama. [Ipuka3 mpaBmia y
npeasuheHoM o00MMyY, HE caapku uHGOpMaIMje O TPaBHOj BAIITUTH AaKIIMOHApA,
KOHKYPEHTCKOM OKPYKE€HY, CTPYKTYpPH BJIACHUIITBA, KOPIIOPATUBHUM OJipendama, cacTaBy
on0opa, (UHAHCHJCKO] TOJUTUIIM MEHAIMEHTa, OJUTyKaMa JOHECEHHM Ha CKYMNIITHHU
aKIMoOHapa W JPYrUM MUTakbUMa OJl 3Hayaja 3a TPAHCIAPEHTHOCT IOCIOBama jaBHUX
JPYILITBA, IITO je KapaKTEpUCTUYHO U 3a JAPYyre 3eMJb€ Y OKPYXKEHhY y KOjuMa HE IOCTOJU
pa3BHjeHO TpXKUINTE KamuTaia, nmonyt Pemy6muke Cpricke, ®buX, omnocHo, MakenoHnuje.
Otyna u mnotpeba na ce OBaj CErMEHT H3BeUITaBama MNpouupu Mnpema JlupekTuBu
2013/34/EY u dupextusu 2014/95/EVY.

HaBenene mupekTrBe Hallaxy W J0JaTHE OOJMKE M3BEIITaBama 4Hje je yBOhEeHmE y
PauyHOBOJICTBEHY IIPAaKCy IOBE3aHO ca CBE BehuM HHTEpecoBameM 3a COLMO OJrOBOPHUM
aCIeKTOM TMOCJOBama cyljekara. AKTyeslHH 3aKOH He mperno3Haje, M3BemTaj o miahamuma
IpKaBHAM OpraHMMa KOjuUM ce mpen rpahaHuma, TpaBga OJUIyKa Ap)KaBe O YCTYHamby
MpUPOJHOT OorarcTBa Ha Kopuihewe komnanujama. OcuM TOra, CaBpeMEHO KOMYHHUIIMPAHE
u3Mel)y W3BemITajHUX EHTUTEeTa U CTEJKXOJJepa 3axTeBa MHTETPUCAHU MPHUCTYI KOJU
YKJbydyj€ U KOHUENT KOpIOpaTHBHE APYIITBEHE OJroBopHOCTH. OBUM HHPOpMaljama
KBAJIUTATUBHO C€ JOTMPUHOCH MCKa3HO] Mohu (pMHAHCHJCKUX M3BEIITaja, jep UHPOopMaIHje o
He(UMHAHCHJCKUM IeppopMaHcama JONYyHYjy W YUHE pasyMJbUBUJUM HHpoOpMmanuje o
(hMHAHCH]CKOM acIeKTy mocioBama. [Ipema unany 29. 3akoHa o pauyHOBOACTBY PenyOnuke
Cpbuje, npensuheno je ma ce nadopmanuje o HehUuHAHCH]CKUM TIepdopmaHcama mnpery3eha
MIPE3CHTY]y Y OKBUPY TOJTUIIHET M3BEIITaja O MOCIOBamy. Y JMajbeM Ipahemy HajHOBUJUX
TPEHJI0BA y Pa3BOjy PauyHOBOJCTBEHE TEOPH]E€ U MPAKCE, HEOMXOAHO j€ TOKa3aTH PECIeKT
3a 00JacT pavdyHOBOJCTBAa OJPXKHMBOT pa3Boja. YckiahuBame 3axTeBa MO TUTABY
npeseHTanuje nHpopMalrja 0 HeUHAHCUJCKUM MHAMKATOpUMA yCIieXa, TPAKU HPUPIPEMY
3aceOHOT HE(DUHAHCH]JCKOT H3BEITaja, OJJHOCHO, KOHCOJUIOBAHOT HE(PUHAHCH]JCKOT
u3BellTaja 3a oaropapajyhe kareropuje enturera, a npema Jupexrusu 2014/95/EY.

CBe MHTEH3UBHUJE MOCIOBHO MOBE3UBAHE U PAa3BO] CI0KEHUX MOCIOBHHUX CHUCTEMA,
MOJAPKAHO j€ Kpo3 ypehewe MNpUnpeMe KOHCOJMI0BAHUX (PHMHAHCHjCKUX H3BeLITAaja.

KoHnconunoBanu roauuimy (GUHAHCHJCKM HM3BELITA] CaylEbaBajy: KOHCOJUIOBAHU OWIIaHC
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CTama, KOHCOJMJOBAaHU OWJIAHC ycliexa, KOHCOJHMIOBAHMW W3BEIITA] O OCTAJIOM pe3yiTary,
KOHCOJIMJIOBAaHM W3BEIITaj O IpOMEHamMa Ha KaluTaly, KOHCOJIMJOBAaHU W3BEIITa] O
HOBYAaHMM TOKOBHMMA, HAaNOMEHE Y3 KOHCOJUIOBaHEe (UHAHCHUJCKE W3BEIITaje |
KOHCOJIMJIOBAHM W3BEIITa] O TOCIOBamy. llpu3HaBame, BpeIHOBAmE, IPE3CHTAIUja WU
obenmogamuBambe y KOHCOIUAOBAHUM (PMHAHCHJCKMM H3BEIITAajUMa BPIIM C€ Yy CKJIady ca

MC®U, omnono, MCOU 3a MCII, y3 moryhHoct usyszeha on KoHCoJMIaIje y 3aKOHOM

nporcaHuM ycnosuMa. | Mel)yTHM, Y 0BOM CEerMEHTY 3aKOHaA MOCTOje 3HAYajHA OACTYMamba

y onnocy Ha J{upextuBy 2013/34/EY, u To:

® 3aKOH He Je(UHHIIE 1T0jaM MAaTHYHOT, 3aBHCHOT ¥ ITIOBE3aHOT JIPYIITBA,

e 3aKOH He npejBuba KIacupuKanujy rpyna eHTUTeTa,

® 3aKOHOM HHje JEeTajbHO TPOINMHCAHA KOHCONWAanHja (PUHAHCHJCKUX U3BEIITaja, a
KpUTEpUjyMH 3a U3y3ehe ce pasinukyjy o1 OHUX Koje npensubha JupexTusa,

® 3aKOHOM HHje mpenBuheHa oOaBe3a mpunpeMe KOHCOJIUIOBAHOT HE(PHUHAHCH]CKOT
W3BEIITAja,

e mpomucana npumeHa MC®U, omnocno, MCOU 3a MCII npoy3pokyje HEeIOCIETHOCTH
n3Mel)y pauyHOBOJCTBEHE Tpakce MaTHYHHUX npemy3eha y mpumpeMu KOHCOJHMIOBAHHX
¢uHaHCHjcKUX u3BemTaja 1 HoBe pauyHOBOACTBEHE NUPEKTUBE Yy 103BOJHEHUM, a CAMUM
TAM H TIPUMEHECHUM pAdyHOBOJCTBCHHM IIOJIMTHKAaMa 3a BpeOHOBame ydemha y
3aBHCHUM, MIPHIPYKEHUM H 33j€ THUIKH KOHTPOJIMCAHUM IIPABHUM JINIIIMA,

® He MOCTOju MOTYhHOCT MpUMeHe MPONOPLHjaIHE KOHCOIUAALN]E Y CIydajy 3ajeTHUUKUX
KOHTPOJIMCAHUX MTPABHUX JIUIIA, IITO j€ T03BOJHEHO JJMPEeKTHBOM;

HaBenena pasnuke HapymiaBajy KBaJHWTET, a Mpe CBera pEJIeBaHTHOCTH U
YIOPEAUBOCT KOHCOJIMJOBAaHMX (DMHAHCHJCKUX U3BEIlTaja Koje MpUIpeMajy MaTH4Ha
npenyseha, o6Be3HuIm 3akoHa 0 pauyHOBOACTBY Pemybnuke Cpbuje y ogHOCY Ha cybjexTe
KOjU TIOCTYy]y Ha MOApy4jy YHH]e, ali M OCTaJuX 3eMajba KOje Cy YCBOjUJie €BPOIICKY
perynaTuBy.

OaroBopHocT 3a HpuUIIpeMy U TMPE3eHTALU]y (PUHAHCHJCKUX H3BEIITaja I03MBa
3aKOHCKOT 3aCTYITHHWKA, OpraH yIpaBJbarka, HA30PHU OpraH W JIUIE 3ady’KEHO 3a Boheme

MOCJIOBHUX KIHIa W CacTaBJbabe (DMHAHCH]CKUX M3BEINTaja, OJIHOCHO, MPEAY3€THHKA, 3a

*'Ipema unany 27. cTaB 5. of MpHUIpeMe KOHCOTHIOBAHUX (PHHAHCH]CKUX H3BEIITAja Ce M3y3UMAajy MaTHUHA
MpaBHA JIMIIA KaJa YKYITHA BPEIHOCT UIMOBHHE U TIOCTOBHOT MPHXO/Aa MATHYHOT M 3aBUCHHX MPABHHX JIHIIA, HE
pauyHajyhu mehjycoOHa yuemrha, notpaxxuBama, obaBese, Mel)ycoOHe pe3yirate, Mel)ycoOHe mocinoBHe IpHxoie
M Pacxojie MATHYHOT M 3aBUCHUX TIPABHUX JIKIA Y 30HPY, HE Mpesia3e MOJOBUHY KPUTEPHjyMa 32 MaJIO MPaBHO
JIUIE Y CMHUCITY WwiaHa 6. ctaB 3. 3akoHa. OCUM y cly4ajy Kaja Cy MaTU9Ha IpaBHA JIMIA YUCCHHUIIU TP)KUIITA
KaIuTajJa Wik ce MPUIPEMajy Ja TO IOCTaHy.
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UCTUHUTOCT U TouITewmhe HHpopManyja y (UHAHCHJCKUM H3BelITajuMa. Y 3aKOHY HUJE
MIPOMHICAHO KO OJIr0Bapa 3a TAYHOCT U UCTIPABHOCT (PMHAHCHU]JCKUX M3BEIITAja, IITO HE Jeyje
CTUMYJIaTUBHO Ha MOCTYNamhe HM3BELUTAJHUX EHTUTETa y KOPHUCT JaBHOCTU. Y €BPOIICKO]
perynaTuBu OBaj MpoOJIeM je pelmieH MPONHCHBAKBEM KOJIEKTUBHE OJTOBOPHOCTH.
KonexkTuBHa OArOBOPHOCT je jeAaH OJf MEXaHU3aMa KOHTpOJIe KBajnTeTa (UHAHCH]JCKUX
m3BemTaja, Te JupexkruBa 2013/34/EY 3axTeBa o npikaBa wiaHWIA J1a KpO3 HAIMOHAHA
3aKOHOJIAaBCTBA OCUTYPajy OJrOBOPHOCT aJIMUHUCTPATHBHUX (PadyyHOBOJICTBEHHX ), YIIPABHUX
W HAJI30pHUX OpraHa 3a NpPHUIpPEMy, NpPE3eHTAlM]y U 00elogamuBame (UHAHCHJCKUX
W3BEIITaja.

NHCTUTYIIMOHAJIHY OATOBOPHOCT 3a HAI30p HaJ BOhEmEM MOCIOBHUX KIUTA U
(bMHAHCH]CKO HW3BEITaBame eHTUTeTa Ha mnojapy4djy Pemybnuke CpOuje, umajy Ilopecka
VYnopaBa u Haponna 6anka Cp6uje. Ilpema 3akoHy, akTUBHOCTH HaBEJEHUX HHCTUTYLH]a
3aCHHMBaJy C€ Ha IpoIUcHUMa KojuMa ce ypehyje MOpeckd IMOCTymak U IOopecKa
aAMUHUCTpaIMja, T€ HE MOCTOjU TMOoceOHAa HMHCTUTYIMOHAJIHA OATOBOPHOCT 3a IIPOBEPY
IIpUMEHE TIPOITMCAHE PETyJIaTHBE y W3BEIITajHE CBPXE, Y PAa4yHOBOJACTBEHO] MPAKCH HAIIUX
npenyseha.

N3BemTajHn eHTUTETH [J0CTaB/bAjy CBOje pPEIOBHE TOAWIIHE (HHAHCH]CKE
m3BemTaje Arennuju 3a npuBpenHe peructpe (AIIP) mo 30. jyna napeane roauHe 3a
MPETXO/IHY TOJIMHY, OJHOCHO, Yy CJy4yajy MpUIPEME KOHCOJUIOBAHUX (PUHAHCHU]CKHX
m3BemTaja 10 31. jynma HapenHe 3a MPETXOJHY ToauHy. Takohe, eHTUTETH Cy IyKHH Aa
JIOCTaBe OJUIyKy O YyCBajalby pPENOBHUX, OJHOCHO, KOHCOJIMAOBAHUX TOJUIIEBUX
(bMHAHCH]CKUX U3BENITaja, OJJIYKYy O pacrojeiu JOOUTH, OJHOCHO O TOKpuhy TyOWTKa,
TOJMINGA M3BEIITa] O TOCIOBalmY, TOK OOBE3HUIIM PEBH3HjE NIOCTaBJbajy M H3BEIITA]
He3zaBucHOT peBusopa. AIIP uma o6aBesy, na y poxy oa 60 nana, o6jaBu Ha CBOJO] HHTEPHET
CTpPaHMIM JOCTaBJbEHE, TOTIIYHE W PAYYHCKH TayHe (PUHAHCH]JCKE H3BEIITaje, y MYHOM
caapxkajy 3a oOBe3HuKe peBusHuje. DUHAHCH]CKE M3BEIITAje EHTUTETA KOJU HUCY OOBE3HMIIN
3akoHcke peusnje, AIIP o0jaBibyje y ckpaheHOM 0O0JIMKY, IITO yMamyje BUXOBY HUCKA3HY
Moh. Ocum Tora, 10 31. okrobpa AIIP je nyxHa na Kao HENOTIIYHE M PAuyyHCKU HETAyHE,
o0jaBu (pUHAHCH]CKE U3BELITaje Cy0jeKkara Koju HUCY YKIOHWIM yTBpheHe HepocraTke. Mako
je HaBelleHW POK Kpahu y oJHOCY Ha JAOMYIITEHE POKOBE Yy €BPOIICKUM IPOIHCHMA, POK O
IIeCT, OJIHOCHO, C€JaM MECelM, YMHU (UHAHCHU]CKE H3BEIlTaje HEAKYpHUM, jep Cy UCTU
JOTYIHU JABHOCTHU y IEPUOY OJ1 IBA MECELIa HAKOH JI0CTaBJbamba.

[lopen nocraBbamba (QUHAHCHU]JCKMX W3BeLITaja ArEHUUJU, EHTUTETH YHUJUM Ce

XapTHjama oJ1 BpeTHOCTH Tpryje Ha O0ep3u Ccy Ay>KHH J1a CBoje (prMHAHCH]CKE U3BEIITaje 00jaBe
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Ha CBOjO] MHTEPHET CTpaHMIM U nocTaBe Komucujm 3a XapTuje ol BPEIHOCTH PEBHUIWPAHE
(hMHAHCH]CKE M3BEIITaje Ca U3BEIITajeM O MOCIOBaY 0 Kpaja anpuiia. YUYECHUIU TPKHUIITA
Kalurajga 4YiujuM ce XapTHhjama OJ BPEAHOCTH TPryje Ha MOCEOHOM CErMEHTY PEryJucaHor
TP>KMILTA KOJU HUjE JIMCTUHT, TYXKHU Cy Ja MPUIPEMajy MOJIYroJUlIkhe W3BEIITaje U UCTE
noctaBe Komucuju u opraHuzaropy peryincaHor TP>KHIITa, OJHOCHO, 00jaBe Ha MHTEPHET
CTpPaHMIIM caMoOr Mpemay3eha., MoK CyOjeKTH O]l jaBHOT WMHTEpeca YHjUM Ce€ XapThjama O]
BPEAHOCTU Tpryjeé Ha JUCTHUHTY PEryJIMCcaHOl TPXKUILUTA, IMPUIPEMajy U J0CTaBJbajy
KBapTaJiHe (DMHAHCH]CKE M3BEIITaje, T/i¢ ((MHAHCH]CKU M3BEIITAJH 3a IPYrd KBapTaj CaapiKe
¥ monyroauibe nadopmammje.*? 3axTeB 3a KBapTATHHM (DHHAHCHJCKHM H3BELITABACM
HUJEe y CKJIaay ca aquaris-oM, T€ IMpeACTaBJba HENOTpPeOHO onTepeheme 3a EHTUTETE.
W3naBaonu xapTuja o1 BpeJHOCTU JIy’KHU Cy Ja yuyuHE (DUHAHCH]JCKE U3BEILITAje TOCTYITHUM
JaBHOCTH Y IEpHOJy OJ IeT rojvHa, Ma je oBaj pok kpahu ox mpensubhenor dupekruBom
2013/50/EY.*

Takohe, u3BemITajHU SHTUTETH 32 CTATUCTHYKE U Apyre nmorpede moctaBibajy AlIP-y
no kpaja ¢ebpyapa HapeaHe, 3a NpeTXOAHY roauHy bunanc crama, bumanc ycnexa u
Cratuctuuku u3BeuITaj. CucreM f0cTaBibamba (PUHAHCHJCKUX M3BELITAja 3@ CTATUCTUYKE U 32
nmoTpebe jaBHOT 00jaBJbMBama HE TapaHTYje JOCICAHOCT y caapkaHuUM monaruma. [Ipema
[IpaBunHUKY O yciloBMMa M HayMHY jaBHOT O0jaBJbHBama ()MHAHCUJCKUX H3BEIITaja U
Bohewy Perucrpa gunancujckux uzBemtaja (Cin. I'macuux Penybmuke CpOuje 127/2014 u
101/2016) u3BemTajHU EHTUTET MOKE 3aXTE€BATH 3aMeHY (MHAHCHJCKUX H3BElITaja Kaja
YTBpIU Ja (UHAHCHJCKU TI0JIOKA] W pe3yiTaT IOCJIOBamka HUJE HCKAa3aH UCTUHUTO HU
nomTeHo. OBakaB Ha4YWH JOCTaBJ/balkba U jaBHE O0jaBe (PUHAHCHJCKMX H3BEINTaja, MOXKE
HEraTMBHO YTUIATH HAa HUXOBY MOY3IAHOCT, jep 3a UCTH W3BEIITAJHU NEpUOa MOTy OUTH
JIOCTaBJbEHU PA3TMYUTH OMIIAHCH CTama M OmiIaHcu ycrnexa. Takohe, ob6aBe3a mpumnpeme aBa
ceTa ()MHAHCHMJCKUX H3BELITaja 3a CTATUCTUYKE M M3BELITajHE CBpxe MoBehaBa TPOIIKOBE
W3BEIITABAKA.

PeBu3nja ¢QuHaHcHMjcKUX WM3BemITaja TMpuBpeiHUX cy0OjekatTa Ha HOJAPYYjy
Peny6oiiuke CpOuje je 06aBe3Ha 3a BeIWKa U Cpe/mba MpaBHa JIKIA, jaBHA JPYIITBA, Kao U 3a
CBa OCTajla IIpaBHA JHMLA, OJAHOCHO, NPEAYy3€THUKE YHUJU IOCIOBHU IPHUXOJ OCTBApEH Y
TIPETXO/HOj TOAMHK Tpenasu m3uoc ox 4.400.000 eyp.***. Ocum Tora, obasesa pemsmje

MOCTOjU M 3a MaTWYHA IIpaBHA JIMIla KOja cacTaBJ/ba]y KOHCOJHUIOBaHE (DUHAHCH]CKE

[ IpaBuIHHK 0 caapKHHK, GOPMH H HAUMHY 00jaBIbHBAK:A TONUIILIX, TOTYTOIMIIHNX U KBAPTATHAX
u3BemTaja japuux apymrasa (Cnyx0enu ['macauk Pemyonuke Cpouje 14/2014, 5/2015, 24/2017)

*23 3akom o TpxuiTy Kanurana (Cryx6enn ['macauk Peny6mike Cp6uje 31/2011, 112/2015, 108/2016)
2430w 0 pesmsuju (Cryx6enn [nacuuk Pemy6iuke Cpouje 62/2013)
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u3BemTaje. PeBu3njoM ce BplIM OlleHa (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja, METOJAa U IOCTyIakKa
NPUMEHEHUX Yy MPHUIPEMH HCTHUX, Kako OW ce Ja0 Cyd O HWCTHHHUTOCTH U TIOMITEHY
MPHUKa3aHOT (PMHAHCH]CKOT CTama U Pe3ysiTaTa IMoCIOBamka MPUBPEIHUX Cy0jeKara, y OqHOCY
Ha peJeBaHTHY 3aKOHOCKY perynaruBy. Takohe, peBusmja oOyxBaTa oleHy yckiaheHoctu
M3BEIITaja O MOCIOBaky U (PMHAHCHJCKUX MU3BEIITaja 3a MOCIOBHY TOJIMHY.

O63upoM Aa cy 3aKOHOM MPONMCAHU HIXKHM IParoBU 3a pa3BpCTaBalkbe€ €HTUTETA y
OKBUDY Cpellibe KaTeropuje, y3 MpoIInpemne 00aBe3e aHra)kOBamba HE3aBHCHOT PEBH30pa H 32
cy0jeKTe 4HjH je TOCIOBHH MPHUXOJ y MPETXOTHOT TOAUMHHU MPEMAIIN0 3aKOHOM JepUHUCAH
JMMHT, MOKE C€ 3aKJbYUHTH JIa j& JEeTOKPYr PEeBU3HjE Y HAIIUM MPOIUCHMA IIUPH Y OJTHOCY
Ha eBPOTICKE.

Takohe, 3a pasmuky on JlupektuBe koja mnpenBuha o0OaBe3Hy peBHU3H]Yy 3a
KOHCOJIUJIOBaHEe (PMHAHCH]CKE HU3BEIlTaje BEIUMKUX U CpeAmuXx rpyna mnpenyseha, mpema
HameM 3aKoHy CBH KOHCOJIUJIOBAaHM (PMHAHCHJCKA M3BEIITAjU Cy TMpeaMeT obaBe3He
peBu3mje.

Caap:xuHa ¥ cTPpyKTypa (PMHAHCHjCKHX M3BellTaja, mpornucana je [IpaBumHukom
0 canpxuHu B Gopmu obOpazama (UHAHCHJCKUX M3BEIITAja 3a MPUBPEIHA JAPYIITBA, 3aqPYyre
n npenysetnuke (Cn. I'macamk PC Op. 95/14, 114/14), onHocHO, 3a nIpyra npaBHa JHUIA
[IpaBunHuKOM O canpxuHu U Gopmu oOpaszana pUHAHCHJCKUX M3BEIITaja 3a JApyra mpaBHa
muna (Cn. I'macauk PC Op. 137/14). Haj3nauajuuje omiMke W MpoOJieMH y BE3HW ca
caap)XMHOM U (opMoM (PUHAHCHJCKUX H3BEIITAja OrJieJajy c€ y HEIOCIETHO] MPUMEHHU
METOJIe YKYITHUX TPOIIKOBA, mpeonTepeheHocTy mema Ominanca W HEaJACKBATHOM OOMMY M
caJprkajy HarmoMeHa y3 (PMHAHCH]CKE MU3BEIITaje.

[Ipumena MeTone YKYIMHUX TPOINKOBA 3a OMJIAaHCHpame pe3yliTara IoJpa3yMeBa
CydeJbaBame YKYITHUX pacxoja W YKYIIHE BPETHCTH TPOM3BEACHUX YUMHAKA Y jETHOM
obpauyHckom mepuonay. [Ipema oBOj MeToau, Ha CTpaHHM pacxoja Ce MPHUKa3y]y HaCTaIH
pacxoy pa3BpCTaHU 10 BPCTaMa, JOK CE€ Ha CTPaHU MPHUXO0Ja MPE3EHTYje YKyITHA BPEAHOCT
y4urHaKa, 6e3 003upa Ja 1 Cy OHM peajn30BaHM Yy MOTHyHOCTH Wi He. [Ipema mocrojehoj
meMu OWilaHca ycrexa, KOpeKlrja BPEAHOCTH 3ajiuXa y4YMHaKa IMpHKa3yje ce Ha CTpaHUX
pacxo/ia, yMECTO CTpaHe IPUX0/1a, KAaKO TO HaJlayke padyyHOBOJACTBEHA MeToosiorrja. Ha oBaj
HAYMH, PacXoJW YKJbY4yjy HEraTHBHE TOKOBE pPEHTAOWINTETa YUHMICHE Yy OOpauyHCKOM

MEepUOAy 3a KOju ce OwmIaHcupa pe3yiaTaT, alu 3a JApyre oOpadyHCKe NEepHuoje, Ma OBaKo
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TIPEJICTABIFCHN PACXOMM OArOBapajy METOAM TPOIIKOBA MPOAATHX ydmHaka.'” IIpema
nocrtojehoj meMu OwuiaHca ycrexa, CTpaHa pacxoJa CaApXKU M YUYUHKE Tj. MPOMEHY
BPEAHOCTH 3aJUXa HEJOBPIUIEHMX M TOTOBUX IPOM3BOJA M HEIOBPILIEHUX YCIyra, ILITO
HapyllaBa TPAHCIAPEHTHOCT, Pa3yMJbUBOCT U YIOPEAUBOCT OBOT (PMHAHCHJCKOT H3BEILTaja
ca M3BELITajUMa MPUIPEMAHUM Yy APYTUM 3eMJbaMa.

Jlpyra OuTHa oOJyiMKa HamMX OWJAHCHMX IIeMa je HeaJeKBaTaH CTeleH
pamiwiamuBamba NO3uLMja y (GUHAHCHjCKUM u3BewTajuma. Haume, nopehemem ca
pelieBaHTHUM MehyHapoJHM IMpolMcMa MOXE C€ YO4YUTH Ja je 3HatHo YyBehan Opoj
MIPOIKCAHUX MO3UlMja Y (UHAHCHJCKUM HU3BEIlTaja KOje MPUMEY]y EHTUTETU Ha MOJpYY]y

Pemy6iiuke CpOuje.

Tabena 53. KomnapaTuBHU MpuUKa3 CTENEHA pallwiambeHa y OulaHcy cTamba U OMIIaHcy

ycnexa npema dupektusu 2013/34/EY, MC®U u akTyenHor 3aKoHa O pauyHOBOJICTBY

®DuHaHCH]CKH HupextuBa 2013/34/EY | dupexruBa 2013/34/EY | MCOU 3aKoH 0
W3BEIITAjH (ITpuror Il u V) (ITputor 1V u VI) PadyHOBOJCTBY
bunaHc crama 67 79 32 137
bunanc ycnexa 20 15 35 99
YkynHo 88 94 67 236

WsBop: Ilpunacoheno npema Manunuh J]. (2015), Kpumuuku océpm Ha caopicuny u CmpyKmypy 36aHUYHUX
Gunancujcxux uzeewmaja, y 360puuxy padosa, 46. cumnosujym CPPC , Akmyennu npobiemu u nepcnekmuege

pauynosoocmesa u punancuja, 3namubop: 46-68 u Jupexmueu 2013/34/EY

bpoj no3unuja y HammM (GUHAHCUJCKUM H3BELITajUMa je 3HauajHo Behu y ogHOCY Ha
Opoj mo3uiuja neUHUCAHUX PErHOHAaTHUM M MelyHapoIHuM OkBHpUMA. Y TOM CMHUCIHY,
MPC 1 no3BospaBa JieTajbHHjE pacuiambUBame y OUilaHCHMa Yy OJHOCY Ha MPOTHUCAHU, IITO
Baxku ¥ 3a J{upextuBy 2013/34/EVY xoja naje MoryhHOCT 3a JI€TaJbHHJOM TIOJIETIOM CTaBKH, y3
MOIITOBAaKkE MPOMHUCAHUX OOpasaua, mpu dyeMy Tpeba MMaTh y BUIY HPHUHIMII JaCHOCTH,
MIPErJIeIHOCTH U yIopeauBocTH. MehyTum, YMHM ce /1a je OBaKBUM MPUCTYIIOM 3aKOHO 1aBall
y TeXHBH Ja 00e30e1u BHUIIM HUBO TPAHCIAPEHTHOCTH ceTa (PUHAHCUJCKUX H3BELITaja,
YIpaBO YYUHHUO CYNPOTHO, jep onTepehemeM OCHOBHUX (PMHAHCHJCKUX M3BELITaja HE MOXE
HaJOMECTUTH OCKymHOCT wuH(popmarnuja y apyrum. OcuM Tora, OBaKaB CTeNeH
paluwiambuBamba HEIOBOJPHO YTUYE Ha BbUXOBY YIIOPEAUBOCT ca (MHAHCH]CKUM U3BELITajUMa
13 3eMajba ca Pa3BUjEHOM PaduyHOBOJCTBEHOM IpakcoM. Ca uCTUM MpoOIeMOM ce CyodaBa U
Behu Opoj aHanmm3mpaHwx 3emajba U3 OKpyKema. Mehyrum, Tpeba umaru y Buay J1a

HCIIOIITOBAKLC  IIPHUHIMIIA jaCHOCTI/I, NpEerjicAHOCTH MW TPAHCIIAPCHTHOCTH IMPUIMKOM

*2° Jlerammuuje [IpaBHIHAK O caapKUHK i GOpMH 06pa3ana GUHAHCHICKUX H3BEIITAja 32 IPUBPEIHA APYIITBA,
3aapyre u npeaysernuke (Cn. [macauk PC Op. 95/14, 114/14)
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MPOINKCUBAka CAIpPKUHE M CTPYKType (PUHAHCHJCKUX U3BEIITaja HapyllaBa eQekTe
XapMOHM3allMje pauyHOBOJCTBEHE pEryjaTHBe, jep CYy YIpaBO M3BEUITajd HOCHOLHU
¢buHaHCHjCKUX MHpOpMallKja Koje Cy Kpajibu IPpOU3BOJ Bohewma MOCIOBHUX Kiura. Tokom
BpeMEHa, MPOMEHE Yy 3aKOHCKHUM pellemuMa cy IpaheHe mpomMeHama y I0/A3aKOHCKUM
aKTUMa, LITO C€ OJpa)kaBajo M HAa YECTe HU3MEHE CaJIpKUHE U CTPYKTYpe (PUHAHCH]JCKUX
U3BEIlITaja, YUME je HapylleHa XPOHOJIOIIKA YHOPEIUBOCT (PUHAHCHJCKUX H3BEIlTaja Ha
noapy4jy Hamie apkase. [Ipumepa panu, ,.y nupektuBama EBporicke YHuje OunaHncHe meme
HUCY TpeTpIene 3HauajHe U3MEeHe IMpeko 35 roavHa, IITO NOTEHLHpa 3Hayaj HaBEACHHUX
npuHIHUNa (GOPMATHOI KOHTHHYUTETa M KOET3UCTEHTHOCTH 3a KBAJUTET (UHAHCH)CKOT
u3BemTaBama. >

Hanomene y3 ¢uHaHcHjcke u3BelITaje, MpemMa MOA3aKOHCKOM aKTy CaJpiKe: OIIITE
nHpopManMje O TMpaBHOM JMIly, HHGPOpPMAIMje O YycarjamieHOCTH ca HalUOHATHUM
nponucumMa U1 MPC, uHpopmanyje 0 KOPEKIMjU MOYETHOI CTama M0 OCHOBY IpELIKE U
IIPOMEHE y NpuUrpemMu (MHAHCUJCKUX U3BELITaja, MHPOpMaIje O MPUMEHEHUM OCHOBAMa U
MOJINTUKAMa 3a BPEJHOBamE MO3ULIMja, MHPOpPMaIMje O MPUMEHEHUM PadyyHOBOJICTBEHUM
MOJIMTUKAaMa, JojaTHe uH(popMauuje U obenoaamuBama koja 3axteBaj)y MCOU/MPC u
npyre uHbopMalyje Koje HUCY MpU3HAaTE y MU3BEIITajuMa, ajd Cy O]l 3Hayaja 3a OIEHY
(bMHAHCH]CKOT TIOJIOKAja M YCIEIIHOCTH TOCIoBama. MelhyTuMm, padyyHOBOJICTBEHA Mpakca
ykazyje na neo uHpopmaiuja koje Tpebajy ma Hoce Hamomene, mpey3umajy OCHOBHHU
(UHAHCUJCKM U3BEITaju, ycJleJ UWIbEHUIE Ja CE€ HEJO0BOJbHA NaXma [OKIamka
o0enolamuBaky KBAIMTATUBHUX MH(pOpMallKja O MOjeIMHUM OMITaHCHUM IO3ULIMjaMa, Kao U
HEJ0BOJbHE NPUMEHE HAIlOMEHA O] CTpaHe KOPUCHUKA H3BEIITaja KOJU Cy TPAJUIIMOHAIHO
(doxycupaHu Ha KBaHTUTaTUBHE mojaaTtke u3 Ounanca. [JupextuBa 2013/34/EY Texu
CTaHJapAu3alMju cajp)kaja HamoMmeHa, HaBoJehu koje uHdopmalmje wmopajy OuTH
obemomamene. [lpumapna cBpxa Hamomena je oOenomamuBame uH(pOpManmja o
MPUMEHEHUM pPayyHOBOJCTBEHUM IOJIMTHKAaMa, OCHOBamMa Mepewme U yckiaheHoctu ca
HA4yeJloM TPajHOCTH IIOCIIOBama, Kao U e(eKkTuMa yciea MNpOMEHEe pPavyyHOBOJCTBEHHX
MoJIMTUKaMa. 3a cy0jeKkTe O]l JaBHOT HHTEpeca, BEJIIMKE U Cpellibe eHTUTere, J(upexTuBa
2013/34/EY mnpommupyje obum uHPOpMHCamA, Y3 3aXTeB Ja ce ojnpehene umHpopmalmje
Mopajy mpencrautd y tabemn.”’’ C apyre crpame, JupextnBa mpemsulia MHHEMAamHA

obenmogamuBama 32 MUKpO U Mana npenyseha (y3 moryhHoct m3y3eha MUKpPO €HTUTETA O]

2Mamuuuh J1. (2015), KpUTHUKE OCBPT HA CaApXKHUHY H CTPYKTYDY 3BaHHUHHX (PHHAHCH]CKUX H3BEIITaja‘,
beorpaa: CPPC, PauynoBoactso, bp. 2, ctp. 50-70
7 Omumpanje JTupextusa 2013/34/EY
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o0jaBspuBama HamomeHa). OBakBo pememe y oapehuBamy campxkaja Hamomena y3
(MHaHCHjCKE W3BEIITaje, MOTJIO OM J1a KOHIEMIHUjCKUA nomnpuHece Behoj MHPOPMATHBHO]
KOPHUCTH TOAMIIBUX (PUHAHCUJCKUX H3BEIITaja, Y3 OCUTYpame pa3yMJbUBUX, PEJIEBaHTHUX,
TPaHCIAPEHTHUX, IOTIHYHUX U YHOpeAUBUX (UHAHCUJCKUX HH(OpMalMja U 3alUTUTY
UMHTEpeca EHTUTETA y CMUCITY U30eraBama CyBUIIHUX TPOIIKOBA.

[lopen HaBeneHUX KJbYYHHX MPOOJEMAaTHUYHUX OJJIMKA CTPYKType M CaApKUHE
(UHAHCUJCKUX HM3BEILITaja MOTY CE€ U3JIBOJUTH U JPYre HEJOTMYHOCTH HAIIMX OMJIAHCHUX
niemMa Kao HiTo cy:

e OunaHcHupamwe I'yOuTKa U3HaJ KanuTajia y nacuBu buiaHca crama,

® IpUKa3UBalb€ EMUCHOHA IIPEMU]jE Y OKBUPY OCHOBHOT KanuTana y bunancy crama,

e [pUKa3UBaWbE€ MpUXOJa O]l aKTHUBUpama yduMHaka U pode mel)y pacxomuma y bunancy
ycrexa,

e [pomucaHa NPUMEHa HCKJbYYHMBO JUPEKTHE METOoJe 3a npunpeMy M3pemiraja o TokoBuMa
FOTOBHHE ¥ HTL. >

HaBenenum  3aKOHCKMM M [OA3AaKOHCKMM  aKTHMa,  JETEPMUHUINE  C€
pPauyHOBOJICTBEHU aMOUJEHT 3a Bol)eme MOCIOBHUX KHUra U (DUHAHCHJCKO M3BELITaBabE Ha
noapyyjy Penybmuke CpOuje. Ocum Tora, HOpMAaTHUBHUM akTuMa ypelyje ce mpumeHa
npodecuoHaNHe peryiaaTuBe U Je(UHUIIE OCHOBA 3a JOHOIICHE WHTEPHE pEryjaTHBe Yy

MPUBPEHUM CyOjeKTUMA.

5.1.2. Ilpumena npodecuonanne peryjaatuse y Penyoaunu Cpouju

[Ipodecronanny pavyyHOBOJCTBEHY peryJaTHBY YHHE aKTH YCBOjJEHH OJ CTpaHe
npo(heCHoHATHUX PauYyHOBOJICTBEHUX OPraHM3allfja, a IPOIMCHBAKBEM HETIOCPEIHE TPUMEHE
MCDOU/MPC, noue ox 2002. roaunHe, oBaj CeT CTaHAApJa j€ MOCTA0 JEO PEryaaTOPHOT
okBupa PemyOnuke CpoOuje. [Ipema axryemnom 3axony, MC®O®U obyxBatajy: OxBup 3a
npunpeMamwe puHancujckux ussemraja, MPC, MCOU, kao u ca muMa 1oBe3aHa TyMaueHmha
Komutera 3a Tymaueme pauyHOBOJCTBEHHX CTaHAAp/Aa, M3MEHE CTaHmapga ¥ ca mbuMa
MMOBE3aHUX TyMmadema, ono0pennx oa ISAB-a. Takohe, om 2013. roamne, mpomucaHa je
HenocpenHa npumena MCOU 3a MCII. [Ipsu npesog MCOU/MPC, o6jaBsen je 2003.
TOJMHE W OJIHOCHO CE€ Ha OKBUP M cTaHaaple, 0e3 Tymadema. Y J0CalallllbeM MEpUoy,
NPEeBOJM CTaHaapga Ccy IyOJMKOBaHU CIOPAJMYHO Ha CBAaKUX HEKOJHMKO TOJHHA.

JIUCKOHTHUHYHUTET Yy NpeBOhewy je mMao 3a mocieauny HeyckiaheHocT usmel)y akTyenHe

28 Omumprnje Mamuanh [T, (2015), KpuTiuky 0CBPT Ha CafpyKUHy U CTPYKTYPY 3BAaHHUHAX (PHHAHCH]CKHX
n3Bemraja“, beorpaa: CPPC, Pauynosonctso, bp. 2: 50-70
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ISAB-oBe perynatuBe W peryjaTUBE KOja Cc€ y JaTOM TPEHYTKYy npuMmemuBaia y Cpouju.
[Tocnenma Bep3uja crangapnaa, obOjaBibena je 2014. romune Ha cajty MwuHHCTapCTBa
¢vHaHCHja W O] TaJa HUjEe peBUAMpaHa. MHUHUCTAPCTBO MMa oOBiamheme na yTBphyje
MIPEBOJIE OCHOBHOTI' TEKCTa CTaHAapia, TyMauelha KOMHUTETA, ajll HE U NPUMEpPa, CMEpPHUIIA,
KOMEHTapa, U JIpYrux IOMYHCKHX MmaTepHjana. YcBajame MCOU u Tymadyema KOMHUTETA
[0/Ipa3yMeBa Jia ce€ BbUXOB MPEBOJI 00jaBJbUBAKE U Y CIYKEHOM IJIacHily, T€ HEaXXypHOCTH Y
MIpeBOIMMA J0BOJIE JI0 Kallllkheha y MPUMEHN HOBUX cTanaapa. [lpumep 3a to cy MCOU 9 n
MC®U 15, koju cy crynunu Ha cHary 01.01.2018. romune, a 3a koje jomr yBEK HHjE
00jaBjbeH 3BaHWYHU TpeBoiA. Hamemenu mpoOmemu, mpare u MCOU 3a MCIIL, jep je
npornucada npumeHa Bep3uje u3 2009. roaumue, nako je IASB 2015. roaune o6jaBuo
peBUMpPaHy BEp3Hjy ca U3MeHama U JIolyHama koje cy crynuiie Ha cHary 01.01.2017. rox.
Jlakie, UMIUIEMEHTUpame pelieBaHTHE MehyHapoaHe mpodecuoHanHe peryjaaTuBe y
HAIIMOHAJIHU PETYJaTOPHU OKBHP KapaKTepuile HeOIaroBpeMEHOCT W IUCKOHTUHYUTET Yy
MIPEeBOJly, yCBajalby U NPUMEHM HOBUX M H3MeHa mnocrojehux cranaapaa. To goBoau 1o
OJICTyIlalba y OCHOBamMa (PMHAHCHJCKOT M3BELITaBamba KOje Ce MPUMEHY]Y Y Hall0j 3€MJbU Y
onHocy Ha opuruHaiie [ISAB-ose MCOU u MC®U 3a MCII, anu u y onHocy Ha EBporicky
Yuujy, ,,;rae ¢y IASB-0BH TOKyMEHTH aXypHO yrpaljiBanu y peryIaTtopau OKBup®. >
Takohe, mpoOneM HeynmopeauBOCTH (PUHAHCHJCKUX U3BEIITaja NPOU3WIA3U U3
Hegocnenne npumeHe MCOU, ycien HeanekBaTHUX IMOJB3AKOHCKUX pellemha KOojuMa ce
neporupajy nojeaune oapende crangapnaa. Tako, HBC 3axreBa ox Oanaka, ocurypaBajyhux
JpylITaBa, IEH3MOHUX (OHAOBAa U Jpyrd (UHAHCUJCKUX HHCTUTYLHU]jA, MPUMEHY
pPauyHOBOJICTBEHUX TpeTMaHa Koju Hucy y ckiaay ca MCOU. Tlpumepu pasziuka ogHoce ce
Ha oOpadyyH mokpuha ryOuTaka 1mo OCHOBY KpeauTa 3a OaHKe, OJHOCHO, 3a OcHrypaBajyha
PYIITBA, MPHU3HABAC H 00e3BpehiBambe MOTPAKMBAHA 0 OCHOBY MPEMHja OCHTYParba. .
[Ipema ucrpaxkuBawy CBercke OaHke, a KOjuM cy oOyxBaheHM peBUIMpPaHU (DUHAHCHUJCKU
m3BemTaju u3 2013. romuue, youaBajy ce cieneha mpoOieMarhyHa NUTamkma y NPUMEHU

cTaHaap/a:

*°06panosuh B. Kapamasnosuh H. (2015), Crangapau GuHAHCH]CKOr H3BelITaBama y EBporckoj YHuju u
CpOuju — koMIapaTHBHA aHaM3a y 300pHUKY paioBa, EKOHOMCKO-COIMjaIHH aCTIeKTH NPUKJbyunBama Cpouje
EBporickoj Yuuju, Kparyjesan: Yuusepsurer y Kparyjesiy: 415-425

B0 https://www.ifrs.org/use-around-the-world/use-of-ifrs-standards-by-jurisdiction/serbia/
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Tabena 54. Henocnennoctu u npodiemu y npumenn MCOU na noapyyjy

Pemy6iuke Cpbouje
[Monpyuyje Bpcra npobiema CraHmapna
PesepBucama | M3BelTaju CHTUTETH YECTO HE IIPU3HAjy 00aBe3e Yuju je MPC 37 pe3eBucama,
HaCTaHaK U3BECTaH, a YHjU CE U3HOC MOXKE MOY3/1aHO MIOTEHIMjaHe 00aBe3e U
npoueHuTH. He nmpu3HaBame pe3epBrcamba JOBOAN JI0 MOTEHIMjajla UMOBUHA
TIOTICbMBaa 00aBe3a U NpeliehUBaba Pe3yiITaTa.
O06pauyH [IpaBuiio Mepema 3axTeBa Jia ce 3ajuxe npu3Hajy no Hmwxoj | MPC 2 - 3anuxe
3aImxa oxn crnenehe IBe BPEAHOCTH: HAOABHO] BPEIHOCTH/IICHH
KOIITamka WK HETO OCTBapHUBO]j BpeaHocTH. HeanekBaTHO
OJIMEpaBame BPETHOCTH 3aJIUXa, JOBOJIH J10 NIPELCHHBaba
MMOBUHE H PE3yJTaTa.
[Ipenemena PauyHOBO/ICTBEHE TTOJUTHKE Y BE3U Ca €BUICHTUPAHEM U MPC 8 PauyHoBOACTBEHE
MOTPaKUBakba | OTHHCOM CYMIUBHUX M CHIOPHHX IOTPaXKUBAHKba Cy TIOJINTHKE, TIPOMEHE
(hIIekcUOWITHE W/WITK Ce HE IPUMEHY]Y Y TIPAKCH. Y HEKHM PavYyHOBOJCTBCHUX
EHTUTETHMA CY Kao IOTpaKMBamba M3pakeHa U OHA CTapuja | IpOLeHa U rpellke,
oxn 180, ma u ox 360 nana. MPC 9 ®unaHcujcku
WHCTPYMEHTH
YMmameme VY perkum ciaydajeBuMa ce Bpinu uaeHTudukanuja umosuae | MPC 36 YMameme
BPEIHOCTH KOja Moxe Ja OyJie ymameHa U BpIIn o0e3BpeluBame. BPEJHOCTH UMOBUHE
NMOBHUHE OBakBa npakca pe3yaThpa NpeleHEeHOM HMOBUHOM U
MIPEICHEHUM PE3YNITaTOM Yy OMilaHcuMa.
PesepBucama | OOpauyH U 00eI0dakbUBakE HAKHAIA 3ATIOCJICHIMA T10 MPC 19 Tlpumama
Ha UMe OCHOBY pajia WIIM y CIIy4ajy packuja yroBopa o pajy, HUje y | 3alociIeHHX
npuMama CKJIaJly ca HaBEJICHUM CTaHIapAOM, YAME Ce MOALEHY]Y
3aI0CIICHNX obaBe3e U Mpelewyje pe3yirar.
OpnoxeHa [IpoGnemu ca MpU3HABAKHEM U MEPEHHEM OITIOKEHHX MPC 12 Ilope3 Ha moburax
ropecka MOPECKHX cpejcTaBa U 00aBe3a
Cpe/cTBa U
obaBese

H3zeop: The World Bank Centre for Financial Reporting Reform (2015), Report on the Observance of Standards
and Codes on Accounting and Auditing Republic Serbia, World bank: 38, oocmynno na:
http://documents.worldbank.org/curated/en/557921479710152064/pdf/March-2016-Serbia-ROSC-Report-
finalapprovedMoF .pdf, npucmynweno: 16.11.2017

Takohe, y3pouu mpobiema y mnpaktuunHoj npumern MCOU/MPC cy HenocpenHo
MOBE3aHU TOcTojehuM KaJpOBCKUM KalalUTeTHUMa, YCIIOCTaBJbEHUM CHCTEMOM MHTEPHHX
KOHTpOJIa Y IPUBPEAHUM CYOJeKTUMA, Ka0 U €KCTEPHUM Ha/I30POM.

OcuM TOTra, HOPpMATHBHU OKBHpP U3 00JIACTH padyyHOBOJCTBa, He Hamehe 00aBe3y
IpUMEHE Jpyre MelyHapoaHO NHpu3HaTe NpodecHOHAIHE peryjiaTUBe, KOJOM C€ peryiuiie
00JacT eTHYKOI' MOHAlllaka U OJrOBOPHOCTH NpodecnoHanHux pauyHosoha tj. [FAC-oBor
ETnukor kojnekca npodecuoHalHUX paduyHOBONa, Kao HU MelyHapoqHMX U HallMOHATHHUX
CTaHJapJa KojuMa ce ypehyje obiacT padyyHOBOJCTBEHOT 00pa3oBama M KOHTHHYHPAHOT
ycaBpiuaBamwa. [I[pumena HaBeJleHHX JOKyMEHAaTa, 3aCHUBA C€ Ha TPXKUIIHUM IOJCTHIajUMa

U ayTOPUTETY HallMOHAJIHE PO EeCUOHAIHE OpraHu3aluje.
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5.1.3. YJaora pauyHoBojAcTBeHe npodecuje y KpeMpamwy U IPUMeHH PAa4YyHOBOJACTBEHe
peryjiatuBe Ha noapy4jy Peny6auke Cpouje

[Ipodecnonanne padyHoBohe 3amTUTy jaBHOT HHTEpPECa, OCTBAPY]y JIAOHOIICHEM
pauyyHOBOJCTBEHMX IIOJUTHKA M JpPYyre MHTEPHE PavyHOBOJICTBEHE  DEryJIaTHBE,
YCIIOCTaBJbalbeM U  OPraHU30BAEM  PAdyHOBOJCTBEHOI HH(OPMALMOHOI  CUCTEMa
npeayseha, mpu3HaBameM MOCIOBHUX TPAaHCAKIMja M OJIMEpPaBamEM HUXOBUX edekara, Te
MIPE3EHTOBAkEM  PAuyHOBOJCTBEHMX UM  (QuHaHCHjckux  u3Bemraja. OcuMm  TOTa,
npodecnoHaHe pauyHOBOhe 00aBibajy aKTUBHOCTH M3 JIOMEHA (PMHAHCH]JCKOT KOHCAITHHTA
U yIpaBJbakha PU3HUKOM, IOPECKOT KOHCAITHHIA, IITO MOApa3yMeBa Kako (PMHAHCH]CKO, TaKO
u HepuHaHCHJCKO u3BewITaBame. OTyga ce MOXKe KOHCTaToBaTH, Ja Cy KBaJUTETHU
(uHAHCHJCKU M3BEUITajU, y3 OCTalleé M3BELITaje KOje YKJbydyje 3aBpIIHH pauyyH OCHOBHHU
MHCTPYMEHT PauyyHOBOJICTBEHE Mpodecuje 3a BpIIeHe PyHKIM]je JeI0Bamba y MHTEPECY MUPe
JaBHOCTH, TIa Cy padyyHOBOheE ,,0ITOBOpPHE 3a KBAIHTET ()MHAHCH]CKOT W3BEIITABAE, JE€p Ce
Haja3e Ha MPBOj JUHUJU UHTErpUTEeTa (PUHAHCHJCKOT M3BEIITaBamka M OpaHe UCTH Ha CaMOM
1/13130py“.43 :

[Ipodecuonanue acouujane Kao BHUJ OPraHU30BAHOI JEJIOBamba CTPYKeE, jecy OuTaH
€JIEMEHT WHCTUTYIIMOHAJHOT OKBUpa Yy Hajpa3BUjeHUJUM 3eMJbamMa cBera. Ha Hammm
[IPOCTOpUMA, MOCTOjambe MPO(ECHOHATHOT YIPYKEHka Yy NPEATPaH3ULMOHOM IMEpUOaYy je
OJIAKIIAJIO Pa3BOj pauyHOBOJACTBeHE npodecuje y Penydnunu CpOuju y mMOUYETHUM roAMHaAMa
Tpansuije. Kao mpodecronanna opranmsanuja, Cae3 pauyHoBoha m peBm3opa CpOuje
(CPPC) je pammo Ha KOHIIUIIUpAky W yCIIOCTAaBJbalkhy OKBHpPA 3a CTHIAE MPO(PEeCHOHATTHUX
kBan(ukanuja wu3 o0NacTU pavyyHOBOJACTBA, Kao M Ha IMpOMOBUCamby oOOyka U
KOHTHHYUPAHOT NpodecuoHaIHOr pa3Boja. To je mompuHeso jadyamy cTaTyca npodecuje, anu
HE Ha HUBOY KOJU Y)KUBaJy MPUIATHUIM IPYIUX CTPYKa KOJU AENyjy Y JABHOM HHTEPECY.

Axrtyennu 3akoH mnpensuha notnyHy aubOepanu3anujy TpKUIITA PauyyHOBOIACTBEHHX
ycilyra, jep je IpaBHOM JIMIy, OJHOCHO, IpPEIy3€THUKY OMOryheHO Ja ONIITHM aKTOM
MPOMUIIE IIKOJCKY CIPEMY, paJHO HCKYCTBO M OCTajle yCJIOBE KOj€ MOpa Jia UCIYHH JIHULIE
OJITOBOPHO 3a BONhEHE MOCIOBHUX KIbWUTa W MpUIpeMame (HUHAHCHJCKUX I/ISBGHITaja.432
OpHOCHO, HE TMOCTOjeé HUKAKBU 3aKOHCKM 3aXT€BU 3a CTaHIapAU3al{joM KBaJUTETa Y
NpyXamky padyHOBOJCTBEHUX yCIyra, Beh pauyHOBOJCTBEHH MOCIOBH MOTY OHUTH MOBEPEHH

OMI0 KOM (PU3MUYKOM JIMILY, HE3aBUCHO O] lerOBOI 00pa30Bama, paJHOI UCKYCTBA U J0JaHE

1 Hopuhesuh B. (2016), ITpopecuonannu pauynosoha-keanumem Quuancujckoe uzeeuimasarsa Ha ussopy,
Beorpan: CPPC, PauynoBojactso Op. 1: 39-54
32 3akoH o pauyHoBOnCTBY (CinyxGenn ['machuk Pery6imke Cpouje 62/2013)
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enykauuje. Hamepa 3akoHomaBma na omoryhu ciioOGoAHy KOHKYPEHIM]Y Ha TPXKHUIITY
pauyHOBOJICTBEHHX YCIyra, HWMa KOHAauYHM WCXOJ Yy HapyllaBawky KpeauOuimureTa
pauyHoBojicTBeHE npodecuje y Cpouju.

[Tocrojehn 3akon o pauyHoBOACTBY, He mpeno3Haje [AESB-oBe Mehynapoane
oOpaszoBHe craHmapae 3a mnpodecuoHanHe pauyHoBohe u peBuzope u IFAC-oB Etmukum
KoJlekC TpodecHoHATHUX padyHOBoha, kao nocturayha melyHapoaHe padyHOBOJICTBEHE
npodecuje y cTaHaapan3alnjyd KBajauTeTa paayHoBoicTBeHe npakce. IFAC-oB Memopaniym
0 o0OaBezama wWIaHHWIIA Yy JPYyroM CTaBy KOjU HOCH Ha3uB ,MelyHapoane o00pa3oBHU
cTaHAapau 3a mnpodecuoHalHe padyHOBOhe M peBU3Ope” HalaKe KOHTUHYHPAHU paj
npo(eCHOHAIHUX OpraHu3alja Ha aKypUpamy M OJp)KaBamy IporpaMa eaykKaluje 3a
MPUIMIAIHAKE CTPYKE Yy LWJbY TOCTH3ama ycarjalleHOCTH ca MelhyHapoaHHM 0O0pa3oBHUM
crannapauMma. Ilopen oxnrosapajyher o6pa3zoBama, MOLITOBAaKkE €TMUKUX HOPMHU j€ OCHOBA
MOJIEPHE PauyHOBOJICTBEHE MpodecHje. 3aTo rope MOMEHYTH MeMopaHIyM, y CTaBy YeTHPH,
TpaXXu O] MPO(eCHOHATHUX OpraHHM3aldja - WIAHWIA, yBOheme M MomToBame ETndkor
KoJiekca TmpodecnoHamHux padyHoBoha wMehy mnpunagaumuma npodecuje. IFAC-oBuM
ETrukuMm KozekcoMm npodecHoHATHUX padyyHOBOla, MoBepemke, MOIITEHE, OJArOBOPHOCT, (ep
OJTHOC, TIPAaBUYHOCT, MPUBPKEHOCT MOCTY M IMWBHIM30BAaHO TOHAIIAKE, CYy JACTEPMUHUCAHE
Kao KJby4HE BPEIHOCTH PauyHOBOJCTBEHE CTpyKe. [lemoBame y CKiIaLy ca 3aXTeBUMa jaBHOT
uHTepeca, Hamehe moTpeOy MOmTOBama HABEACHHUX MPO(MECHOHATHUX NPUHIUNA Y Pagy
pauyHoBoha u peBuzopa. Melhyrtum, akTyenHa 3akOHCKa peryigaruBa u3 oOjacTu
padyHOBOJICTBA HE JepUHUILE eTyKalH]y NPoPecuOHATHUX pauyyHOBOha, HUTH UX [103MUBa Ha
JUYHY U IpodecnoHallHy OJrOBOPHOCT Y (PMHAHCHU]JCKOM H3BELITaBay, IITO CE HEMOBOJHHO
oJlpakaBa Ha KBAJUTET (UHAHCHUJCKUX M3BELLITAja.

[Ipobnem kBanmuTeTa pavyyHOBOJACTBEHE Ipodecuje M pa3Boja KaJapoBa MOTEHLMpA
ynmeHuia ga Caee3 pauynoBoha u peuzopa Cpbouje (y masbem tekcty: CPPC), 3akonom o
PauyHOBOJICTBY HHMj€ MHCTUTYLMOHAIN30BAH Kao npodecnoHanHa opranusamnuja, 6e3 oo3upa
Ha yumwenuny na je CPPC mehynapomno mpusHato mpodecroHamHO yApyXKeme, Koje je
nynomnpaBHu uiad IFAC ox 1997., a ox 2013. ronune u AE-a. CBoje aktuBnoctu CPPC
TeMesbu Ha o0aBe3ama Koje TMpuiIa3e M3 WIAHCTBA Yy HaBeIEeHUM MehyHapoaHUM
npodecruoHaHUM opraHuzanujama, na cy wiaHosu CPPC nyxuu na nomryjy IFAC-oB
Etnuku konmekc mpodecuonamHux padyHoBoha. Y oOmactu emykanuje, mpogecHOHATHO
oOpaszoBame U CTUIAKE MPO(ECHOHATHUX 3Bamka, 3aCHUBA CE HAIIMOHATHOM OO0pa30BHOM
crannapay POC 31, npu yemy CPPC unnu Hanope na oapxu yckiahenocr ca IAESB-oBum

CTaHJIapauMa y peanu3auuju oOpazoBHUX mnporpama. Takohe, CPPC je ummiemerupao
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MeXaHU3Me HCTPaXKMBamka W UCIHILIMHOBAKbAa CBOJUX WIAHOBA, Y YeMy C€ oOcliama Ha
JPYKaBHU TIPaBHH CHUCTEM.

VY obnactT XapMOHM3alMje HalUUMOHAIHE ca MehyHapoAHOM MpodecroHaATHOM
perynatuBoM CPPC je nmao jaBHa oBnamnrhema 3a npesog MCOU, MCOU 3a MCII, MCP, u
MPCJC no 2013. roguHe Kaja je OBy yJory, Ha OCHOBY yroopa ca ®@onmanujom MCOU,
npey3eno MunncrtapcTBo puHaHCH]a.

Ha oBaj HaunH, qpkaBa je y TOTIYHOCTH MCKJbYUMJIa IPOPECHOHATHY OpraHH3aIH]jy
u3 ypehewma pauyyHOBOJACTBEHE perylaTuBe, 3aHeMapyjyhu 4YumbeHUIly J1a y 3eMJbaMa ca
pa3BHjeHOM pauyHOBOJACTBEHOM mpakcoMm, mnomnyr CAJl-a u Benuke bpuranuje,
npodecroHalHE OpraHM3alldje, YWHE BAXHY KAPUKYy Yy H3TPAIBU PadyHOBOJCTBEHOT
cucTeMa, Kpo3 yHarpeheme KBaIUTeTa pauyHOBOJCTBEHE MpodecHje, pa3Boj HAIMOHATHE
npodeCHOHAIHE PEryIaTUBE U IbeHE XapMOHH3alM]je ca Mel)yHapOTHOM.

[Tocrojehn HOpMaTHBHU OKBUpP TMPEIO3HAje caMO PEBU3H]y Kao mpodecHjy, Te cy y
3aKkoHy O pEeBU3HUJU JACPUHUCAHW 3aXTEBH Yy BE3U Ca JIMICHUPAWHEM, CTHUIIAEM 3Barba
oBiarrheHH PeBH30p 1 KOHTHHYHPAHOM eAyKalujoM y pesmsujn.”” 3akoHOM je mpemsuleno
00aBJpame MOCJIOBA PEeBU3MjEe y CKiIaAy ca mo3uTuBHUM mnponucuma, MCP u Koaexcom
npodecuoHalHe €TUKE peBU30pa, oAHOCHO, Yy ckiany ca IFAC-oBum ETnukum konexkcom
npodecnoHaTHUX pauyHoBoha. Takohe, kao nmpodecnoHanHa OpraHu3aiija yCTaHOBJbEHA &
Komopa osnamhenux pesuzopa. Komopa je ox 2014. rogune, unan IFAC-a, a perymnaropHa
opiamhema 0BE MHCTUTYITH]E, OJHOCE CE Ha: OCHTYPamke KBAJMTETa PEBHU3H]jE, KOHIIUITHPAHE
U pealm3anujy MporpaMa MCIHTa 3a CTUIAkE CTPYYHUX 3Barba, OPraHW30Bambe HCIHTA U
cepruduKanmjy OBIAaINEHUX PEBU30pa, CIPOBOheHmE MporpamMa KOHTUHYHpPAHE €IyKalldje.
Komopa mparu mpumeny MCP u o6aBiba Jpyre mocjioBe MOBEpEeHE 3aKOHOM, ajud Hema
HE3aBUCHOCT Yy paiy, jep je Mol jJaKuM yTHUIlajeM pecopHOoT MUHHCTApCTBA.

HNHTepecoBame 3aKOHOMABIA Tj. Ap)KaBe 3a PEBU3UJCKY MpodecH]y, MHUIUPAHO je
MPHUBJIAYCHHEM CTPAHHUX HM3BOpa (UHAHCHpPAWka, y YeMY BEIUKY YJIOTYy UMa M HCTHHUTO U
MOIITeHO (PMHAHCH]JCKO M3BelITaBame. Mehyrum, pan peBuszopa je Hemoryhe M30J10BaTH O]l
paga mpodecuoHaTHUX padyHOBoha. PeBu3uja ciiemm HaKOH TPHUIpPEME U IPE3eHTaIlrje
(DMHAHCHJCKOT W3BEINITaBamka, TE KBAIUTET Yy paay pPEBU3Opa HE TapaHTyje KBaJUTET
(bUHAHCHjCKUX W3BeIITaja. PeBU30pY HE3aBUCHOM OIIEHOM HCTUHUTOCTH W TIOIITEHA IPUKa3a

(MHAHCHUJCKOT CTalka M yclexa IOCIOBama, [0 CBUM MaTepUjaJIHO 3HA4YajHUM CTaBKama,

3 3akon o peusuju (Cinyx6enn Inacank Pery6iuxe Cpouje 6p. 62/2013)
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BepuUKYj]y (PMHAHCUJCKE M3BELITAje U TOIPUHOCE PEIEBAHTHOCTH, BEPOJOCTOJHOCTH U (ep

MIpe3eHTAllNjU BUXO0BOT ca/ipkaja, 3a IITa Cy IPUMapHO OJrOBOPHE pauyyHOBOhe.

5.2. MPOBJIEMU ®UHAHCHUJCKOI U3BELLITABAIBA HA ITIOAPYUYJY
PEITYBJIMKE CPBUJE

duHaHCHJCKO WU3BEIITaBake Ha mnoapydjy Penybmuke Cpbuje Kapakrepuiie
HENOBEPEHe KOPUCHUKA Y (PMHAHCH]CKE U3BELITaje C jeJJHEe, Ka0 M HEJO0CTAaTaK KamaluTera
3a pasyMeBare M MPHMEHy MCTHX Y MOCIOBamby, ¢ apyre crpame.”* TIpo6ieM HeI0BOILHOT
KBaIMTeTa (DMHAHCH]CKOT H3BEITaBama Ha mojpydjy PemyOmmke CpOuje, HEmocpemaHo je
YCIOBJbEH OrpPaHUYEHOM MPUMEHOM uHpopMaluja caJpKaHUX Yy (UHAHCHJCKUM
M3BEIITajuMa MpUBpeIHUX cyOjekata. Ha moapydjy Hamie 3emibe, TOHOCHOIM TMOCIOBHHUX
OJUTyKa HE pa3yMejy CBpXy H YHNOTpeOHY BpemHoCT (uHAHCHjCKUX HHPOpMaluja 3a
nocyoBame npenyseha. BinacHunu kanutania, KpeIuTOpU U OCTaIM €KCTEPHU KOPUCHULH, HE
KOPUCTE€ y HOTIYHOCTH HWHGOPMAlMOHM NOTEHUHWjal (UHAHCHJCKOT H3BEILTaBama 3a
MPOIICHY MOCIOBHUX mnepdopmancu. CpPrICKO TPXKHINTE KanWuTajia je HEpPa3BHjeHO W O0UM
TProBama je Maju, [a He IMOCTOjU 3HauajHa MOTpaxma 3a IMOY3J1aHUM (DUHAHCH]JCKUM
uHpopmanujama. M3yserak cy MHOCTpaHM HHBECTUTOPU KOJU NPU JOHOUICHY OJJIyKa O
IJacupamy KamuTajga y Ccprcka mnpeay3eha, kopucte wuHdopmaiuje U3 00jaBJBEHUX
(UHAHCHJCKUX M3BELITaja, aJld Cy PE3E€pPBUCAHM MO MUTAkby MOBEPEHA y KBAIUTET UCTHX.
Beha 3actynspeHOCT (DMHAHCHJCKHMX H3BEIITaja Yy MOCIOBHOM OJIyYMBaBY, MOJICTaKIa Ou
U3BEIITajHE €HTUTETE M PEBU30pE Ja YHAIpele KyJITypy H3BeUITaBama. 3aTo JaBHOCT Y
Cpbuju, a mpe cBera MHBECTUTOPHM M KPEAUTOPH, Tpebajy IMOKa3aTH pa3yMeBame 3a
CBPCHUCXOJIHOCT M NMPUMEHY (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja, IMITO j& YjeTHO W HajBAXXHUJU (PaKTOP
IYyrOpOYHE OJPKMBOCTU KBanurera y oBoj obOnactu. [loTpaxkmwa 3a KBaJIUTETHUM
¢uHaHCHjcKUM HH(pOpMalMjaMa je Haj0oJba MOTHBALIM]A U3BEIITaJHUM EHTUTETHMA, JIP>KaBHU,
npodecuoHaIHUM OpraHu3anyjaMa M IpeACTaBHULMMA pPAayyHOBOJACTBEHE U PEBHU30PCKE
CTpyKe 3a yHanpehemwe KBanurera cucreMa (PMHaHCUJCKOT M3BelITaBama. [lopen Hen1oBobHE
MOTPAXKHE, CAMHU U3BEIITAJHH CHTUTETH HEMa]y JOBOJFHO Pa3BHU]EHY CBECT O KOPUCTUMA KOje
MOTY OCTBapUTH O] IOYy3/JaHOT cucTeMa (UHAHCHJCKOT U3BEILITaBama, ycien 0o0sbe

MIpEroBapavke IMo3uifje Ha TpXUITY. [lonmmame mpumnpeMe U J0CTaB/bamkba (HUHAHCHJCKUX

434

The World Bank Centre for Financial Reporting Reform (2015), Report on the Observance of Standards and
Codes on Accounting and Auditing Republic Serbia, World bank: 12, mocTynHo Ha
:http://documents.worldbank.org/curated/en/557921479710152064/pdf/March-2016-Serbia-ROSC-Report-
finalapprovedMoF.pdf, npucrymseno: 16.11.2017
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M3BEIIITaja Be3yje Ce 32 HUCMYHEHEe 3aKOHCKHUX MPOIIHCA, a HE 3a MOCIOBHO KOMYHHIIUPAHE,

LITO je BUXOBa IpUMapHa CBpXa y pa3BUjEHUM TPKUIIHUM €KOHOMHU]jama. Y tabenu Op. 55 je

JiaT MpUKa3 JI0CTaBJbeHUX pUHAHCHjcKUX u3BemTaja AIIP-y

Tabena 55. Ilpernen 6poja noctaBibeHUX (prHaHCHjCKU u3BemTaja AIIP-y

2016. 2015. 2014.
> > >
= v = v = v
] Q = < Q = < Q ~
5 = 5 5 = 5 5 = &
-5 | =8 =% |58 |=E =% |58 |=&E =5
o H o o o o = (] o = o o
&5 | &% &8 | &5 | &% &8 | &8 | &8 &8
IIpuspenno | 131.058 98.991 97.543 | 126.626 95.378 92.84 120.852 96.352 93.759
JPYLITBO
ExoHOMCKE 643 643 631 659 642 642 685 685 662
ICJIIUHEC

H3zeop: oocmynno na http.//www.apr.gov.rs

[Ipema momamuma, mpexko 30% mpaBHUX JHIA HUJE TOCTAaBUIIO CBOje (DMHAHCH]CKE

u3Bemraje AIIP-y, a pa3nuka je Hajseha 3a nmocneamwy nocMaTpany rojuHy, UTo NOTBphyje

YUBECHUILY Ja Tpunpema (UHAHCHJCKUX H3BEINTaja TpencTaBba ¢GopMmanHy obaBe3y 3a

MpuBpeHe CcyOjeKkTe, JOK ce (¢UHAHCHU]CKE WHQOpMaINHje caapkKaHe y HUMa, HEPETKO

cMaTpajy MmocjIOBHOM TajHOM.

Kommerennuje mnpodecroHanHux paduyHoBoha M KamalMTeT pauyHOBOJICTBEHE

npogecuje, KBaJIUTET HALMOHAJHE pErylatuBe U yckiaaheHoct ca MehyHapoaHoM,

WHCTUTYIIMOHAIHU OKBHUP, KBAJIUTET HE3aBUCHE PEBU3HU]E, CNaAajy Y Haj3HadajHUje (daKkTope

KOJU IETEPMHUHHUILY KBAIUTET (PMHAHCUJCKOT M3BEILITABABA.

PauyHoEOICTEEHA
npodecHja

KeanuteT
peBH3Hje
HIBEITABAKA

HeTHTyIIHOHATHHE
OKBHp

KpaaaTter PerynatopHu

pEHAHCHjCKOT OKBHp H IIPHMeHa
peryIaTHee

Cnuxka 10. YuHrouu kBanuTeTa (UHAHCHJCKOT M3BEIITABaba
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N3mehy oBux ¢akropa MOCTOJM Y3pOYHO IMOCIHEAMYHA IIOBE3aHOCT, a HUXOBO
nenoBame  onpehyje padyHOBOJCTBEHO OKpYXKEHmE Yy KOME ce ofBHja (HUHAHCH]CKO
u3BemtaBawwe. [locrojeha perymaruBa He Moke OWTH aJeKBaTHa NOJpPIIKA IPOLECY
¢uHaHCHjcKOT u3BewITaBawa y Penyonmunu CpOuju. AKTyelHe NpoIuce KapaKTEepHIly
oapehene ciaboCcT ycien:

e BHCKOI HHBOA JuUBEpcUdUKalmje,

e Heyckimal)eHOCTH ca akTyelTHUM OKBHpoM EBporicke yHHje,

® TIOBE3aHOCTH Ca MMOPECKUM IPOTHUCUMA,

® HeaJeKBAaTHOT €KCTEPHOT HAI30pa,

e npobnema y npumenu MCOU/MPC u MCOU 3a MCII,

® HCKJbYYHBaHba PAauyHOBOJCTBEHE MpodecHje u mpodheCHOHaATHUX OpTaHu3aIrja u3
peryaaTopHOT OKBUPA U TUOEpaTU3aIlije TPXKHUIITa PadyHOBOJICTBEHHUX YCIIyTa,

® TIPEHOIIEHA jaBHE OATOBOPHOCTH 33 KBAJUTET (PMHAHCH]CKH M3BEIITaja HA PEBU30PE.

JuBepcupukanuja HOPpMATHBHOT OKBHPA (PUHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, OTE)KaBa
NpUIpEeMy U Ipe3eHTalnujy ¢puHaHcujckux u3Bemitaja. Ha moapydjy Haire 3emibe, oOiact
¢buHaHCHjCKOT H3BelLITaBama je ypeheHa Kpo3 Beluku Opoj akaTa, IITO c€ oOrjeaa y
cienehem:
® DPaYyHOBOJICTBO M PEBHU3HjY PETYJIHITY JBa 3aKOHCKA IPOIIHCA,
® [I0CTOJU BEJIIMKH OpOj MOJ3aKOHCKUX aKaTa KOJUM ce AeTajbHHje ypehyje dbunancujcko

M3BEIITABAE TMPUBPETHHUX IPYIITBA, MPEIy3eTHUKA, PYrUX MPaBHUX JIUIA, OJHOCHO 32
(MHAHCHJCKOT U JaBHOT CEKTOpa, To yrmyhyje Ha ¢pparmMeHTupaHocT nponuca. [Ipumepa
panu, Ha nojpy4djy Peny6iuke CpOuje ce npumemyje TpHHAECT KOHTHUX OKBHPA,

e (pUMHAHCH]CKO M3BEIITABAKE OYIETCKUX MHCTUTYIIM]A CE HE TOMUELE Y OCHOBHOM 3aKOHY O
padyHOBOJICTBY, Beh ce 3ace6Ho perynuiie 3akoHoMm o Oyuerckom cuctemy (Ca. ['macHux
PenyOnuke Cpbuje 59/09 ...103/15), ka0 M NOJ3aKOHCKUM akTUMa Tj. Yperdom o
Oynerckom pauyHOBOJCTBY (CnyxOenu rinacuHuk Pemy6muke CpOuje 125/03, 12/06) u
Ypenbom o mpuMeHrn MehyHapoAaHMX PadyyHOBOJCTBEHHMX CTaHIap/aa 3a JaBHH CEKTOP
(49/2010 1 63/2016).

3aKkoH 0 pauyHOBOJCTBY HHje yckiaheH ca BaxxehrM €BpOIICKUM MPOIKUCHUMA, a TIPe
ceera ca J[upextuBom 2013/34/EY u JupextuBom 2014/95/EY. Ha ocHoBy aHamuze
peryaaTopHOT OKBUpPa (PMHAHCHJCKOT M3BEIITABamkha 3€Majbad Y OKPYKEHY, Ka0 U MOjeAMHUX
npxasa ca noapydja Mcroune u Lentpanne EBporne, Moxe ce 3akbyuuTu na PemyOnnka

Cp6uja 3HaUajHO KAaCHHM Ca ca YCBajamheM €BPOIICKE JICTUCIATUBE Y 0BOj 00JIACTH.
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[Topen Ttora, moa3akOHCKM aKTH KojuMa ce TMpomnucyje ¢opMa H caapKuHa
(hMHAHCH]CKUX HM3BEITaja caapke OpojHE HEyCKIa)eHOCTH ca pesieBaHTHOM MelyyHapoHOM
PEryiaTuBOM, ILITO PE3yATUPA HEJOCIEAHUM U HEYIOPEAUBUM (PUHAHCUJCKUM H3BEILITajUMa.

Ilopecku mponucyu MMajy jak yTHIa] HA (UHAHCUJCKO M3BELITaBame. 3a PA3JIUKY O
MTOCJIOBHOT, M3BEIIITaBamkhE 32 MOPECKE CBPXE j€ 3aCHOBAHO Ha 3aKOHY O MOpe3y Ha J0OUT
npaBaux Jmna (CnyxOenu ['macuuk Penmybnmuke Cpbuje 25/2001...113/2017). OcHoBuiry
rmope3a Ha JOOWT, YuHU JOOUT uckazaHa y ckiaany ca MCOU/MPC u MC®U 3a MCII u
OCTIMM pEJICBAaHTHUM TmporucuMa. Melhytum, wu3Mely HaIMOHaTHHUX TMpomUca U
MC®U/MPC mnoctoje u3BecHE pasiuKe y IMpHU3HABAKY pacxoja M MPUXOJa 3a TOPECcKe
cepxe. OBe pa3nuke ce MOTYy HICHTH()PHUKOBATH M TIPE3EHTOBATH KPO3 HANOMEHE Y
(¢uHaAHCHjCKE U3BEIlTaje, Na ,HEe MOpajy HYXKHO HApYIIUTH KBAIUTET (DUHAHCHJCKUX
I/ISBGIHTaja.“435 HeraruBHe nocnenuiie pasivka y HM3BELITaBamby 3a IMOCIOBHE U IMOPECKE
CBpXe, oriiefajy ce y noBehanoM aJMUHUCTPAaTUBHOM onrtepehemy, jep NpUBpeIHU CyOjeKTH
npurpemMajy nocebne (puHaHCH]CKE M3BEIITaje 3a MOTpede omopesuBama. Jlakie, oapehenn
cy0jexTu Koju umajy obaBe3y J0CTaBJbamkha U3BEIITAja 32 CTATUCTUUKE NOTpede, mpunpemajy
TpH ceTa (PMHAHCHJCKUX U3BELITaja, IITO 3Ha4ajHO yBehaBa TPOIIKOBE U3BEIITABAA.

HMHcTUTYHIMOHATHA OATOBOPHOCT M HAA30p HaJ (MHAHCHjCKHM HM3BEIITABAHEM jE
noBepen [lopeckoj ynpaBu, oTHOCHO, 3a (MHAHCU]CKU ceKTop, Haponnoj 6anmu Cpouje. Y
00aBJpamy HaI30pHE (yHKIMjE, HABEJACHE WHCTHUTYIM]E Cy 3aMHTEPECOBAaHE 3a BOhCHE
KEbUTOBOJICTBEHE €BHUJICHIIM]E O TOCIOBHMM jorahajuma, mpu demy je Ilopecka ympapa
yCcMepeHa Ha TOpPEeCKO pPadyyHOBOJCTBO. 300T TOra, HM30CTaje HAA30p HaJl MNPUMEHOM
pedepeHTHUX CTaHgapJa y LWy MPE3CHTAIMje EeKOHOMCKE CYIITHHE IOCIOBHHUX
TpaHcakiyja y (UHAHCHJCKOM U3BEIITaBalby Ha MOJAPYYJy HaIe 3eMJbE. 3aKOHCKUM
pememeM u3 2006. roamHe, kao moxapmika de facto xapmMoHu3amMju, yCIOCTaBJbEHA je
Hanmonanmna xomucuja 3a padyHoBOojACTBO. KoMucHuja je u mpeMa akTyeJTHOM 3aKOHCKOM
peniemny, 3aapxKana HaBeaeHy PyHKIU]y 1 uMma cienehe 3agaTke:

e mparu npouec ycajawa MCOU/MPC u MCOU 3a MCII,

® JI0CTaBJba MUIIJBEHEC PECOPHOM MUHHCTAPCTBY O MPEBOIY CTaHAAp/a,

e MpaTH MNPHUMEHY CTaHAapJa W TpOHAIA3M pellemha 3a IMOTEHIHjaIHe NpodieMe Y
MIPaKTUYHO] UMILUIEMEHTALU]H,

® MpaTH MpoLeC NpHUMEHEe AMPEeKTHBa EBpOICKe YHHje W Jlaje Tpeuiore 3a HHXOBO

TPAHCIIOHOBALC Y HAIMOHAJTHO 3aKOHOOAaBCTBO.

S3Ipokomnosuh, B., Apcuh-Tpajkosuhi, M., ITTaBioBa, M. (2014), Mehynapoonu cmandapou punancujckoe
uzeewmasarea kopnopayuja y Cpouju, Exonomuka, 60, 1: 21-27
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O063upoM Ha carjienaHa ojcTynama Baxeher 3akoHa y ogHocy Ha nponuce EBporicke
yHHje, Ka0 U Ha noctynHe Bep3uje npeBoga MCOU/MPC u MCOU 3a MCII, moxe ce
3aKJbydYdTH Ja HamnpoHanmHa KOMHCHja 3a padyHOBOJCTBO HHjEe MPYXKHIA aJeKBaTaH
JOTIPUHOC y yHanpehewy padyHOBOACTBEHE PETyJIaTUBE U IPAKTHUYHO] IPUMEHU UCTE.
[Topen Kommucuje, 3akonom o peBusuju (CnyxOenu ['macuuk Pemybmuke CpOwuje
62/2013), ka0 Apyro caMOCTAJTHO W HE3aBHUCHO TEJIO y 00JIACTH HaA30pa HaJl KBAIUTETOM
(bMHAHCH]CKOT H3BEIlITaBama, YCTAaHOBJHeH je Ombop 3a jaBHM Ham30p, ca cieachum
3aanuMma:
® HaJ30p HAJ CIIPOBONEHEM KOHTPOJIC KBATUTETA pajia APYIITBA 32 PEBHU3H]Y, CAMOCTAITHIX
peBU30pa U JIUIEHLIUPAHUX OBJIAINEHNUX pEeBU30Pa,

® HQBOp HaI CHpoBohemEM UCIHTAa 3a CTHLNAKE 3Bamka OBJAMNEHH PEBU3OD,
KOHTUHYUPAHUM MpO(ECHOHATHUM YyCaBpIIaBambeM U JIMLIEHUUPAmbEM pPEBU30pa,
U3JIaBambeM M OJTy3MMambeM JI03B0JIa 32 00aBJbamke peBusnje, mpumMeHoM MCP, mpumeHOM
Konekca mpodecnonanne eTtuke peBU30pa, CIpPOBOhECHEM JAUCHHUIUIMHCKUX Mepa paiau
OTKJIatharha U CAaHKIIMOHHUCAha HETIPABIITHOCTH,

e Jl0CTaBJbal-€ MUIIbEHa Ha IpeBo MCP,

e capamma ca Komopom oBiamheHUX peBHU30pa M JPYTrUM HAI30pHUM OpraHMMa JIp’KaBa
ywraanna EY u tpehux 3emaspa.

Ha ocHOBY moBepeHuUX 3a/1aTaka, MOXKe ce 3aKJbyYUTH Jla OBa Tella He MOTY 00aBJbaTH
KOHTpPOJIY U KOOpAWHALM]Yy (PMHAHCH]CKOT U3BELITaBamba, jep HeMajy oBiamihema 3a BpLICHE
I/IHCHCKHI/IjCKI/IX IIOCJIOBA, MOKPETAKLEC AWCHUINIMHCKUX IMOCTYIIAKa W U3PHULAEKC CaHKHI/Ija y
Cllydajy TOCTYIama HW3BEIITAjHAX CHTUTETa KOje je CYMPOTHO Y OJHOCY Ha IMO3WTHBHE
npornuce. Haumme, y HalMOHanIHO] JETUCIATUBH IOCTOjeé HM3BECHE HeyckiaheHoctu ca
HupexrtoBom 2014/56/EY y obnactu ycmocraBibama Haa3opHOT Tena. Ondopy 3a jaBHHU
HaJ30p, 3aKOHOM MOpajy OMTH JelerupaHe BUINE HAJIKHOCTH Y BE3U ca CIpoBOohemeM
UCTPOXKHUX paJlbl W M3pUIAEM CaHKIHMja 32 OTKPUBAIKE, YKIAmamke W CIpeYaBambe
HEaJIeKBaTHOT BpIICHA 3aKOHCKE PEBU3Hje, a IpeMa IOTJaBjby CelaM Trope IOMEHYTe
Hupextuse. HezaBucHocT y pany Onbopa, moTpeGHO je ocurypaTH OAroBapajyhumM HaduHOM
¢dbuHaHCHpamka, 0JHOCHO, TIOTPEOHUM pecypcuMa 3a IMOKPETame U CIPOBOheHme MCTPaKHUX
paamu. [Ipema akTyesllHOM 3aKOHY, HEIPAKTHYapy MOpajy YMHUTH BehuHy wianoBa Ondopa,
nok Jupextua 2006/43/EY nHamaxke na 4iaHOBH JaBHOT HaJa30pa Mopajy outm ocobe Koje

HUCY MPOQECHOHAIHO aHT'AKOBaHE Ha MOCIOBUMAa PEBU3H]E.
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OcumM Tora, He3aBUCHOCT y pany Hanmonamne komucuje 3a pauyHoBoACTBO U Onbopa
3a jJaBHU HaJ30p, yrpoXkaBa HaylMH HMEHOBaWka M paspellielkha 4WIaHOBa, IWITO jJe Y
HajiekHoctn Bmame Penyonmuke CpOwuje, ma apkaBa WMa HENOCPEOHU HAA30p U
OJIFOBOPHOCT 32 (DMHAHCHJCKO U3BEILITABAE U3BEILITAJHUX EHTUTETA Ha oApy4]y PenyOnuke
Cpomuje.

Ocum Tora, 3akoH He Tpeno3Haje MNpodecHoHaTHE OpraHu3alje Kao Jeo
MHCTUTYLIMOHAJIHOT OKBUPA, YUME CE ,, yTpOkKaBa pa3Boj KaJpoBa y 001acTu pauyHOBOJICTBA
Y HapylllaBa MOBEPEHE y paj NPoPEeCHOHATHUX PadyHOBOha, IITO UMIUTHIIUPA HEKBAIUTETHU
cucTeM (PMHAHCHJCKOT W3BEIITABalba Ca CBUM HETaTUBHUM TIOCIEOUIlaMa 1O JeIHY
exoroMujy.**°

JupextHa npumena MCOU/MPC, ognocno, MCPHU 3a MCII moxe ysehatu
BpeIHOCT (MHAHCHUJCKMX H3BEINTaja, AW jeé HCKOPUITNEHOCT MOTEHIMjaia TI00aTHUX
PauyHOBOJICTBEHUX CTaHAapJa AUCKYTaOMiHA. 3aKOHOM j€ IMPOUIMPEH JEJIOKPYT MpUMEHE
MCOU/MPC y onnocy Ha PerynatuBy 1606/2002/EC. Mehyrum, HemocpenHa npuMeHa
MelhyHapoaHUX cTanaapaa je nmpomnpahena 6pojHuM mpoodiieMuma:

e Huje ycnocraBjbeH mnepMaHEHTHH cucTeM npahema, HHHUIMpama, IpeBohema U
HMMIUJIEMEHTHpamka HOBUX U M3MEHA NocTojehux craHiapia, TyMauewa U Ipyrux mpomuca
3 MCOU/MPC oxBupa;

e [loa3akoHckuM akTUMa y oOnacTu (PMHAHCHJCKOT M3BEIllITaBama OaHaka, OcUrypaBajyhux
KOMIaHWja, TeH3MOHUX (HOHI0BA M APYruX (HUHAHCHJCKUX HMHCTUTYLH]A, ACpOTHUpaHa je
npumena MCOU/MPC. Ha 3Banununoj mpesentanuju IFRS donganmje, Penmybnuka
Cpbuja je o3Ha4YeHa Kao 3eMJba y KOjO] MOCTOj€ M3MEHE Yy MpUMEHU MelhyHapomaHux
CTaHJap/a;

e Henocnenna npumena MCOU/MPC y pauyHOBOJICTBEHO] MPAKCH U3BELITaJHUX CHTUTETA,
yclie[l HeJOoCTaTKa KaJpOBCKUX KamamuTera U pecypca. IIpobimem  kaapoBckor
MOTEeHIIMjaa 3a NpUMeHy Mel)yHapoJHUX CTaHAap/a je HoceOHO U3PaKeH KO/ ,,IpsKaBHUX
npeny3eha U ManMxX U CpelmbHX EHTUTETa KOjeé HE PEeTKO KapaKTepulle MNPUCTPACHO
(uHAHCHJCKO M3BEUITaBame, MOJI0KHO MaHUITyJIallkjaMa, a paju ocTBapema oapeheHnx

4
MHTEpeca y BUTy yMarberha OPECKIX 06aBe3a, 0CTBAperha MPaBa Ha KPEIUT 1 CIL<"’

¢ Hopuhesnh B. (2015), Vspoyu u nocreduye nexéamumemmnoz gunancujckoe uzeewimasarsa y Peny6nuyu
Cpouju, Beorpan: CPPC: PauyHoBozcTBO Op. 2: 34-48

**’ The World Bank CRRF (2015), Report on the Observance of Standards and Codes on Accounting and
Auditing Republic Serbia, World bank CRRF: nocrymHo Ha
:http://documents.worldbank.org/curated/en/557921479710152064/pdf/March-2016-Serbia-ROSC-Report-
finalapprovedMoF .pdf, npucrymbeno: 16.11.2017.
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MaprunanusoBame PpadyHOBOJACTBeHe mpodecuje, HapyliaBa HHTEIPUTET
npodecHoOHAIHUX  padyHOBOha W  TMOJCTHYE YpylIaBamke KpeauOWINTETa  CTpPYKE.
3akoHOAaBall HE TIPe/IBHl)a HUKAKBE 3aXTEeBE y MOIJIey 00pa30oBama, MPoBEpPe KOMIETEHIIH]a,
HUTHU HaJlaxxe cepTuduKaiujy 3a 00aBjbame 0JipeheHnx mociIoBa U3 00JIaCTH pavyyHOBO/ICTBA.
Takohe, 3axkoHOM HUJe TIpeABUN)EHO JHIICHIIUPamka U 00HABIbAKE JUICHIN, PAdl OJpKamha
CTEYCHHX KOMIIETCHIIMja U FHUXOBE JaJbe M3TPalibe TOKOM PAIHOT BeKa MPO(eCHOHATHUX
pauynoBoha. C mpyre crtpane, CPPC kao mnpodecuoHanHo yapyxkeme padyHOBOha u
peBu3opa MMa u3rpaheH CHUCTEM CTUlama MpodecHoHaTHUX 3Bama KOJjU je yckiaheH ca
IAESB-oBum MelhynapoaauM oOpa3oBHUM CTaHAapAnMa 3a MpodecuoHaIHe padyyHOBohe u
peBmzope. UnanctBo y CPPC je moOpoBOJbHO, MITO je HEAOBOJHHO 3a 00e30ehuBame
KpUTHYHE Mace KBATH(UKOBAHUX padyHOBODa.

Hpyra npodecuonanna opranusamnuja, Komopa opmamheHux peBuzopa mnpeacTaBiba
CTPYKOBHO yIpYyXeme nmpyxanana yciayre pesusuje. Hopmarusuu okBup Peny6nuke Cpbuje
HaJIa)Ke CTUIAFC¢ 3Bama OBJAMNEHU PEBH30p, Ka0 W JIMIECHIMPAkE 334 BPIICHE YCIyre
peBusMje (PUHAHCUJCKUX M3BELITaja. Y HapeHOj Tabelu AaT je mpuKa3 IpUIMlaJHUKA CTPyKe

0 Mpo(eCHOHATHUM 3BambUMa:

Tabena 56. PauynoBole 1o npogecroHaaIHuM 3BambuMa

W3BemTajHu CHTUTETH Bpoj
Bpoj nocnoBHux cybjexara 86.138
Bpoj npenyseranka 228.476
[Mpodecuonanna 38ama (CPPC)

Bpoj oBnamhenux jaBHux pauyHoBoha 70
Ognamhenu pagyHoBoha 1255
CamocTtaaHu pauyHoBoha 293
PauynoBoha 729
IIpodecrnonanna 3Bama (KOP)

OgnamheHu peBU30p 249
OgnamheHy JULEHIMPaHN PEBU30D 279

H3zeop: npuracoheno npema nodayuma npeysemum ca unmeprem npesenmayuja CPPC u KOP

Moxe ce younuTH 1ia je y OJJHOCY Ha Opoj M3BEIITajJHUX SHTUTETA, Opoj OBJIaTNeHUX
JaBHUX pauyHoBoha u oBnamtheHux peBu3opa HeanekBaraH. [Ipumepa paau, Ha MOAPY4Yjy
Cnosennje je y 2014. romuau aemoBanmo u3melhy 12.000-18.000 pauynoBoha nHa 59.749
npuBpenHux cybjekara.”®. Opakeum momanm, ymyhyjy Ha BeOMKy NOTpaxmy 3a
BHCOKOCTPYYHHUM M CIEIMjaJU30BaHUM KaJpOBHMA Yy OBOj 00JIACTH, HA TMOJPYY]y HaIIe

semibe. C gapyre cTpaHe, Beaukd Opoj Tpyxanama padyHOBOACTBEHUX yciyra 0e3

% The World Bank CRRF, (2014), Report on the Observance o Standards and Codes on Accounting and
Auditing Republic Slovenia, The World Bank CRRF: 8
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oaroBapajyhux KommeTeHuuja, Kao U cepTudukara, JOBOAM JIO II0jaBe HEJOjaJIHE
KOHKypeHluje Mmehy mpodecuoHannuMm paduyHoBohama Koja HEraTHBHO yTH4Ye€ Ha o0aBe3y
MOCTyNama ca Ay’KHOM NMPOoPEeCHOHATHOM NaXXHOM Yy HHTEPECY LIUPE IPYIITBEHE 3ajeIHULIE.

[pxaBa je gej10Bame y jaBHOM HHTepecy y IOTIIYHOCTH IIPEHeNa Ha peBU30PE, IITO
je HeolpaBJaHO W3 HajMamwe JBa pasjora. PeBusopu He Mory OMTH OJrOBOPHH 32 KBAJIUTET
(DMHAHCH]CKOT W3BEIITaBama, jeép OHM KPO3 HE3aBHCHY BepU(PHUKANH]y H0/1a]y BPEIHOCT
¢unancujckuM nHpopManmjama. Ocum TOra, HOBOM Kiacudukaiujom npeayseha cyxeH je
Kpyr obOBe3Huka pesusuje. IIpeko 97 % mnpuBpenHux cybjekarta mpumnaga rpynd Malux U
MHKPO €HTHUTETa, T€ C€ HHXOBU (PMHAHCH]CKUA M3BEITAjd HE PEBHIMPAJy, IITO 3HAYM JIa HE
MOCTOj HUKAaKBAa TMPOQECHOHAIHA OJTOBOPHOCT 3a HHUXOBY NPHUIPEMY H TPE3CHTALH]Y.
OBakaB HENOBOJbAH YTHIIA] PEryjaTUBE Ha pauyHOBOJCTBEHY mpodecujy uma u umahe
JAJIEKOCE)KHE HETaTHBHE TIOCIeauIle Ha (DUHAHCHJCKO W3BEIITABamkE, jep j€ KBAIUTET
(UHAHCUJCKUX U3BEIlTaja Yy Kpajib0j MHCTAaHLUM oOJpel)eH NpUMEHOM padyHOBOJICTBEHE
perynaruse, Te ce MpoQecuoHaIHU pauyHOBOha MOXKe cMaTpaTH MOKPETayeM U HOCUOLIEM
KBaJIUTETa (MHAHCH]CKUX MH(OpPMalIHja KOje MOpajy UMaTH jaBHY BPEIHOCT.

[TocTojehu perynaropau okBUp (PMHAHCH]CKOT M3BEILITaBamka Ha NoJpy4jy Penmybnuke
Cpbuje, 300r cBera H3J0)KEHOI, HE MOXK€ OMTH MOYy3/JaHa OCHOBA 3a HJIECHTU(UKOBAIE
MOTEHIMJATHUX MOTYNHOCTH W pHU3MKa 3a MOTpede crnpoBohema CTPYKTYpHUX pedopmu,
jayama KOHKYPEHTHOCTH, CMambeHha HE3alOCIEHOCTH W JajbUX HHTErPalMOHMX IIpolleca.
PauynoBoacTBeHa perymaruBa Kojom ce ypelhyje (hUHAHCHJCKO HM3BEIITaBamke HEMOCPETHO
yTHu€ Ha KBaIUTET (UHAHCUJCKUX HHQOpMAIMja MPE3eHTOBAHUX Yy (UHAHCHJCKUM
U3BEIITajUMa, LITO HMMa JAJIEKOCEXKHE IMOCIEAUIE Ha MHUKPO EKOHOMCKOM U Makpo

CKOHOMCKOM HHBOY.

5.3. MOI'Y'hM IPABIIM YHAITPEBEWBHA KBAJIUTETA ®UHAHCUJCKOI'
MN3BELLITABAIBA Y PEIIYBJINIU CPBUJA

PauyHoBo/iCTBEHa perynaruBa BHILECTPYKO YCJIOBJbaBa KBAJIUTET (DPUHAHCUJCKUX
U3BEIITaja, a CaMHM THUM M PEJIEBAHTHOCT, BEPOJOCTOJHOCT U (¢ep Mpe3eHTalHjy
¢uHaHCHjcKUX uUH(pOpMalMja O pe3yiaTaTy I[ocioBama mnpeayseha ca cTaHOBMILTA
OJIP)KMBOCTH  HETOBUX  IOCIOBHMX mnepdopMmaHcu, 3apahuBauke CIIOCOOHOCTH U
yckinal)eHOCTH TOTOBUHCKUX TOKOBA. 300T edexaTa KOPHOpaTUBHE COIMjaIHE OATOBOPHOCTH
Ha TIOCIIOBHM pe3yiTar, IeHy KalWuTala W TPXHUIIHY BpeTHOCT npemy3eha, mpeamer

MHTEPECOBABA PAuYyHOBOJCTBEHE pEryjJaTHBE IIOCTaje M HU3BELITABABE O OJPKUBOCTH.
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TpanuuuoHaqTHu TPUCTYN 3aCHOBaH Ha (PUHAHCUJCKUM HHQOpMalMjaMa U MOKa3aTeJbuMa,
O0uBa mnpoiuupeH, umHpopManujamMa O HE(PUHAHCHJCKUM HHAMKATOpUMA IMOCIOBaWkAa, IITO
7o0aje BpeaHOCT (PMHAHCHjCKOM M3BEUITaBakY Y CABPEMEHUM YIIOBHMA ITOCIIOBAMbA.

Ha ocHOBy wW3BpIIeHE aHaIM3€ pPAYyHOBOJCTBEHE pETYJaTWBE HAIle 3eMJbE
uneHtudukoBane cy oxapehene cnaboctu nocrojeher cucrema (GUHAHCHJCKOT H3BEIITABABA.
UmanctBo y EBponcky yHHM]y, mnpuBoheme Kpajy mporeca TpaH3UIIMje, jadarmbe
KOHKYPEHTHOCTH CPIICKE TIPUBpENlE Ha TJI00ATHOM HHBOY, TPaXH AKTUBHO Npaheme H
ycBajame aocTurayha caBpeMeHe ommrenpuxBaheHe pauyHOBOJICTBEHE TEOpHje U TIpaKce.
OcTBapewme HaBeICHMX IWJbeBa TMojJpazymeBa yHampeheme mporeca (UHAHCHCKOT
M3BEIITaBamka, y YUEMY j€ IPBU KOPaK Jajbu Pa3B0j PETYJIaTUBE y OBOj 00JIACTH.

Penmy6nuka Cpbuja je jemHa ol peTKHX 3eMajba ca €BPOIICKHM ONPENEJbeHhEeM Koja
Huje TpancnoHoBama oapendoe dupextue 2013/34/EY u Hupexture 2014/95/EY y cBoj
3aKoHCKH OKBHpP. O11 3eMajba y OKPYXKEHY TO HUCY YUrMHUIE caMo AnbaHuja u MakenoHnuja.
[IpeBazmnakemeM aHAIM3UPAHUX pasiiiKka u3Mel)y HaIlMOHAIHE JieTUCIaTHBe M JIMpeKTHBe
2013/34/EY, ctBOopmiu OM ce mperycioBu 3a eduxacHHje (PUHAHCHJCKO H3BEIUTABABE Y
KOHTEKCTy nmJbeBa EBporicke yHHje, mpenBul)eHUX MmoBesbOoM ,IIpBO MuUCIM Ha Maio —
mponucu 3a Mano mnpeny3erHumtBo EBpome®. Takohe, mocturao Om ce BHUIIKM HUBO
YIIOPEIMBOCTH y PETHOHATHAM OKBUPUMA, Y TIOJPYYjy (PUHAHCH]CKOT M3BEIITaBamha MAJINX U
cpeamux npeayseha, mrto 6u JONPUHENO BUIIO] PEIEBAHTHOCTU CaApXKaHUX (PUHAHCHJCKUX
nHpopMaIrja 3a €BpOTICKe KOPUCHUKE.

Jlanac, eBpoITICKO MpaBHO Hacliehe MoTeHIpa 3Ha4aj He(PUHAHCHJCKOT M3BEIITaBamba,
pamu OoJper pazyMeBama pe3yiTara IOCIOBamka W Pa3BOJHUX IOTCHIHMjajla CHTHUTETA.
KonBennmonanHo (GUHAHCHJCKO W3BEIITABake HaBeleHe HH(opMammje oOyxBaTa Kpo3
U3BEITa] O MocioBamy, WTO je PenyOnuka CpOuja MMIUIEMEHTUpalla Y CBOj HOPMATUBHU
OKBHUp aKTyeJIHUM 3akoHOM. Mehyrum, naspa yHampelhema pauyHOBOACTBEHE pETyIaTHBE
MOJIpa3yMeBajy IMOAM3ak€ CBECTHM O 3Hayajy KBAJUTATUBHOT W  HE(PUHAHCH]CKOT
M3BEIITaBamka, KOje Ce JIaHaC CBOJU Ha MCHyHEHEe (PopMamHUX 3axTeBa. 3aTo je MOTpPeOHO
YCKJIQIUTH HallMOHAJIHE 3axTeBe y ckiany ca [dupextuBom 2014/95/EY, umme 6um ce
MMOCTUTA0 BUINM HUBO KOET3UCTEHTHOCTH M YHMOPEIWBOCTH HHGPOpPMAIHja O COLHUjATHUM,
EKOJIOIIKAM M ETHYKAM aclleKTUMa IOCJIOBama CPICKUX Ca €BPOICKUM mpemy3ehuma, y

rpaHyllaMa y Kojuma To AupekTuBa omoryhasa. Mako je KOHIENT KOPHOpPaTUBHE COLMjalIHE
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4
OJTOBOPHOCTH ,,yHHBEp3alHAa MOCTOBHA Tpakca™,™  mpoGreMaTHKa MpOICIbHBABA K

CTaHJapau3alyje KBATUTATHBHUX WH(GOpPMAaIKja je H3a30B Kako 3a MelyHapoaHe u
HaIlMOHAJIHE peryjarope, Tako M 3a caMe HU3BEUITajHE EHTHTETE W PAdyHOBOJICTBEHY
npodecujy. Ha HalmoHanHOM HUBOY, TO 3HA4M pa3BHUjalkbe U UMILIEMEHTHPAE CUCTEMA 32
NPUKYIUbAE, CBHICHTHUPAKE, OJMEpaBambe M IPE3CHTOBAKBE MAaTepUjATHO 3HAYAjHUX
HepuHaHCHjCKUX WHPOPMaIMja, IITO MOApa3yMeBa OAroBapajyhe KaJapoBCKe KamamuTeTe U
nomare Tpomkose.”’ V GymyheMm mepmony, 3akOHOZABAan MOpa MPEIBHACTH 00aBe3y
He(pMHAHCHJCKOT W3BEIITaBamka 3a ojpeheHe KaTeropuje EHTUTETa, y3 MPOMOBHCAHE
TOOpPOBOJPHOT HM3BEIITaBamkba O OJPKUBOCTH, Kao INTO je TO CiIy4yaj y JpkaBama ca
Pa3BHjeHOM PayyHOBOJCTBEHOM KYJITYPOM.

VY obnactu peBu3Mje GUHAHCH]JCKUX U3BEIITAja, MOTPEOHO j€ M3BPIIUTH yCKIahuBame
HOpPMaTUBHOI okBHMpa ca oiapenbama JlupextuBe 2013/34/EY u lupextuse 2014/95/EVY.
Takohe, HeonxoAHO je y MOTIYHOCTH TpaHcmoHoBaTH 3axteBe Jupektuse 2014/56/EVY u
PerynmatuBe o moceOHMM ycloBHMa y BE3UW Ca 3aKOHCKOM PEBH3HJOM CyOjeKTa OJf JaBHOT
untepeca 537/2014/EC, a pagu o0e30ehuBama HE3aBUCHOT cHUCTEMa KOHTPOJIE KBaJIMTETa
padyHOBOJIcTBeHE Tpodecuje. Ombop 3a jaBHH HAI30p MPEIACTaBJba jeJaH O]l eJIeMeHaTa y
OCHUT'ypamy 3alliTUTE jaBHOT MHTepeca MPUIMKOM oOaBsbama mociosa peBusuje. Kako Ou ce
nocrturiia oarorapajyha epukacuoct y paaxy Ondopa, HEOIIXOIHO j€ pa3BUTH CUCTEM TPOBEPE
KBaJIUTETAa y paay npodecuoHalIHUX peBH3opa Koju he yKJbydUTH M TIO3UBaKkE Ha
JTUCIUIIMHCKY OJTOBOPHOCT TMpunaaHuka mpodecuje 3a cBoj paa. Ocum TOra, pamu
OCHUT'ypama UHTErPUTETa U 00jeKTUBHOCTH Y paxy Ombopa 3a jaBHU HAI30P, WIAHOBH MOPajJy
OuTH He3aBUCHU 0] CTpyke. HaBemena moOoJplnama y peryjJaTOPHOM OKBHUPY PEBHU3H]E,
MO3UTHBHO OW YyTHIIaJa Ha TOJHU3amke CBECTH YYECHHKA Yy Tpolecy (pHHAHCHCKOT
M3BEIITaBakba O 3HAUajy HE3aBUCHE PEBU3HjE, a CAMUM THM W Ha KBAJIHTET PEBU30PCKUX
yciyra, mTo Od BOJWIO Ka BEpPOJOCTOJHUM U (ep Mpe3eHTOBaHMM HHpopmanyjama o
MoCJoBamy npeayseha.

[Tocrojeha mom3akoHCKa peryiaaTMBa KOjoM ce Tmpomnmcyje dopmMa H caapKuHa
(uHAHCHJCKUX U3BEILTaja je nuBepcudukoBaHa. Behu O6poj akata ca CIMYHOM Cap>KMHOM U
dbopmom Tpeba 00jeAMHUTH, KaKo OM ce MOCTUria Beha MEeIUCXOAHOCT y NMPUMEHH HCTE.
[Tonyr ocHOBHOr akTa M YyHamnpeheme MOJ3aKOHCKMX akara, Tpeba OUTH yCMepeHO Ka

npeBaswIaKemy pasiauka u3Mmel)y mocrojehnx oOpaszana (QUHAHCHJCKMX U3BEIITaja |

% Lament M. (2015), Trends in Corporate Social Responsibility (CSR) Reporting, International Journal of
Economic Practices and Theories, Vol.5, No 5: 503-509

“% Kuexesuh, I., Ilasnosuh, B., Crepanosuh, C. (2017), U3BemtaBame O OIPXKHBOM pa3Bojy —
KapaKTepUCTHKe, OrpaHnyierha, nepcrekrusa y Penyonunu Cpouju, [TocmoBHa exkonomuja, 11(1): 83-102
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3axTeBaHux MCOU/MPC, HupextuBom 2013/34/EY u apyrum mehyHapoJHUM NpomucHMA,
mTo OM pe3yaTupayio moOoJbIIalkUMa y MaTEPUjaTHOCTH, YIIOPEIUBOCTH, IPOBEPJHUBOCTH U
TpaHCIapeHTHOCTU (pUHAaHCHJCKUX U3BelTaja. [IpeHomeme npodecuoHaaIHoj opraiusaunju
Jiesia oBJlalherma 3a Kpenpame Mo [3aK0HCKe perynaTuBe, HaMmehe ce kao moryhe pemiemne, 1o
yriaeny Ha HajOOJby PadyyHOBOJCTBEHY IPAKCy M KAaKO TO YMHE 3EMJbE Ca Pa3BHjCHOM
pPadyHOBOJICTBEHOM KYJITYpOM, a IINTO j€ CBOjCTBeHO W 3a PenyOnuky CrnoBeHwjy u
Peny6nuxy Lpny ['opy.

[Topex Tora, BUIIM HWBO TPAHCHAPEHTHOCTH IOCIOBaMka W3BEHITAjHUX CHTHUTETA, a
caMmu TUM (UHAHCHUJCKOT CHCTEMa 3e€MJbe, MojapasymMeBa M yHampehema oOjaBibHBama
(uHAHCUJCKUX U3BEIlTaja, a Koja Ou Tpebayno na obOyxBare: yckiahuBambe HalMOHAJIHE
perynatuBe ca onpeadama Jlupextue 2013/50/EY; ckpahuBame pokoBa 3a J0CTaBy
M0jeIMHAYHUX M KOHCOJIMJIOBaHUX (uHaHcHjckux u3Bewmtaja Ha 01. mapt, oxgHocHo, O1.
ampwI, UCKJbYYNBamke 00aBe3€ J0CTaBJbamba U3BEIITAja 3a CTATUCTUYKE MOTpede, mITo je U
CJIydaj ca CBHM aHaJU3MPAaHUM 3eMJbaMa KOJe Cy CBOje OKBUPE YCKIIAIUJIE ca aquaris-oM, riae
jé TpOMHCAaHO JEAMHCTBEHO JOCTaBJhakbe (UHAHCHU]CKMX H3BEIITaja 3a CBe MmoTpelde;
ycrnocraBjbatbe  epuKacHOr cucrema mnpahewma u3BplIema o00aBe3e  JOCTaBJbamba
(hPMHAHCH]CKUX U3BEINITaja, TOIUIIHET U3BEIITAja O TIOCIOBAKY U PEBU30PCKOT U3BEIITAja, Y3
MOKpETamhe TUCIUIUTMHCKUX MMOCTYIIAKa U U3PHIIAkhe Ka3HEHNX Mepa 3a OHE CHTUTETE KOjH TO
He uymHe. HaBenene m3amene Ou mopen TpaHCHApPEHTHOCTH, oMoryhmiie u OJlaroBpeMeHH!
MPUCTYH NOY3JaHUJUM U PEJIEBAHTHUM (PMHAHCHJCKUM MH(pOpMaLrjama.

JHama yHanpehema unuia 61 ka peBUIupamy oApea0on 3akoHa y AeNy MpONHUCHBAKbA
npumene MCOU 3a MCII, oG3upom ma ce y u3BemTajy ,,CBeTCKe OaHKE O TMOIITOBABY
CTaHJapJla U KOJEKCa payyHOBOJCTBa M peBusnje 3a Penybmuky CpOujy HaBoam na je
MpUMEHAa OBOT Ce€Ta 3a Maje CHTUTeTe HepeasiHa u onrtepehyjyha, m nma je morpeOHO
IIPEHCTINTATH 3axTeB 3a aupektHy npuveny MCO®H/MPC 3a cBe Bemmke enturere.
Peny6oiiuka CpbOuja moxke cineautu mpakcy Penmyonuke Xppatcke u Pemybnmuke CrioBeHuje
KOje Cy TMOINyT JpYrHX 4WIAHWIA, pPa3BWIC HAIMOHAJIHE pPavyyHOBOJACTBEHE CTaHIApAC
yTeMeJheHe Ha €BpOICKOj perynatuBu. Mehyrtum, y3eBmm y o03up crame Yy
PaduyHOBOJICTBEHO] Tpodecuju, pecrieKToBamke NPOoPEeCUOHAIHUX OpraHu3alyja U TPOIIKOBE,

OJIHOCHO, TPEH]T KOHBEPreHIINje PauyHOBOJICTBEHE PEryJaTUBE Ha IrI100aTHOM HUBOY Ca CBUM

*1 Herosanosuh M., (2016), Koumpasepse y eesu ca npumenom MCDHU 3a mana u cpedra npaena nuya y
Cpouju, ®unnz MehyHaponna HaydHa KoH(pepeHuuja YHuBepsurera CuHrUaAyHYM ,,Pusunm y
caBpeMEHHMYCIIOBUMa MocToBama* beorpan, beorpaa: Yausepsuter Cunrunynym: 33-41
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OeHepuTrMa xapMoHHM3alMje (UHAHCHJCKOI U3BELITaBama, Kao e(UKACHU]Ee pelleHe,
Hamehe ce mozpmika jauamy KamamuTeTa 3a MpuMeHy Mel)yHapoIHUX CTaHaapa, unme Ou ce
n3berae mocrojehe HEMOCIENHOCTH y HUXOBO] NpakTu4yHOj mnpuMenu. [lomazehm on
3actymibeHoctu 'y cBery, MCOU 3a MCII ce mory cmaTpatd KBaJUTETHOM CHCTEMOM
CTaHJap/ia 3a U3BCIITaBamke, ajau y3uMajyhu y o03up eBpouHTErpaimona Hacrojama Cpouje,
noTpeOHO je mpaTuTé OoAHOC EBpoOICKe yHHje TpeMa HaBEJICHOM CEeTy, a paid MpOIeHEe
CBPCHUCXOJHOCTH HCTOT M y Oynyhem mepmony. IlpeBazmnaxeme mpoOiemMa y NpUMEHH
MC®OU/MPC 3axTeBa U UCKJbyUYHMBaKE MOJU(UKAIM]a KOJ€ Cy CBOJCTBEHE IMOI3aKOHCKOM
akTuMa y oOnactu (MHAHCHJCKOT H3BeIlTaBala OaHaka, ocurypaBajyhux KommaHuja M
octanux (MHAHCUJCKUX HMHCTUTYyHMja. Tpeba mMaTu y BuUIY, Ja NPONHCHBAHE NPUMEHE
MCOU/MPC nehe pe3yaTupatu OdYeKMBaHUM e(EeKTHMa Ha KBaJIUTET U IOBEPEHE
KOPUCHMKA (UHAHCUJCKUX U3BEIlTaja, YKOJUKO Cy JIOCTYIIHE Bep3Hje CTaHjaapja
HepeJieBaHTHE. 3aTO je HEOMXOJHO Pa3BUTHU M YCIIOCTaBUTH oAroBapajyhu cuctem npahema,
npeBohema W ycBajamba Mel)yHapoJHE peryjaThBE, Ka0 W MEXaHH3ME  OJPKUBOCTH Y
ycknahuBamwy HalumoHanHUX U MehyHapoaHux npomnuca. PemaBame oBor npodiema 3axTeBa
aZIcKBaTHY capaamy u3Mel)y 3akoHonmaBama M mpoQecHoHATHUX opraHuzamuja. [IpoGrem
KBaJIUTETa JIOCTynHe MehyyHaponHe peryinatuBe, ©OM Morao Outu npeBasubeH
OTIepalMOHATM3AIMjOM aKTUBHOCTH HammoHamHe KOMHCHje 3a padyHOBOJACTBO WU
BpahameM jaBHUX oOBIanihewma 3a mpaheme, MpeBoa W UMIUIEMEHTanujy MehyHapoaHe
perynatuBe CPPC-y, mrTo u mocpemHo mTpoW3WIa3d M3 HETOBUX 00aBe3a Mpey3eTUX
yiancTBoM y IFAC-y u AE-y. Ha oBaj HauuH. cTBOpuin OU ce ycloBHU 3a OJaroBpeMeHy
JIOCTYITHOCT KBAJIMTETHUX MPEBOJIA CTAHIAp/a, TyMauemha U OCTAIHNX PEJIeBaHTHUX IPOITUCA.
Melhytum, gocanamma uckyctBa u Permyonuke CpOuje u 3emMasba U3 OKpyKema, oKa3yjy Ja
MIPEHOIICHe JaBHMX oOBjiamhema, Hehe ocurypatu axypHoct y mnpahemy pasBoja
MeljyHapoJHEe perynatuBe. YCIOCTaBJ/bamkbe CTATHOT Tella, y OKBHPY NpodecroHaTHE
opraHuzaiije ca HaJISKHOCTMMa H OJrOBOpPHOCTMMA 3a yHampeheme HaloHaHe
perynaTuBe y Ckiagy ca nocturayhuma melyHapoaHe pauyHOBOJCTBEHE TEOPH]E M IIPaKcCe,
pa3Boj mpoleaypa 3a OIepalnuoHaIU3alN]y KOHKPETHUX AaKTUBHOCTH, y3 OATOBapajyhy
MOJIPIIKY AP)KaBe y yCBajarkby HOBHHA W U3MEHA W MO3MBAIKE HA OJITOBOPHOCT Y CIIy4ajy HE
U3BpILIEHa 00aBe3a Ha OCHOBY JaBHUX OBJanthema, O OMIIO MOTEHIM]aTHO PELICHE.

VY obnactu Ham30pa M KOOpAMHAIIM]E HAJ IPOIEcOM (PUMHAHCH]CKOT HW3BEIITaBambha
MOTPeOHO je yCIOCTaBUTH BMILK HHUBO capaime u3Mmely npkase, oaHOCHO, MuHuCTapcTBa
¢unancuja, HBC, Kowmmcuje 3a xaptuje on BpenHoctd u CPPC kao mpodecnonaine

opranuzaryje. [Ipema nmocrojehum nponucuma, Harmmonanna komucuja 3a padyHOBOJICTBO U
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Onbop 3a jaBHM Hag30p MMajy o0aBe3y Ja KOOPAMHUPAJY AaKTHBHOCTMMA Yy4YECHUKA Y
(bMHAHCH]CKOM H3BEIITaBamky, AT TO M30CTaje y MpaKCH. 3aTO MHTEpPEHIIMje OBUX Tela, a
noceOHo HarmuonanHe koMmucuje 3a padyHOBOJACTBO, TpeOa MNpOUIMPUTH Ha npaheme,
KOOpAMHAIM]Yy M ycKiajuBame aKTHMBHOCTH JPYIMX HHCTUTYIMja YYeCHHKA Y IPOIECy
(UHAHCHJCKOT H3BEIITaBama, ajll W Ha TOKPETamke AUCHUIUIMHCKE OJTOBOPHOCTH H
M3pUIIake CaHKIMja 3a HE TOMITOBAmkE MO3UTHBHUX IpoIuca y paay. Takolhe, mpeHomeme
nenma  oBnamhema 3a KOHTPOJy pada mnpunagHuka mnpodecuje Ha mpodecHoHATHY
opranusanujy, kako to unHe Penybnuka Cprcka u PenyOnuka MakenoHuja, MOTEHIUJATHO
Ou MorJyio ja gomnpuHece Behem KBamuTeTy (PMHAHCHJCKOT M3BEIITaBamba. ¥ OBOM CIy4ajy,
MOTPEOHO je UMATH Y By HA/UICKHOCTH OJTOBOPHUX TEJa, KAaKO HEe OM JIOIIJIO JI0 Mellamba
UHIepeHlMja Koje Ou JoBele Yy MNHUTame OATOBOPHOCT 3a oOaBJpame HaJI30pa. Y3 CBe
HaBEJICHO, HEOMXOJHO je 00e30eIuTH ¥ KOHTHHYWpaAHY eAyKalujy y 00JlacTu TpuMeHe
peNIeBaHTHUX HAIMOHATHUX W Mel)yHapoJHUX padyHOBOJACTBEHHUX IPOIHMCA 33 MPHUIIATHUKE
OJITOBOPHHUX MHCTHUTYIIM]A 32 HAA30P, IITO Je y moctojehemM OKBUPY Haj3HAYajHHja CIa00CT y
BpIICHY KOHTPOJIHUX aKTHBHOCTH.

PauyHOBOACTBEHA perynaTtuBa, pagd OCUTypama JelOBamka pPadvyHOBOJCTBEHE
npodecuje y jaBHOM HHTEpECY, MOpa MPOMKUCATU MOCTYNAke MPUMAJIHUKA CTPYKE Y CKIaay
ca IFAC-oBum ETnukum xopekcoMm mpodecruoHanHux padyHoBoha. [IponucuBame n1nyHe U
npodeCHoHAIHE OJrOBOPHOCTH 3a caipika] (MHAHCHJCKMX H3BEIITaja, ©Mao OWU ojapa3 y
HENPUCTPACHUM, MOTIIYHUM U TaYHUM (UHAHCHJCKUM UH(pOpMalujama.

Hajznauajuuju ¢gakrop kBanurera (PUHAHCHJCKOT U3BELITABAKHA J€é PAuyHOBOJICTBEHA
npodecuja. PauyHOBOJICTBEHOM perylaTHBOM Tpeda CTBOPUTH CTHMYJIATHBHO OKPYXKEHE 3a
Pa3B0Oj BUCOKOCTPYYHHX KaJpoBa U3 00JIaCTH padyyHOBOJACTBA M PEBU3HjE. 3aTO j€ MOTPEOHO
JIETePMHUHUCATH MHHHAMAIIHE 33aXTE€BE Y IOTJeny o0pa3oBama, CTPYYHHX KOMIIETCHIHja H
npodeCHOHATHUX 3Bamka 3a 00aBJbame OJpeheHUX aKTUBHOCTH M3 JEJIOKpyra IMOcCJIOoBa
padyHOBOJICTBA M peBu3uje. Takohe, moTpeOHO je ycmocTaBUTH oAroBapajyhe mporpame
o0yka, mpoBepe 3Hama, CepTU(HUKaNMje, KOHTHHYHWpaAHE eAyKalldje U JUICHIHpama 3a
MPUTIAIHAKE CTPyKe. 3aKoHOAaBall Tpeba OWUTH CHUCTEMCKa MOJpPIIKA Yy YCHOCTaBJbamby
ONMIITET OKBHpa 3a pPa3BOj BHCOKOCTPYYHHX pAuyHOBOJCTBEHHX KaJapoBa, y3 Behe
aHTKOBamke NMPOPECHOHATHUX OpPraHu3alidja ¥ BHUCOKOUIKOJICKMX MHCTUTYyHHja. Y BehuHu
aHATM3UPAHUX 3eMajba U3 OKPYXKEHa, 3aKOHOM CY NPONHMCAHU YCIOBH 32 IPUCTYNAmE U
HalpeJoBamke y PadyHOBOJACTBEHO] Mpodecuju, MO0K Cy MpoPeCHOHATHE OpraHu3aIrje
HOCHOIIM pa3Boja KaJIpoBCKOT TmoTeHIWjana. M3yserak cy Penybnmuka CrnoBenwja u

PenyOnuka XpBaTcka 3a Koje je KapaKTepUCTHYHA MOTIyHA JnOepanu3aluja TPXKUIITA
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pauyHOBOJICTBEHUX yciyra. Hepa3BujeHa cBecT o0 3Hayajy (MHAHCHJCKOT H3BEITAaBaKbA 3a
nocioBame mnpenyseha m mpuBpemy y ommTe, HEJOBOJFHO pa3BHjeHA PadyyHOBOJCTBEHA
KylTypa, OpojHU HEAOCTalM MOCTOjeher peryiraTopHOT OKBHpPA Cy caMO HEKH o1 (hakTopa
KOJU TIOTEHIIMPAjy HeraTuBHE e(eKTe CIO0OMAHOT TPXKHUIINTA PAdyyHOBOJCTBEHHX YCIyra y
Penmry6immummm  Cpbuju. TpenytHo 3akoHOmaBail mpemno3Haje yinory Komope omnamhenux
peBH30pa y jayamy KaapOBCKOT MOTEHIHjaa y obmactu peusuje. Mehyrum, Komopa Huje
yCKJIaguia CBOjJe AaKTUBHOCTHM ca MehyHapoguuMm 0Opa3oBHMM — CTaHJapaMMa  3a
npodecnoHaHe pauyHoBohe u peBuszope koje je ycranosuo IAESB-eun u Hema He3aBHCHOCT
y pany, IITO JOBOJM Y IHTalke€ CBPCUCXOIHOCT HEHOI JEJoBama Yy OBOj OOJIacTH.
3akonogaBan; mMopa BepuduxoBatn Hamope CPPC, kao mpodecuonanne opraHusaiuje ca
TpaauIjoM y oOJacTH pa3Boja KaJpoBa W jadama KamamureTa mpodecwje, Te MpuU3HATH
3Ha4aj Mpo(eCcHOHATHUX 3Barba CTCUCHHUX IPEMa 3aXTEBUMa TOpe TOMEHYTHM CTaHAapaIuMa.
HaBenene nsmene y pauyHoBOACTBeHO] peryinatuBu PemyOnuke CpOuje, Tpebane 6u
00€30eIMTH YCIIOCTaBJhakh¢ KBAIMTETHOT, CBEOOYXBATHOT M CTAOMIIHOT OKBHpPA 32 00aBJhakhe
aKTUBHOCTH U3 00JIaCTU pauyHOBOJCTBA U (PMHAHCU]JCKOT M3BellTaBama. Kako je ucrakuyro,
KJbY4HY YJIOTYy Yy Tpolecy yHampehema padyHOBOACTBEHE pETylaTHBE HMa JpKaBa.
MehyTtum, 3akoHOaBaIl MOpa MPEUCIIUTATH MECTO M YJIOTY pOo(ECHOHAIHE OpraHnu3aluje y
U3rpailbu U PyHKIMOHUCAKY cucTeMa (PMHAHCHJCKOT M3BEILTaBalka U Y HajOOJbEM ONIITEM
WHTEpeCy, TMPEHEeTH [e0 OBjIamhema HMCTOj. Y 3aBHUCHOCTH OJ TOBEPEHUX HHTEpEHIH]a,
npodecHoHalHA ~ OpraHu3alMja MOXKE€ 3HA4YajHO MapTUNHOHpAaTH Yy  yHanpehemy
padyHOBOJICTBEHE peryjaTUBEe y cMuUCTy: mpahema pas3Boja peneBaHTHE MelyHapoHe
peryiaTuBe M MHUIMPamka U3MEHa y HAIlMOHAIHOM HOPMAaTHBHOM OKBHDY, KpEHUpamy Jena
pauyHOBOJICTBEHE peETylaTUBE Yy CKIagy ca nocturHyhmma caBpemene welyHapoaHe
pauyHOBOJICTBEHE  Ipakce, YCIOCTaB/balby  ojaroBapajyher cucrema 3a  pa3Boj
pPauyHOBOJICTBEHHX KaJpoBa, pa3BOjy TMpoIeaypa M IOCTyMaka 3a KOHTPOJIy paja
MPUTIAIHAKA TTpodecH]je, TOKPEeTamkhe TUCIUILITMHCKUX IMOCTYITaKa U N3PHUIIakha CAHKIIH]a.
OBakBUM HMHTETpaTUBHUM IPUCTYIIOM Yy Pa3BOjy pauyHOBOJICTBEHE DETryJaTHBE, Y3
aKTUBHO ydemihe apkaBe W mpodecuje, Kpeupaina Ou ce moysjgaHa OCHOBa 3a yHampeheme
pauyHOBOJICTBEHE KYAType Ha TMOJApPYy4Yjy Hame 3eMJbe. TpaHCHapeHTHUJH CHUCTEM
(MHAHCUJCKOT H3BELITaBamba pPE3yITHPA0 OM KOETr3UCTEHTHHUM, MPOCTOPHO U BPEMEHCKU
ynopeauBUM (PUHAHCHUJCKUM HU3BEIlTajUMa KOju OM cajp)Kalld peleBaHTHE U BEPOJOCTOJHE
¢unaHcHjcke nH(popMalmje 3a noTpede MOCIOBHOT OJUTyYHBamba KOPUCHHUKA, Y3 aJeKBaTaH

OJTHOC M3Mel)y KOPUCTH | TPOIIIKOBA OBOT Tpolieca 3a cama npeayseha.
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6. 3AK/bYYAK

VY6p3anu pa3Boj ro0aHUX U UHPOPMATHUKHUX TPOMEHA YTHUYE HA CABPEMEHE YCIIOBE
U OKBHpE INOCJIOBamka ynHehn 1a KOHKYpEeHlIMja, HacTaHaK MYJITHHALMOHAIHUX KOMIIaHUja U
JIeNIOBalbe IMPUBPEIHUX CcyOjekaTa Ha TpXKUIITY pola, yciayra M KamuTajla IOIpHUMe
MehyHapoaHy nuMmeHsujy. HaBenmena kperama Memajy moTpede YUecHHKa Yy MpoIecy
(bMHAHCH]CKOT W3BEIITaBamba, jep KOMIIOHEHTE KBaJUTeTa (UHAHCU]JCKUX HHQOpMaImja
MOpajy OWTH TMpEeno3HaT/hMBE y TJI00aTHOM OKpYyXewmy. bpojHH GdakTopu Mpoy3poKyjy
pasiuKe y pPadyHOBOJCTBEHOM CHCTEMHMa u3Mel)y TOjeIMHMX 3emasba, IITO Jenyje
orpanuyaBajyhe Ha MOCIOBHY KOMYHMKAIM]y U CMameme MH(POPMALMOHE acuMeTpuje, Kao
npuMapHux (QyHKIHMja (UHAHCUJCKOT U3BELITaBama y IJ00aTHOM MOCIOBHOM OKPYXKEHY.
AKTyenHU TpoleCH CTaHAApau3alvje, XapMOHH3allMje W KOHBEpPreHIuje (PUHAHCH]JCKOT
U3BEIITaBaka JONPUHOCE MPEBAZUIAKEHY OBUX pa3iivKa, Kako OU ce MpOoIIHUpuiIa IpUMEHa
(UHAHCHJCKUX U3BEIlTaja U BaH IpaHMIA HAIIMOHAHUX E€KOHOMHJa Yy KOjUMa Cy HUCTHU
npunpemanu. [Iporec xapMoHu3amyje Ha TJIO0ATHOM HHBOY j€ Y JOCANallkbeM MEpPHOTY
npomao kpo3 mer ¢daza, a 30or yrumaja MCOU/MPC u GAAP-a nHa ¢QuHaHCH]CKO
U3BEIITaBal-€ y OKBUPY J[Ba Haj3HAUajHUja TpkuiuTa kanutana Tj. EBponcke ynuje u CAJl,
Kao HOCHOIIM ycarjaliaBama padyHOBOJICTBEHUX IIPAKCH Ha TJI00ATHOM HUBOY, U3]IBajajy ce
IASB u FASB. HaBeznena tena cy octBapuiia oapehene pesynrare y obnactu yckinahupama
CBOJUX KOHIIENITYaJJHUX OKBHpa 3a (UHAHCHJCKO U3BEIUTaBalke, Kao U Yy 00JacTu
konBeprenuuje MCOU/MPC u GAAP-a, ¢ nmusem ycnocTaBjbama JEIWHCTBEHOI ceTa
BUCOKOKBAJIMTETHUX cTaHjap/. [lapanenHo ca KOHBEpPreHUMjOM Ha TIJ100aJlHOM HHUBOY,
OJIBMja C€ MpoLecC XapMOHHU3aluje (UHAHCHJCKOT M3BEIITaBalka I0jeIMHUX 3eMajba ca
Melh)yHapoJqHO MPHU3HATOM pAdyHOBOJCTBEHOM IIpaKkcoM, IITO mojapxaBa Behu Opoj
MHCTUTYIMja U OpraHu3alyja Ha ri00aJlHOM, PErHOHAIHOM U HallMOHAJIHOM HUBOY. JlaHac,
XapMoHM3alMja (UHAHCHJCKOT U3BEIITaBamka IOJpa3yMeBa IpOLECe ycarjiamlaBama
PadyHOBOJICTBEHHX IPAKCH PAa3BUJEHUX TPXKUIITHAX €KOHOMHja C IIHMJBEM jauarba FbUXOBHX
KOHKYPEHTCKHX TIIO3WIlMja Ha TJ00aJHOM TPXKHINTY, Kao H TIpolLece IOJCTAKHYyTe
YKJbYUHBakhEM 3€Majba y pa3Bojy y MelyHapoaHe eKOHOMCKEe TokoBe. Y o00a ciydaja,
TPaHCIIOHOBakEe Mel)yHapoJIHO MpU3HATE PAuyyHOBOJICTBEHE pEryjlaTUBE Yy HAalMOHAIHE
OKBUpE JONPUHOCU YHOPEAUBOCTH M TPAHCIAPEHTHOCTH (HUHAHCUJCKUX U3BEIlTaja Y
MehyHapoqHUM pa3MepaMa, IITO yTUY€ Ha HUXKE TPOIIKOBE KamuTaia, Behy JHKBUIHOCT
TPKUILTA, €(QUKACHU]Y aJlOKaljy OrpaHUYEHUX pecypca, y3 IMopacT HpEeKOTrpaHUYHUX

uHBecTulMja, Behu odum Mehynapoane pazmene u Behy MOOMIIHOCT pajiHe CHare.
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Ha noapyuyjy EBponcke yHuje, Bojiehn HHCTpYMEHTH XapMOHH3alUje GUHAHCH]CKOT
u3BeIlITaBawka jecy AupekTuBe EBporickor mapnamenta u perynaruBe Casera Espore.
JlupektuBe HHUCY oO0aBe3HE, WIAHUIE OJUIydyjJy O HayMHY HHXOBOI TPAHCIOHOBama Y
HaIlMOHAJIHE OKBUPE, KA0 U O MPOIIUPEHY MPeABUl)eHUX MpaBUiia KOJUX Ce EHTUTETU MOpPajy
MpUAPKABaTH, IITO JOBOJAM [0 pa3jiMKa y IPHUXBaTawky U NPUMEHU HUCTUX. JlOHOIemeM
Perynaruse 1606/2002/EC nmocturayra je Beha yckiaheHOCT (pHMHAHCHJCKOT M3BEIITaBamba y
JieNly IPUIpeMe KOHCOJIUIOBaHUX (PMHAHCHJCKUX U3BELITaja 3a EHTUTETE YHJUM Ce XapTHjaMa
Tpryje Ha OpraHU30BaHUM TPXKHILTHMA, a BehrHa €BPOICKUX 3eMajba MPOIINPYje MPUMEHY
MCOU/MPC u Ha npyre eHTHUTETE, YUME T'yOe €0 HaJUIeKHOCTH y TMOTJeAy Kpeupamba
HallMOHAJIHUX PauyHOBOJCTBEHUX Impomnuca. Mehyrum, npoOiem mnpeBoja €BPOICKE U
MelhyHapoJHe peryiaaThBe, JOMYIITamke MPUMEHE JBa WM BUILIE CETa PauyHOBOJCTBEHHUX
CTaHJap/a, HEJOCTaTak 3Hama W BEIITHHAa MOTPeOHMX 3a MPUMEHY OBHUX MpoIuca u
HEpa3yMeBamE PauyHOBOJACTBEHE MpoljeMaTHKe MOCeOHO y HOBUM ujlaHMIamMa EBporcke
YHHj€, HEOBOJBHO C€ OJjpakaBa Ha ycKiahuBame HallMOHAIHUX PAauyHOBOJCTBEHUX IPAKCH
ca eBporckuM. @nekcubunan npuctyn EBponcke yHHje y yCHOCTaBJbamby JEIUHCTBEHE
PauyHOBOJICTBEHE OCHOBE OTEKaBa XapMOHM3alM]y (PUHAHCHJCKOT HU3BELITaBamba HAa HUBOY
3ajeTHHUIIC.

Ha ocHoBy ananmse cucrtema (uHAHCHjCKOT u3BemITaBama EBporicke yHHje, ca
nmoceOHUM ocBpTOM Ha 3emibe Mcroune um llentpamne EBpome, Moxe ce 3akjbydyuTd Ja
[IOCTOjJ€ HK3BECHE pa3IMKe Yy HAUMOHAJHUM MPONHUCHMA, TPUMEHH HAIUOHAJIHE U
MehyHapoaHe npodecuoHaiHe peryjaaTUBe U MecTa U yiore npodecuoHalHUX OpraHusaiyja
¥ pauyHOBOJICTBEHE mpodecrje. Y AocananimeM Mepruoay, HaBeACHE IPKaBe Cy y 3HAYaJHO]
MEpH y CBOJ€ HallMOHAJIHE OKBUPE HHTErpHcajie aquis comunitare, IITO je U BOAMUJIO Ka
UCIYHEHhY MPETIOCTaBKU 3a HBUXOBO wWiaHCTBO y EBporcky yHujy. Mebhyrum, y neny
KOMITIaHHUJCKOT IpaBa, pa3jiuKe y HAUMHY MHTErpallyje 3aXTeBa JUPEKTUBA MPOY3pOKOBaJe Cy
pa3iuKe y HallMOHAJIHUM JIETUCIIaTHBaMa U3 001acT pauyHoBoicTBa. OCUM TOra, pa3juKe y
M3BEIITaJHUM OCHOBAaMa 3a IOJe[IMHE KaTeropvje EHTUTeTa Ha MOJpydjy IOoCMaTpaHUX
NpKaBa MpOy3pOKOBaHe cy mpouupuBameM Jenokpyra npumene MCOU/MPC y ognocy Ha
Perynmatupy 1606/2002/EY u mnpuMeHOM HAIMOHAIHMX CTaHIapaa y KojuMa Cy
unkopnopupane oapende Hupexruse 2013/34/EY. 3emibe Ucroune u Llentpanne EBpone cy
BHIIIM HUBO XapMOHM3AIM]E MTOCTUTIIC Y (PMHAHCH]CKOM HW3BEIITaBamwy cyOjekaTa of JaBHOT
MHTEpEca U BEJIUKUX EHTUTETa y OJHOCY Ha (DUHAHCHJCKO M3BEIITABAKE MAJIUX U CPEIHUX
npeny3eha. Ilocmarpane npxkaBe Mcrtoune u ILlentpanmne EBpone ypehewme cucrema

(UHAHCUJCKOT M3BElITaBamba 3aCHUBAJy Ha KOHTHMHEHTAJIHO-EBPOIICKOM MOJENY, IITO
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ojJipa3ymMeBa JOMHHAHTHY YJOTY JpXaBe Yy Kpeupamy M YCIOCTaBJbalby PEryJaTOPHOT

padyHOBOJICTBEHOT OKBHUpa. [Ipodecrmonanne opraHuzamnuje CBOj YyTHIA] OCTBAPYj]y Kpo3

pa3Boj KOMIIETEHIMja MPUIaJHUKA PAauyHOBOJACTBEHE CTPYKE, CepTU(UKALH]Y y MOCTYIKY

CTHIakha CTPYUYHUX 3Bama, NpoMoBucawy U npuMmeHu MCOU/MPC u ernukux Hopmu. Y

nojenuHuUM 3emsbama nomnyt Yemke u Mabhapcke, npodecroHanHe opraHuzailuje akKTUBHO

YUECTBY]Y y Kpeupamy HAIMOHAIHUX pPAavyHOBOJACTBEHUX CTaHaapna, Aok y CioBaukoj

OCTBapyjy CBOj YTHIIa] U Kpo3 yuelnihe y Kpeupamwy Apyrux HOpMH.

[Tomyr Apyrux TpaH3MIHOHUX EKOHOMHja, pedopMe padyHOBOJCTBEHHX CHCTEMa
Hekajgammwux penyonuka COPJ cy mojctakHyre ApyIITBEHO-NOJUTHUKUM LMJbEBUMA. Y
JOCAIAIIIbeM TIEPUOIY, OBE Ip)KaBe Cy CIPOBEIE Haj3HA4YajHU]E APYIITBEHO-CKOHOMCKE
pedopme, mTO je y obnacth (PUHAHCHJCKOT M3BEIITaBamba 3HAYWIO IMpea3ak ca MHTEPHO
OpHJEHTHCAHOT 3a MOTpede OpraHa ynpaBjbama, HA €KCTEPHO OPHJEHTHUCAHO W3BEILTABAE.
Pa3Boj pauyHOBOJICTBEHE pEryjaTHBE j€ YCIOBJEH ONPEIC/bEHEM HABEICHHX JIp)KaBa Ka
4IaHCTBY Y EBpOIICKY yHH]y, 1A je KBAJIUTET PauyHOBOJICTBEHHUX PETYIATOPHUX OKBUPA OBUX
3eMajba MOTPEeOHO MOCMAaTPaTH Y KOHTEKCTY YCKJIal)eHOCTH UCTHX Ca MTPAaBHUM TEKOBHHAMa U
npuxBahenoMm MmehyHapogHoM mpodecroHaTHOM PEryjlaTUBOM Ha MOJApy4djy YHH]E. Y TOM
CMHCITY, Pa3IMYUTH PE3YJATaTH OCTBAPEHU y €BPOMHTETPALMOHUM IIPOIECHMA TI0jeIUHIX
ApKaBa, NETCPMUHHITY W HHUBO YCKIa)GHOCTH HAI[MOHAIHUX Ca EBPOIICKUM OKBHPOM.
CreuupuyHOCTH PauyHOBOJCTBEHUX IPOIKMCA OBHUX 3€Majhba OJI 3Hayaja 3a PEJIeBAaHTHOCT,
BEPOJOCTOJHOCT M OCTaj€ acleKTe KBaIWTEeTa (MHAHCHJCKUX H3BEIITaja, OTJenajy ce y
cienehem:

e HamumonanHa perynaTtuBa y pa3jiMuuTo] MEpH NOIp)KaBa MPUMEHY Jieruciatuse EBponcke
YHHj€ Ha MOJIpy4jy MOJeIUHUX 3eMasba, pu yeMy cy CioBeHHja U XpBaTcKa, Kao 3eMJbe
yianuue u Llpua ['opa, kao kaHaUAAT 3a ywlameme, y 3HauajHOM JIeJly TPAaHCIOHOBAJIE
oJipende TMPEKTUBA;

e V HalMOHAJHHUM DPETYJIaTOPHUM OKBHpPHMA j€ MPOTKCAaHA TMPUMEHA BUIIEC WU3BEUITAjHUX
OCHOBA, IIITO JIOBOJH /IO pa3jiMKa y MOTJeAy 3aXTE€BaHOT oOMMa U 00JIMKa (PMHAHCHU]JCKUX
u3Bemtaja usMely Hekamammux penyonuka COPJ, anu u y oIHOCY €BpOICKY
JIETUCIIATUBY;

e HopmaTuBHH peryiaTopHHd OKBHpH 3€Majba HE TOJpXaBajy y HOTIyHOCTH EBporicky
CTpaTerujy pa3Boja CEeKTopa Maiie u cpenme npuBpene no 2020. roauHe, jep 3axTeBajy

Behu 06um oGenonamuBama y ogHocy Ha JupektuBy 2013/34/EY;
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e (CrnoBenuja u XpBarcka Cy JeTajbHH]E ypeauie (UHAHCHJCKO W3BEIITaBaKE MPUMEHOM
MCOU/MPC u HaumoOHAJIHUX CTaHaapAa. Y OCTaIMM Jp)KaBaMa C€ HEMOCPeTHO
npumenyjy MCOU/MPC, ognocao, MCOU/MPC u MC®DU 3a MCII, mTo HeratTuBHO
yTHUY€ Ha KBAJIUTET (DMHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka Ha perHoHaTHOM HHUBOY, jep MCOU 3a
MCII nHucy neo perymnaropHor okBupa YHuje, a npomupeHa npumena MCOU/MPC na
Majia u cpelma npeays3eha je y cynpoTHocTu ca nusbeBuMa Jupexktuse 2013/34/EY, u y
OTILTE ca UJbEBMMA Y TOTJIely pa3Boja OBOT CEKTOPA, MpeAcTaBibeHUM Y KoMyHukamuju
Komucwuje Espornicke Yauje ( LIOM (2008) 0394);

e PauyHoBojCTBeHa npodecrja Moke OUTH 3HAYajHA TOAPIIKA Y YCIIOCTaBJbalkhy CTAOMITHOT
PauyHOBOJICTBEHOI' CHCTEMa Ha OBHUM IpOCTOpHjama. Y HeKaJallmbuM penyOnukama, ca
M3y3eTKOM XpBaTcke, MpodecroHaiHe OpraHu3alfje Ha OCHOBY JIEJETHPAHMX JaBHUX
oBiamthewa y pa3iMuUTO] MEpPH MNApTULUUINPAJy Y pa3Bojy pPavyyHOBOJCTBEHOT
peryiaaTopHor OkBUpa W yckiahuBamy wuctor ca wmehynapogHo mnpuxBaheHOM
PaduyHOBOJICTBEHOM IIPAKCOM;

e VYcnocraBibeHH cucTeM Ipahema pa3Boja, IpeBohewa M yrpaime HW3MEHa U HOBHMHA
Mel)yHapoHO Mpu3HaTe NMpo(ecHOHaTHE PEryjiaTUBe y HAallMOHAJIHM PAadyyHOBOJICTBEHU
OKBHp, YCJIOBJbAaBAa CBPCHUCXOJHOCT HEHE MPUMEHE 3a KBAJUTET (DPUHAHCUJCKUX
n3BemTaBama. [Ipobmem mpahema mehyHapoaHe padyHOBOJCTBEHE MPAKCE M0Ja3U [0
M3paxkaja y 3emJbaMa KOje HE MpUIanajy YHHUjU, jep H30CTaje MOAPIIKA APKABE OBOM
IIPOLIECY, KPO3 HEMOCPEIHO AaHTa)KOBAWKE MM KPO3 OCHUIypame H3BpIICHA MPEHETHX
oBiaurhewa npodecuoHaTHUM OpraHu3alujama;

e PayyHOBOJCTBEHOM pEryaTUBOM MOpa OUTH YCIIOCTAaBJbEH OKBUP KOJUM OH cE€ OCUrypao
pa3BoOj BHCOKOCTPYYHHX KaJpoBa M HHXOBO JEIOBame Yy jaBHOM uHTepecy. Ocum y
CrnoBenuje u XpBaTcke, IpeocTalle 3eMJbe Cy MPONKUCUMA MPEABUIEIIE 3aXTEBE Y MOTrIeny
MOTPEOHNX KOMIIETECHIIM]a U JISTIOBaka pauyHOBOba.

PauynoBoacTtBeHn perynatopHu  okBup Pemybnmuke CpOuje  kapakrepuile
MPOMEHJbUBOCT U HEKOEr3UCTEHTHOCT, JIMBEPCHU(PHUKOBAHOCT, HeyckiaheHocT ca
perMoHalHUM M Mel)yHapoJHUM MponucHMa, T€ 3a0CTajalbe 3a aKTYyeJIHUM IpaBluMa y
¢uHaHCHjCKOM H3BelITaBamy. OCUM Tora, akTyeJIHUM MPONKUCHUMA CE HE CTBapa MOACTULIaJHU
aMOMjeHT 3a U3rpajkby KOMIIETCHIINja TPUTIAHAKA CTPYKE U TIOIITOBAKE ETHUYKUX HOPMH, a
U30CTaje W eQUKacHO [elI0Balkbeé HMHCTUTYLIMOHAIHOT OKBuUpa. HaBenenu Henocramu y
PauyHOBOJICTBEHUM IIPOMKCUMAa HEraTHBHO CE€ OJipakaBaJy Ha KBaJUTET (UHAHCH)CKOT

U3BEIITaBamwka, YrpokaBajyhu cTaOMIHOCT (PUHAHCUJCKOT CHUCTEMa M KOHKYPEHTHOCT CpIICKE
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npuBpene. Hamehe ce 3akspyyak ja mocroje u3BeCHE CIMYHOCTH u3Mel)y padyHOBOICTBEHOT

perynatopHor okBupa Pemybmuke CpOuje u ocramux Hekamammpux penyonuka COPJ,

moceOHO OHUX Koje HHUCy unaHune EBpomncke yamje. Y Oyayhem mnepuoay y by
yHarnpehewa pauyHOBOJICTBEHOT perynaropHor oksupa Penmy6nuke CpOuje, HEONX0IHO je:

v/ O6jequuuTu 3aKoHe U3 00JACTH PadyyHOBOACTBA W PEBH3HjE€ U PpEAyKOBaTU OpOj
MI0/I3aKOHCKHUX aKaTa y LUJbYy M0JeAHOCTaBJbEHa IPUMEHE UCTHUX;

v' YCKIanuTH 3aKOHCKE U MOJ3aKOHCKE aKTEe Ca aKTYeJIHOM PErHOHAIHOM M Meh)yHapoaHoMm
perynaruBoM, a npe csera upexkrusom 2013/34/EY u Jupextusom 2014/95/EV;

v YCIOCTaBUTH CHUCTEM 32 KOHTHHYHpaHO mpaherse, NpeBoherme M YKIbyUHBamke H3MEHA
MelhyHapoJHUX TMpomluca y HalUUOHAJIHY pEryjlaTuBy, LITO C€ IMOCEOHO OJHOCH Ha
MCOU/MPC oksup;

v YKkuHyTH HemocieaHocT u3Mel)y Harponannux npornuca 1 MCOWU/MPC u ocurypatu
BUXOBY JIOCICIHY PUMEHY Y TIPAKCH;

v 06e36euTn OJaroBPEMEHOCT M JOCTYIIHOCT Y 00jaBJbHBamkby (PMHAHCHjCKUX HM3BEINTAja,
y3 yKUamke 00aBe3e U3BELITaBamka 32 CTATUCTUYKE TOTpede;

v' TIponucaT MUHUMAJIHE 3aXTEBE Y MOIJIEAY KOMIIETEHIIM]a 3a MPHUCTYHame MPoPecHiu,
Ka0 M 3a KOHTHHYHpPAHY €IyKalHjy TOKOM Mpo(decHuoHaTHOT HampeiaoBama |
JTULEHINPAba;

v/ Hamernyrn o00aBe3y JeloBamba Yy OIIITEM JAaBHOM HWHTEPECY 3a NPUIIAIHUKE
pauyHoBojicTBeHe npodecuje, cxomno IFAC-oom Etmukom koaekcy mpodecruoHamHux
pauyHOBObha;

v YcnocTaBuTy epuKacaH WHCTHTYIMOHAIHU OKBUD 3a npaheme, KOOpIUHALKM]y U HAA30D
HaJ npoiiecoM (MHAHCUJCKOT U3BEILTaBamka, Y3 HE3aBUCHOCT HA/IJICKHUX TEJIa;

v Yxibyuut TpodecroHandy opranusainujy pauynooha (CPPC) y HHCTHTYIHOHAIHU
OKBHUp, ITyTE€M MpHU3HaBamba HEHOT MECTa U YJIOre y pa3Bojy pauyHOBOJCTBEHUX KaJpoBa,
Kao M MPEHOUIEHEM JIeNla JaBHUX OBJalINema 3a JOHOIIEHE pauyHOBOICTBEHUX MPOIUca
1 00aBJbarbe EKCTEPHOT HA/[30pa HaJl paJioM IIPUMaJHUKA CTPYKE.

[ToGospmiamumMa y padyHOBOJCTBEHO] pEryjaTUBU OCTBAapUO OW C€ BHUIIM HHBO
ycknaheHoctu ca MehyHapogHUM MponHMcHMMa M OCUTypaja JocieHa MpUMEHa HCTe Y
OTILITEM UHTEPECY, OJ1 CTPaHE BUCOKOCTPYYHUX pauyHoBoha. Ha oBaj HauuH, cTBOpUIE Ou ce
MPETIIOCTaBKE 32 BUIIM KBAJUTET (DMHAHCUJCKUX M3BEIITaja, a mpeMa 3axteBuma [SAB-osor
KonuenrtyanHor oxBupa y mnorieny HOTpeOHMX (yHIAMEHTAIHUX U HoJp)kaBajyhux
KBJIWTATUBHUX KapakTepucTuka (UHAHCHJCKUX HH(POpMalMja CcagpKaHUX Y HbUMa.

Vuamnpehewem (UHAHCHJCKOT W3BEIITaBama, OCTBapuia Ou ce Beha NPUMEHIJBUBOCT
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(uHAHCUJCKUX W3BEUITaja y HAIMOHAJTHUM U MelyHapoJHUM OKBHpPHUMA, Ca CBHUM
IIPEJHOCTUMA OBOI IIpolleca 3a Ja/bl CEKOHOMCKM pa3BOj M MHTEpHAMOHAIHMU3ALU]y

nocyoBama kako Penyonnke CpOuje, Tako U OCTaIMX 3eMalba y OKPYKEHY.
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8. BUOTPA®UJIA AYTOPA

Mp Jlparana Panhenosuh je pohena y JleckoBiy. Y cBOM poJHOM Tpajy, 3aBpIIMIA je
OCHOBHY U Cpellby €KOHOMCKY wikony “Dyka Jlunuh” kao Hocuian Bykose nuruiome.
Exonomcku ¢akynrer y Humy, ynucana je mkosncke 2000/2001. ronuHe, Ha CTyAH]JCKOM
nporpamy ,,Mapkerunr* Ha uctom je aumnomupana 14.11.2005. rogune ca ouenom 10 u
MIPOCEYHOM OIIeHOM 9,44, cTeKaBIIMN 3BakhC TUILUIOMUPAHN €KOHOMUCTA.

Ha Exonomckom dakynrery y Humy 2007. roguHe ynucyje Maructapcke CTyauje Ha
CTYAMJCKOM Iporpamy ,,PadyyHOBOJCTBO M yIpaBJbambe’, NOK jeé Marucrapcky Te3y IOJ
Ha3uBOM ,,ODMHAHCH]CKO U3BEIIITaBak-¢ 0 HOBYAaHWM TOKOBHUMA mpeny3eha* ogopanuna 2010.
roaune, npen komucujom mpod. ap Taauja Bykuh (menTop), mpod. ap Josan Kpceruh , mpod.
np Jbuwana JImutposuh-Illanoma (mpoceuna oreHa y Toky marucrapckux cryadja 10,00).
Mp [parana Panhenosuh je 2015. rogune nHa ExoHomckom dakynrery y Humy, npujaBuna
JOKTOPCKY JUCepTalujy U3 001acTi pauyHOBOJCTBA U (PUHAHCHJCKOT U3BEILTABAKbA.

Hakon o6aBspenor npunpaBandkor ctaxka y [lopeckoj Ynpasu, @unujana Jleckosaii,
Hparana PanhenoBuh je 3acHOoBana pagHu ogHOC y BHCOKO] MOCIOBHO] IIKOIM CTPYKOBHUX
cryauja JleckoBal, Ha nmo3unuju oubmuorekap. Y nepuoay ox 2007. mo 2009. roaune, Ouna
je aHraxoBaHa M Ha IOCJIIOBHMMAa CapajJiHUKa y HacTaBu 3a mnpeamere PadyHOBOACTBO U
Momnerapae u jaBHe (unancuje. Mp Jlparana PanhemoBuh je 2010. rogmne wm3abpana y
3Bam€ Mpe/laBadya CTPYKOBHUX CTyaH]ja 32 (PMHAHCH]JCKO-PAuyyHOBOJICTBEHY TPYNy MpeaMeETa.
Ha ocHoBHuM ctyaujama, mp [parana PanhenoBuh je mpenMeTHu HacTaBHUK 3a MpeAMETE
OcHoBHU pauyHOBOJIcTBa, PUHAHCH]CKO PavyyHOBOJCTBO U OunaHc, DWHAHCH]CKH MEHAIMEHT
U pauyHOBOJACTBO M (DUHAHCHjCKAa KOHTpOJAa M PEBU3HjA, JIOK j€ Ha CHEIUJAIUCTUYKUM
CTyAMjama MpeIMETHU HACTaBHUK 3a npeamere OUHAHCH]CKO H3BelITaBame, CTpaTerujcko
yrnpaBibayko pauyHoBoAcTBO u CtpyunHa mnpakca. ['omune 2015., umeHoBaHa je 3a
pykoBoauomna Cekropa 3a (pMHaHCH]E, PAUyHOBOJICTBO M OaHKApCTBO.

Mp Jlparana PanhenoBuh je mo cama, o6jaBuna 21 pag y HaydYHUM U CTPYYHHM
gacomucuMa W 300pHHIMMA paJoBa HAaydHUX KOH(EPEHIHja, OJPKAHUM Y 3E€MJbH |
uHocTpaHcTBy. Koayrop je yubenuka ,,PauyHoBonctBo* u ,,OCHOBE pauyHOBOJICTBA™, Kao U
NpUPYYHUKA W3 TMpeay3eTHUIITBa ,Muciu kao npeny3etHuk®. Kao ekcrepr Ouna je
aHTa)XOBaHa Ha jeIHOM HAIIMOHAJIHOM M jeIHOM Mel)yHapoaHOM TpojeKTy. YdecTBOBaja je
y pany OpojHUX KOMHCH]ja U OpraHU3aLMOHUX 000pa HayYHO-CTPYYHHUX CKYIIOBA Y 3€MJbU U

nHOCTpaHCTBy. Yian je HagzopHor oabopa JII ,.I'paacka ayroOycka cranuia Jleckosair™.
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Yuusepsurer y Huury
Exonomckn akyarer

N3JABA O AYTOPCTBY

U3jaBbyjeM Ja je JOKTOpCKAa JMCEpTalMja, IOJ HAcioBOoM PadyHOBOICTBEHA
peryiaTiBa Kao NMpeTIoCTaBka KBaIMTeTa (MHAHCHjCKMX M3BENITaja, Koja je 0A0pameHa Ha
ExonoMcKOM (akynreTy YHuBep3uTeTa y Humry:

e  pe3yJITAT COIICTBEHOT HCTPAXKUBAUKOT Paia;

e Jla OBY JMCEPTANHjy, HH Yy LEIHHU, HUTH y AETOBMMA, HUCAM IPHjaBIbUBA0/IIa

Ha ApYrUM (haKkyJITeTUMa, HUTH YHUBEP3UTETUMA,

e Ja HHCAM TIOBpEAMO/Ia ayTopcKa IIpaBa, HHTH  3JI0YNOTpebuo/na

MHTEJEKTYaIHy CBOJUHY JPYTUX JIMLA.

Jlo3BosbaBaM jia ce 00jaBe MOjH JIMYHM IMOJAlM, KOJU Cy Y BE3H ca ayTOPCTBOM H
N06HjameM aKaJeMCKOT 3Barba JOKTOPa HayKa, Kao ITO Cy UME U IPE3NME, TOIMHA U MECTO
poljersa u maTym onbpaHe pajia, U To y katanory bubmuoreke, [[MruTaHOM PENO3UTOPHjyMY
Vuusep3utera y Humry, kao u y nyOnukanujama YHuBep3uteta y Hunry.

V Humy, 11/06/2018. roaune

Aytop nuceprauuje [parana Pauhenosuh

INotmnuc ayropa AuCepTanuje
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Yuusepsurer y Huury
ExonoMcku daxyJrer

N3JABA O HCTOBETHOCTH HITAMITAHOT ! EJIEKTPOHCKOTI' OBJINKA
JOKTOPCKE JTUCEPTAIIMJE

Hme u npe3ume ayropa: parana Panhenosuh

HacnoB  nmcepranmje: PadyHOBOACTBEHa peryigaTHBa Kao IIPETHOCTaBKa KBaJIUTETa

(hMHAHCHjCKHUX U3BELITaja
Menrop: npod. np Taxuja HBykuh

H3jaBpyjeM J1a je mTaMmaHd OOJHMK MOje JOKTOPCKE JHUCEpTalMje HCTOBETAH
€JIEKTPOHCKOM OOJIMKY, KOjH CaM Ipenao/fia 3a yHoUIeme Yy JIMTHTalHH Perno3uTOpHjyM

Vuusepsurera y Humry.

Y Humy, 11/06/2018. rogune . | \

/’/1\

() /l.,
IToTmuc ayTopa AucepTanuje // ;
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Yuusep3uter y Humry
ExonoMckn gaxyirer

MN3JABA O KOPUIIREBDY

Osnamhyjem Yuusepsutercky 6Oubnmorexky ,,Huxoma Tecma® na, y [lururanau
penosuTopujym Yuusep3uteTa y Humry, yHece Mojy JOKTOPCKY AUCEPTALH]y, IOl HACIOBOM:
PauyHOBOJICTBEHA PEryJIaTHBA Kao MPETIOCTaBKa KBAINTETa (PHHAHCH]CKUX M3BEIITAja.

JlucepTanujy ca CBUM IPUIO3UMa IIPeaao/ia caM y eJIeKTPOHCKOM OOJIMKY, OTOHOM
3a TPajHO apXUBHPAE.

Mojy DOKTOPCKY JIMCEPTalHjy, YHETY y JIUTUTaIHH PEO3UTOPHjyM YHUBEP3UTETA Y
Humy, MOry KOPUCTHTH CBH KOjH HOILITYjy Ofpende cajpxaHe y oJa0paHOM THILY JIMICHIIE
KpearusHe 3ajenuuue (Creative Commons), 3a KOjy caM ce 0JUTy4Hro/JIa.

1. Ayropcteo (CC BY)

2. AyropctBo — HekomepuujainHo (CC BY-NC)

3. AyTopcTBo — HekoMepumjanHo — 6e3 npepajze (CC BY-NC-ND)

4. AyTOpCcTBO — HEKOMEpLUHjaIHO — AesuTH noJ uetuM yenouma (CC BY-NC-SA)
5. AyropctBo — 6e3 npepazne (CC BY-ND)
6. AyropctBo — gesuta mox uctum ycenosuma (CC BY-SA)

(MoyMO J1a TIOJIBYYETE CaMo jeIHy O MIECT [OHY)EHUX JIMIEHIH; ONMC JIMIEHIHM JaT je y

HACTaBKY TEKCTA).

VY Humy, 11/06/2018. ronune

Aytop nucepranuje Jparana PaHY) yZa | ‘\‘\

[Mormmc ayropa qucepTauyje _ /i W
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